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BÁO CÁO VĨ MÔ 12 THÁNG NĂM 2012 
GDP năm 2012 tăng 5.03%: 
Tốc độ tăng trưởng GDP qua từng quý của Việt Nam có sự cải thiện đáng kể. GDP quý I tăng 4.64%, quý II 
tăng 4.80%, quý III tăng 5.05% và quý IV tăng 5.44%, tuy nhiên những con số này đều thấp so với năm 2011, 
chính sách thắt chặt của chính phủ đã tác động rất mạnh mẽ đến tăng trưởng của nền kinh tế. Cả năm 2012, 
GDP tăng 5.03%, con số này khá kiêm tốn so với mục tiêu tăng trưởng trung bình 5 năm ( 2011- 2015) do chính 
phủ đề ra từ 6.5% -7% và thấp hơn năm 2011 nhưng trong bối cảnh hiện tại của nước ta, mục tiêu hàng đầu là 
kiềm chế lạm phát thì có thể chấp nhận được. 
Đóng góp chính vào tăng trưởng năm nay là lĩnh vực công nghiệp, xây dựng và dịch vụ lần lượt 4.52% và 
6.42%. Tuy nhiên đầu ra cho các lĩnh vực này vẫn còn khó khăn. Chỉ số tồn kho ngành công nghiệp tăng 20.1% 
so với năm ngoái, tồn kho ngành BĐS lên đến 52,542 tỷ đồng. Hàng tồn kho trong sản xuất và BĐS nếu không 
giải quyết triệt để sẽ ảnh hưởng xấu đến GDP năm 2013. Mục tiêu tăng trưởng GDP năm 2013 của chính phủ là 
5.5%. 

 
   Nguồn: Gso.vn 

CPI tháng 12 tăng 0.27%, cả năm tăng 6.81%: 

Chỉ số giá tiêu dùng tháng 12/2012 tăng 0.27% so với tháng trước. Các nhóm hàng hóa và dịch vụ có chỉ số giá 
tháng 12/2012 so với tháng trước tăng cao hơn mức tăng chung là: May mặc, mũ nón, giày dép tăng 1.17%; 
thiết bị và đồ dùng gia đình tăng 0.59%; văn hóa, giải trí và du lịch tăng 0.34%; đồ uống và thuốc lá tăng 
0.32%; hàng ăn và dịch vụ ăn uống tăng 0.28% (Lương thực tăng 0.13%; thực phẩm tăng 0.28%; ăn uống ngoài 
gia đình tăng 0.4%). 

Như vậy, sau khi tăng nóng năm 2011 chỉ số CPI tăng 18.13%, CPI năm nay hạ nhiệt khá nhanh, CPI chỉ tăng 
trên 1% vào tháng 1 và 2 nhân dịp tết nguyên đán năm 2011. Những tháng sau đó đều tăng rất thấp, giảm vào 
tháng 6 và 7. Riêng tháng 9, CPI bật tăng khá mạnh 2.2% do giá nhóm giáo dục tăng, bên cạnh đó giá dịch vụ y 
tế đã bắt đầu tăng từ tháng 7 và kéo dài liên tiếp trong 5 tháng; tới tháng 9, giá cả nhóm mặt hàng này lại có sự 
cộng hưởng với giá nhóm giáo dục khiến chỉ số giá bị đẩy lên khá cao.  

Kết thúc năm, CPI tăng 6.81%, lạm phát dưới 1 con số, đây có thể nói là thành công lớn nhất trong công cuộc 
điều hành vĩ mô của chính phủ và là tiền đề để thực hiện chính sách cắt giảm lãi suất, kích thích nền kinh tế 
tăng trưởng trong năm 2013. 
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Nguồn: Gso.vn 

Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tăng 5%, tồn kho ngành công nghiệp chế biến chế tạo tăng 20.1%: 
Sản xuất công nghiệp năm nay gặp khó khăn do ảnh hưởng của khủng hoảng kinh tế toàn cầu chưa được hồi 
phục, sức mua trong nước và nhu cầu xuất khẩu giảm nên mức tăng thấp so với một số năm trở lại đây. Tuy 
nhiên, sản xuất công nghiệp những tháng cuối năm đang bắt đầu có chuyển biến tích cực, theo đó chỉ số sản 
xuất công nghiệp có xu hướng tăng dần, chỉ số tồn kho giảm dần. 

Theo Tổng cục Thống kê, Chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp tháng 12-2012 của cả nước ước tăng 5% so 
với tháng trước và tăng 5.9% so với cùng kỳ năm trước. Tính chung cả năm 2012, chỉ số sản xuất công nghiệp 
tăng 4.8% so với năm 2011, trong đó công nghiệp khai khoáng tăng 3.5%, công nghiệp chế biến, chế tạo tăng 
4.5%, sản xuất, phân phối điện và khí đốt tăng 12.3%. 

Chỉ số tồn kho tại thời điểm 01/12/2012 của ngành công nghiệp chế biến, chế tạo tăng 20.1% so với cùng thời 
điểm năm trước, trong đó những ngành có chỉ số tồn kho tăng cao là: Sản xuất xe có động cơ tăng 76.6%; sản 
xuất dây, cáp điện tăng 56.8%; sản xuất bia tăng 44.5.. Một số ngành có chỉ số tồn kho tăng thấp hoặc giảm là 
sản xuất vật liệu xây dựng từ đất sét tăng 3.6%; sản xuất sợi tăng 1.4%; sản xuất vải dệt thoi tăng 1%; sản xuất 
các cấu kiện kim loại giảm 5.4%; sản xuất bê tông và các sản phẩm từ xi măng giảm 7.5%; sản xuất thiết bị dẫn 
điện giảm 9.7%; sản xuất sản phẩm điện tử dân dụng giảm 20.2%; sản xuất đường giảm 24%. 

 

 

Nguồn: Gso.vn 

Thu NSNN năm 2012 đạt 658.6 nghìn tỷ đồng, Chi NSNN năm 2012 ở mức 821.2 nghìn tỷ đồng: 
Tổng thu ngân sách Nhà nước từ đầu năm đến 15/12/2012 ước tính đạt 658.6 nghìn tỷ đồng, bằng 88.9% dự 
toán năm. Tổng chi ngân sách Nhà nước từ đầu năm đến 15/12/2012 ước tính đạt 821.2 nghìn tỷ đồng, bằng 
90.9% dự toán năm. Như vậy bội chi NSNN năm 2012 là 162 nghìn tỷ đồng, bằng 4.8% GDP và vượt xa mục 
tiêu bội chi 140 nghìn tỷ đồng chính phủ đưa ra. 
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Nguồn: Gso.vn 

 

FDI tập trung vào ngành công nghiệp chế biến và chế tạo: 
Trong năm 2012, Việt Nam thu hút hơn 12.72 tỷ đôla đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), giảm 15.3% so với 
năm ngoái, tuy nhiên lượng vốn giải ngân lại giảm không đáng kể đạt 10.46 tỷ USD. Điều này cho thấy các nhà 
đầu tư đã đăng ký dự án trong các năm trước đây tiếp tục triển khai các kế hoạch đầu tư của họ bất chấp những 
khó khăn kinh tế. 

Ngành công nghiệp chế biến, chế tạo là lãnh vực thu hút nhiều vốn FDI nhất, với tổng số vốn cấp mới và tăng 
thêm là 9.1 tỷ đôla, chiếm 69.9% tổng vốn FDI. Vì vậy góp phần tạo nhiều công ăn việc làm cho người dân hơn 
tập trung đầu tư vào ngành dịch vụ, bất động sản cần ít nhân công như mọi năm. 
Nhật Bản tiếp tục là nước có đầu tư FDI nhiều nhất trong 58 quốc gia và vùng lãnh thổ, với vốn đăng ký mới và 
tăng thêm đạt mức 5 tỷ 130 triệu đôla. 

 
Nguồn: Gso.vn 

Một số chỉ tiêu khác: 

 Giá USD thị trường liên ngân hàng vẫn không đổi ở mức 20,828 VNĐ/USD. Đây là một thành công nổi 
bậc của ngân hàng nhà nước năm 2012. Nguyên nhân để có thể ổn định được tỷ giá trong năm nay theo 
chúng tôi có những lý do sau: 

- Lần đầu tiên sau 18 năm, Việt Nam xuất siêu, cán cân thương mại thặng dư. 

- Người dân không còn thích sở hữu USD do lãi suất VNĐ cao hơn. 
- Lượng kiều hối năm nay tăng mạnh, TP HCM 4.1 tỷ USD tăng 15%, cả nước ước tính 10 tỷ USD tăng 

khoảng 20% so với năm 2011. 

- Hoạt động nhập khẩu vàng bị kiểm soát chặt chẽ, nhiều nhận định cho rằng chính phủ chấp nhận chênh 
lệch giữa giá vàng trong nước và thế giới để ổn định tỷ giá. 
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 Trên thị trường thế giới, ngày 29/12, giá vàng thế giới chốt phiên cuối năm 2012 ở mức 1,678.04 
USD/ounce, giảm 2.72% so với tháng trước do hoạt động chốt lời cuối năm của các nhà đầu tư, nhưng 
trong năm 2012 giá vàng vẫn tăng 5.8% so với năm ngoái và là năm tăng giá thứ 12 liên tiếp. 

 Chốt phiên 31/12/2012, giá dầu thô đạt 91.82 USD/thùng trên sàn giao dịch hàng hóa New York tăng 
4.6% so với cùng kỳ tháng trước do nhà đầu tư kỳ vọng Mỹ sẽ đạt được thỏa thuận và thông qua dự luật 
nhằm ngăn chặn “vách đá tài chính,” trước khi các chính sách tăng thuế giảm chi tiêu công trị giá 600 
triệu USD sẽ tự động có hiệu lực vào đầu năm 2013 có thể khiến nước Mỹ rơi trở lại vào suy thoái. So 
với phiên giao dịch đầu năm 2012, giá dầu giảm tới 7.1%. Nguyên nhân chính vẫn là do cầu giảm vì nền 
kinh tế thế giới đang gặp khó khăn. 

 Tổng mức hàng hóa bán lẻ và doanh thu dịch vụ tiêu dùng tháng 12 tương đương so với tháng trước và 
tăng 16% so với cùng kỳ năm 2011. Đây làm mức tăng thấp nhất từ đầu năm, thể hiện nhu cầu tiêu dùng 
cuối năm khá thấp. 

 Kim ngạch hàng hóa xuất khẩu tháng 12 ước tính đạt 10.4 tỷ USD, tăng 0.5% so với tháng trước và tăng 
15% so với năm 2011. Tính chung cả năm 2012, kim ngạch hàng hóa xuất khẩu đạt 114.6 tỷ USD, tăng 
18.3% so với năm 2011. Kim ngạch hàng hóa nhập khẩu tháng 12 ước tính đạt 10.6 tỷ USD, tăng 6.5% 
so với tháng trước và tăng 13% so với năm 2011. Kim ngạch hàng hóa nhập khẩu năm 2012 đạt 114.3 tỷ 
USD, tăng 7.1% so với năm trước. Như vậy, Việt Nam đã xuất siêu 284 triệu USD sau hơn 18 năm nhập 
siêu, đây là điểm sáng của nền kinh tế trong năm 2012. Tuy nhiên, Việt Nam là nước đang phát triển và 
ngành sản xuất công nghiệp hiện vẫn chủ yếu là gia công lắp ráp, nên nhập khẩu của Việt Nam là nhập 
nguyên nhiên liệu đầu vào để đáp ứng tới 80% nhu cầu phục vụ sản xuất. Nhập khẩu khu vực trong 
nước giảm 6.7%, chứng tỏ các doanh nghiệp trong nước vẫn đang rất khó khăn trong sản xuất và kinh 
doanh. 

TIN TỨC KINH TẾ VĨ MÔ TRONG VÀ NGOÀI NƯỚC NỔI BẬT   

Trong nước 
• Theo thông tin từ Bộ Tài chính, ước tính đến hết năm 2012, nợ công so với GDP của Việt Nam ở mức 55.4%; 
và chỉ số này của năm 2011 là 54.9%. 
• Trong báo cáo cập nhật tình hình phát triển kinh tế Việt Nam, Ngân hàng Thế giới (WB) dự báo tăng trưởng 
Việt Nam đạt khoảng 5.2% trong năm 2012 và 5.5% trong năm 2013.  
• Tổng sản phẩm trên địa bàn Hà Nội trong năm 2012 dự kiến tăng 8.1%, thấp hơn kế hoạch năm là 10 – 10.5% 
và thấp nhất trong 3 năm gần đây.  
Trong khi đó, GDP của thành phố Hồ Chí Minh năm 2012 ước tăng 9.2%, thấp hơn so với mức tăng 10.3% của 
cùng kỳ năm trước.    
 • Trong báo cáo Triển vọng hệ thống ngân hàng châu Á – Thái Bình Dương 2013, Fitch dự báo khoảng 75% số 
ngân hàng của Việt Nam sẽ được đánh giá triển vọng “ổn định” trong khi 25% còn lại có nguy cơ bị hạ triển 
vọng xuống mức “tiêu cực” trong năm tới.  

• Hội nghị nhóm tư vấn các nhà tài trợ cho Việt Nam đã kết thúc hôm 10/12 tại Hà Nội với cam kết 6.5 tỷ USD 
vốn ODA cho năm 2013. Đây là năm thứ ba liên tiếp cam kết tài trợ ODA sụt giảm, từ mức kỷ lục 8 tỷ USD hồi 
2009, xuống 7.9 tỷ USD năm 2010, 7.3 tỷ USD năm 2011. 
Trong đó, Nhật Bản cam kết tài trợ 2.6 tỷ USD cho Việt Nam trong năm 2013, tương đương mức của năm 
2012.  
• Chính phủ đã đưa ra thêm nhiều chi tiết mang tính định hướng về gói giải cứu tổng thể đối với thị trường bất 
động sản: 
(1) Giảm thuế thu nhập doanh nghiệp, giãn thời điểm nộp tiền sử dụng đất cho các doanh nghiệp đầu tư xây 
dựng nhà ở và doanh nghiệp kinh doanh bất động sản. 
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(2)  Hỗ trợ vốn và lãi suất vay mua nhà cho người dân có nhu cầu thực sự về nhà ở.  
(3)  NHTM tập trung mạnh vào xử lý nợ xấu liên quan đến bất động sản theo hướng cơ cấu lại nợ, thiết lập quỹ 
dự phòng rủi ro… 
(4) Sẽ ban hành Nghị quyết về một số giải pháp tháo gỡ và ổn định thị trường bất động sản sau phiên họp 
thường kỳ Chính phủ tháng 12 tới. 
•Thống đốc: Sẽ cung ứng 20,000 – 40,000 tỷ đồng để ngân hàng thương mại cho vay mua nhà. 

• Kiểm toán Nhà nước vừa ban hành Quyết định Kế hoạch kiểm toán năm 2013; trong đó có 24 tập đoàn, tổng 
công ty (Tập đoàn than khoáng sản Việt Nam, Tập đoàn dầu khí Việt Nam, Tổng công ty Sông Đà... ) và 4 ngân 
hàng gồm Vietinbank, Vietcombank, Agribank, Phát triển Việt Nam sẽ được kiểm toán vào năm 2013. 

• Bộ Công thương đã ban hành Thông tư quy định về giá bán điện và hướng dẫn thực hiện. Theo đó, giá điện 
bình quân tăng từ 1,369 đồng/kWh lên 1,437 đồng/kWh (tăng khoảng 5%) và được áp dụng từ ngày 22/12. 
Như vậy trong năm 2012 giá điện có hai lần điều chỉnh mức tăng 5%, và lần tăng giá điện gần nhất là 
01/07/2012. 
•Theo Ngân hàng Nhà nước, kể từ ngày 24/12, tất cả các mức lãi suất cơ bản như huy động VND, tái chiết 
khấu, tái cấp vốn, cho vay qua đêm đều được giảm thêm 1%. Ngoài ra Ngân hàng Nhà nước quy định, lãi suất 
tối đa áp dụng đối với tiền gửi không kỳ hạn và có kỳ hạn dưới 1 tháng giữ nguyên là 2%/năm; lãi suất tối đa áp 
dụng đối với tiền gửi có kỳ hạn từ 1 tháng đến dưới 12 tháng giảm từ 9%/năm xuống 8%/năm; riêng Quỹ tín 
dụng nhân dân và Tổ chức tài chính vi mô ấn định mức lãi suất tối đa đối với tiền gửi kỳ hạn từ 1 tháng đến 
dưới 12 tháng là 8.5%/năm; lãi suất tiền gửi có kỳ hạn từ 12 tháng trở lên do tổ chức tín dụng, chi nhánh ngân 
hàng nước ngoài ấn định trên cơ sở cung - cầu vốn thị trường. 

•Trình Nghị định thành lập công ty mua bán nợ tháng 1-2013. Bộ Tài chính sẽ hoàn thiện quy định tài chính về 
hoạt động sáp nhập, cổ phần hóa, xóa nợ, cơ cấu lại nợ, hoán đổi nợ thành vốn chủ sở hữu. 

Nước ngoài 
• Ủy ban Thị trường Mở (FOMC) Mỹ vừa thông báo giữ nguyên mức lãi suất cơ bản (federal funds rate) mục 
tiêu từ 0 – 0.25% đến các ngưỡng chỉ tiêu kinh tế cụ thể, thay cho quan điểm duy trì đến giữa năm 2015.  

Cơ sở để duy trì mức lãi suất thấp là: (i) tỷ lệ thất nghiệp vẫn cao hơn 6.5%, (ii) lạm phát từ một đến hai năm tới 
dự báo không cao hơn 0.5 điểm phần trăm so với mục tiêu dài hạn của Ủy ban là 2%, (iii) lạm phát kỳ vọng dài 
hạn tiếp tục được neo giữ tốt. 

• 5 ngân hàng trung ương hàng đầu thế giới bao gồm Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed), NHTW châu Âu (ECB), 
NHTW Anh (BoE), và NHTW Thụy Sỹ (SNB) và NHTW Canada (BoC) sẽ kéo dài thời hạn của thỏa thuận 
hoán đổi USD và các đồng tiền khác nhằm đảm bảo nhu cầu vốn cho các ngân hàng. 

Hiện NHTW Nhật Bản (BoJ) đang xem xét kéo dài thời hạn của thỏa thuận tại cuộc họp chính sách tiếp theo. 
Biện pháp này sẽ được dự kiến kéo dài thêm một năm nữa thay vì hết hạn vào ngày 01/02/2013. 

• Theo số liệu điều chỉnh lần cuối của Bộ Thương mại Mỹ, tổng sản phẩm quốc nội (GDP) quý 3 của nước này 
tăng trưởng 3.1%, mạnh hơn so với mức ước tính sơ bộ 2% và số liệu điều chỉnh lần đầu công bố trong tháng 
trước là 2.7%. 
• Ngày 20/12, NHTW Nhật Bản (BOJ) tuyên bố sẽ gia tăng quy mô chương trình mua tài sản thêm 10 ngàn tỷ 
JPY (tương đương 119 tỷ USD) trong khi giữ nguyên lãi suất ở mức 0-0.1% do những bất ổn sâu sắc liên quan 
đến nền kinh tế. 

 KINH TẾ VĨ MÔ ẢNH HƯỞNG ĐẾN TTCK 

MỘT SỐ TIN CHÍNH THÁNG 12/2012 

 GDP năm 2012 tăng 5.03%. 
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 CPI tháng 12 tăng 0.27%, cả năm tăng 6.81%. 

 Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tăng 5%, tồn kho ngành công nghiệp chế biến chế tạo tăng 20.1%. 

 FDI tập trung vào ngành công nghiệp chế biến và chế tạo. 

 Thu NSNN năm 2012 đạt 658.6 nghìn tỷ đồng, Chi NSNN năm 2012 ở mức 821.2 nghìn tỷ đồng. 

 Tổng mức hàng hóa bán lẻ và doanh thu dịch vụ tiêu dùng tháng 12 tương đương so với tháng trước và 
tăng 16% so với cùng kỳ năm 2011. 

 Việt Nam đã xuất siêu 284 triệu USD sau hơn 18 năm nhập siêu, đây là điểm sáng của nền kinh tế trong 
năm 2012. 

 Bộ Công thương đã ban hành Thông tư quy định về giá bán điện và hướng dẫn thực hiện. Theo đó, giá 
điện bình quân tăng từ 1,369 đồng/kWh lên 1,437 đồng/kWh (tăng khoảng 5%) và được áp dụng từ ngày 
22/12. 

 Chính phủ đã đưa ra thêm nhiều chi tiết mang tính định hướng về gói giải cứu tổng thể đối với thị 
trường bất động sản. 

 Theo Ngân hàng Nhà nước, kể từ ngày 24/12, tất cả các mức lãi suất cơ bản như huy động VND, tái 
chiết khấu, tái cấp vốn, cho vay qua đêm đều được giảm thêm 1%. 

 Trình Nghị định thành lập công ty mua bán nợ tháng 1-2013. Bộ Tài chính sẽ hoàn thiện quy định tài 
chính về hoạt động sáp nhập, cổ phần hóa, xóa nợ, cơ cấu lại nợ, hoán đổi nợ thành vốn chủ sở hữu. 

Những tuần cuối năm 2012, thị trường nhận được khá nhiều tin tốt từ những chính sách cụ thể hơn của chinh 
phủ. Nhằm giải quyết nợ xấu, khơi thông dòng tiền trong nền kinh tế và giải cứu thị trường bất động sản như  
thành lập công ty mua bán nợ xấu, gói cứu trợ bất động sản và tiếp tục hạ trần lãi suất huy động…Niềm tin của 
nhà đầu tư đã phần nào trở lại giúp thị trường tăng điểm từ giữa tháng 12/2012. Kết thúc năm 2012, VN-Index 
chốt năm tại 413.73 điểm, HNX-Index đóng cửa tại 57.09 điểm. Như vậy, trong năm 2012, VN-Index tăng 
17.67% trong khi HNX-Index giảm 2.8%. 
Theo chúng tôi, những yếu tố hỗ trợ thị trường tăng điểm trong thời điểm cuối năm 2012 sẽ tiếp tục tạo đà tăng 
cho thị trường trong tháng đầu năm của năm 2013. Tuy nhiên, nhiều khả năng đến cuối tháng 1 sẽ có điều chỉnh 
mạnh, để chốt lời nghỉ tết nguyên đán. Vì vậy, nhà đầu tư cẩn trọng giải ngân trong thời điểm này. 
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KHUYẾN CÁO: 

Nội dung bản tin này do Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNS) cung cấp chỉ mang tính chất 
tham khảo. Mặc dù mọi thông tin đều được thu thập từ các nguồn tin đáng tin cậy, nhưng PNS không đảm 
bảo tuyệt đối độ chính xác của thông tin và không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ vấn đề nào liên quan đến 
việc sử dụng bản tin này. 

Các ý kiến, dự báo và ước tính chỉ thể hiện quan điểm của người viết tại thời điểm phát hành, báo cáo chỉ 
nhằm mục đích cung cấp thông tin tham khảo chứ không mang tính chất mời chào mua hay bán và nắm giữ 
bất cứ cổ phiếu nào. 

Báo cáo này là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNSC). Không ai được phép sao 
chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo này vì bất cứ mục đích nào nếu không có sự 
đồng ý của PNS. Xin vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn các thông tin trong báo cáo này. 
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