BSC Céng ty Cé phan Chirng khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

Nganh: XD & VLXD ICB 2350 BAO CAO PHAN TiCH NHANH DOANH NGHIEP

Ngay 10 thang 01 nam 2014 TONG CONG TY VIGLACERA

PANH GIA TRUOC CO PHAN HOA TONG CONG TY VIGLACERA

% Viglacera la doanh nghiép hang dau trong san xuét vat liéu xay
dwng: cac san phdm chinh gébm kinh xay dwng, s vé& sinh, gach
ceramic, gach granite va san phdm dat nung chiém lan lwot 40%, 10%,
6%, 11% va 50% cong suét toan nganh. Viglacera da chu trong dau tw

VIGLACERA céng nghé s\én xuét hién dai, san pham cé thuwong hiéu uy tin dworc cung

trng cho nhiéu phan khuc thi tredng tr binh dan t&i cao cap.
< Dinh hwéng chién lwoc phat trién song song hai linh vec san xuat

THONG TIN CO BAN VLXD va bat dong san: phat trién sang linh vwc BDS, cong ty cé rat
_--- nhiéu loi thé 1on. D6 1a quy dat Ién dwoc giao va thué tir nha nuwéc voi

DT thuan (ty d) 2,852 2,428 | 1,730 gia ré (khoang 600ha) huwéng dén xay dwng nha thu nhap thap va st

% y-0-y -16% | -14.87% dung ngudn VLXD céng ty sdn xuét dé lam dau vao cho xay dwng BDS.

Téng TS (t] d) 6,787 7578 | 8038 Do d6 cong ty c6 thé gidm gia thanh xay dwng, déng thdi cé thé gidam ap

Vén CSH (ty d) 1148 1277 1.389 lwc vé von dau tw. Th(%o ké hoach‘déu tw BBS 2013 — 201?, cong ty ’c()

No/VCSH 101 193 478 t&i 20 dyw an BDS véi tdng gia tri dau tw khoang 10,000 ty dong. Dy kién,
; doanh thu ttr VLXD va BBS cta céng ty sé twong dwong nhau.

LNST (ty d) 253 165 91

7

% Doanh thu va lgi nhuan cua céng ty me giam trong may nam gan

wy-oy 25.37% | -34.78% day: doanh thu nam 2011 va 2012 gidm t6i 15%, nam 2013 dy kién
EBIT/Revenue 12.9% 13.3% cling gidm so véi 2012. Ty 1& ROE trong 9 thang dau 2013 chi con 6.5%
ROS 11.27% 9.01% 7.00% S0 V&i 12.9% nam 2012 va 22.07% nam 2011.
ROE 22.07% | 12.90% | 6.50% 4 Don bay tai chinh cia céng ty kha cao: cong ty sr dung don bay tai
ROA 3.73% 217% |  1.13% chinh kha cao (No/VCSH gan bang 5) trong nhiéu nam. Diéu nay gay ra
THONG TIN GIAO DICH rdi ro tai chinh cho cong ty, tang chi phi tai chinh, dac biét tac déng trwc
VCSH s séch truec IPO (ty d) 1277 tiép 1én kha n&ng huy dong thém ngudn vén..
VCSH dinh gia tai (i d) 2277 < Trien vong 2014: ‘Nha & phéan khac binh dan cé khéi sac do thuyc sy
- phu hop v&i nhu cau cé kha nang chi trd cla nguwdi tiéu dung. Tiéu thu
S6 lwgng cp chao ban 76,947,600 L s R z N n x s A
nha & thu nhap thap cta cbéng ty van kha tot trong khi tiéu thu VLXD
Vén diéu 1& du kién (ty d) 3,070 S . s 5 x X -
nhiéu kha nang van tang trweédng cham.
S& hitu nha nude 4% < Panh gia cb phiéu Viglacera:
S& hiru tw nhan 26% % Trung dai han, Viglacera van tap trung vao hai mang kinh doanh

xay dung va VLXD la hai linh viec ¢é nhu cu Ién trong twong lai &

L;iyéﬁhgil;;gcl\%nh Viéf Nam. S,L_P két hop hai linh vwe cling kha phu hc_lrp va tao‘ra

Email: manhnd@bsc.com.vn nhiéu lgi thé canh tranh cho céng ty. Tuy nhién ngan han, tiém
né&ng phat trién cta cdng ty phu thudc nhiéu vao mac do tai co cau
cobng ty sau cd phan héa va ti sy phuc hdi cla thj truong BDS va
nén kinh té.

% Cong ty dy kién s& niém yét mot ndm sau cb phan hoa, tirc la vao
dau ndm 2015. Theo ké hoach, doanh thu va lgi nhuan sau thué
nam 2014 |an lwot dat 4162 ty va 210 ty ddng, ty I1& chi trd cb tic
5%. V&i gia khéi diém 10,300 ddng/cp, mirc d6 hap dan cla cd
phiéu nay khi IPO theo danh gia ctia ching téi 1a trung binh so v&i
TTCK hién tai.
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BSC Bao cao phan tich nhanh Téng céng ty Viglacera (C6 phan héa)

KHUYEN CAO SU'DUNG

Ban béo cdo nay ctia Céng ty Cé phan Ching khoan Ngan hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi
cung cap nhdng théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong ching
khoén trong théng. Béo céo nay khéng duroc xay dung dé cung cép theo yéu céu cia bét ky té chirc hay ca
nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gil ching khoan. Nha dau tw chi nén str dung céc
théng tin, phén tich, binh ludn cda Ban bao céo nhuw la nguén tham khao truéc khi dua ra nhimg quyét dinh
dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh va dw bao va quan diém trong bao cao nay dwoc dwa trén
nhing ngudn di liéu dang tin cay. Tuy nhién Céng ty Cé phén Chirng khoén Ngén hang dau tw va phét trién
Viét Nam (BSC) khéng dam béo rang cac nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chiu bat ky
mot tréch nhiém nao déi véi tinh chinh xéc cda nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, cing
nhw khéng chiu tréch nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cua ban
bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cdp trong bao céo nay dua trén sw can nhac cén
trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma
khéng cén béo truéc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai sén clia Céng ty C6 phan Chung khoan Ngén
hang Péau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé sw dong y cia
BSC déu tréi luat

PHONG PHAN TICH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHBT&PTVN
Tran Thang Long
Trwéng Phong Phan tich
longtt@bsc.com.vn

Bui Nguyén Khoa Nguyén Hoang Viét
khoabn@bsc.com.vn viethh@bsc.com.vn
Lwong Thu Hwong Nguyén Hong Ha
huonglt@bsc.com.vn hanh@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE
BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC H6 Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tri
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn
Tw van dau tw Tw van dau tw Khach hang Té chirc
Phan Minh Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach bd phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)
Email: minhp@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

B&n quyén cua Céng ty Cé phan Chirng khoan Ngén hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC), 2009.

Bét ky ndi dung nao cia tai lidu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thic hay
phuong thire nao hodc (i) duroc cung cép néu khéng duwoc sw chép thudn cua Coéng ty Cé phan Ching khoéan

BIDV.

20f2


mailto:longtt@bsc.com.vn
mailto:khoabn@bsc.com.vn
mailto:huonglt@bsc.com.vn
mailto:vietnh@bsc.com.vn
mailto:hanh@bsc.com.vn

