CHUNG KHOAN PHUGNG NAM
PHUONG NAM SECURITIES

BAO CAO PHAN TICH MA CO PHIEU BID

NGAN HANG TMCP PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Ngay phan tich : 10/02/2014

THONG TIN CO PHIEU
Ma chirng khoén BID
Gié ngay 10/02/2014 16,400
Gia thap nhat 52 tuan 16,400
Gi4 cao nhét 52 tuan 18,700
Khoi lrong trung binh 10 ngay
Khéi hrong CPLH (trigu) 2,811
Gia tri von hoa thi truong (triéu) 46,100,400
CO CAUSO HU'U
Ngén hang nha nude Vigt Nam (SBV) 96%
Co dong khac 4%
CHI SO CO BAN
EPS 1,118
PIE 14.8
BV (dong) 11,604
ROE 13%
ROA 0.8%
Beta
NIM % (Bién loi nhuan) 2.2%
NPL % ( No xau ) 2.9%

Vung gia hd tro:16-16.5

NHOM CHi SO TAI CHINH

Chi s6 cd phiéu N/2010 N/2011 N/2012 9TH/2013| BQQK
S6 ¢ phiéu lwu hanh (triéu) 1460 1295 2301 2811 | 1,783
BV (dong) 16,694 18,998 11604 11,274 | 15,076
EPS (déng) 2576 2471 1118  1,108| 1991
PIE 14.80 15
PB 15 15
EP % %
Hiéu suat sinh |0 (%) N/2010 N/2011 N/2012 9TH/2013| BQQK
ROA 1.0% 0.8% 0.8% 0.6% 0.8%
ROE 23% 21%  12.5% 11%| 18.0%
NIM % ( loi nhuén bién) 3.1% 3.8% 2.2% 2.0% 2.8%
Strc manh tai chinh (%) N/2010 N/2011 N/2012 9TH/2013| BQQK
LAR (T 1& cho vay/ Téng tai san) 68%  71%  69%  68%| 68.8%
LDR (T§ 16 cho vay / Huy dong) 91% 104%  97%  93%| 97.2%
Kha nang thanh toan (%) N/2010 N/2011 N/2012 9TH/2013| BQQK
Hé s6 an toan von (cook) >8% 5% 4% 5% 5%|  45%
Hé s6 kha nang chitra 1.07 1.06 1.06 1.06 11
Hé s6 tién mat/Tong tai san 21% 24% 17% 14%|  19.0%
Chét lwong tai san N/2010 N/2011 N/2012 9TH/2013| BQQK
NPL % ( ng' xéu) 33%  28%  29%  239%| 2.9%
Chi tiéu chi phi (%) N/2010 N/2011 N/2012 9TH/2013| BQQK
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Ngan hang TMCP Piu tw va Phat trién Viét Nam

Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam, thanh
lap vao ngay 26/04/1957, véi tén goi 1a NH Kién thiét
Viét Nam, nim 1981 dugc d6i tén thanh NH Pau tu va
Xay dung Viét Nam, nam 1990 dén thang 04 ndm 2012
la NH Pau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV), va tur
thang 4 nim 2012 dén nay chinh thic tré thanh NH
TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam. Nam 2014 BIDV
tién hanh niém yét trén SGDCK Tp.Hd Chi Minh véi ma
cd phiéu BID. Hién tai von diéu 1é cua BID 1a 28,112 ty
ddng. BIDV ¢d 5 cdng ty con véi tdng vén gbp hon 2000
ty dong va 6 cong ty lién doanh, 2 cong ty lién két.

Linh vuc hoat dong: BIDV la mot NH TMCP da ning,
hudng tai hinh thanh tap doan tai chinh — ngén hang véi
cac linh vyc kinh doanh: Hoat dong ngan hang thuong
mai: bao gdm cac hoat dong chinh nhu huy dong vén,
hoat dong tin dung, dich vu thanh todn va ngén quy, cac
hoat dong kinh doanh va dich vu ngan hang thuong mai
khéc; Hoat dong ngan hang ban I¢; Hoat dong ngan hang
dau tu: BIDV thyc hién hoat dong dau tu dudi hinh thic
truc tiép hoac gian tiép théng qua cong ty ching khoan,
cbng ty quan ly quy, céng ty tai chinh; Cung tng dich vu
bao hiém dudi hinh thie thanh lap cng ty hodc lam dai
ly cho céc cong ty bao hiém.

Hién tai mang lugi cua BIDV bao gom mét hoi sé chinh
cung vaéi 118 chi nhanh, 463 phong giao dich va 105 quy
tiét kiém. Khdi cong ty con: 05 cong ty bao gdbm CTCP
Chang khoan BIDV (BSC), Téng CTCP Bao hiém
BIDV (BIC), Cong ty cho thué tai chinh TNHH MTV
BIDV (BLC), Cong ty TNHH Quan ly no va khai thac
tai san BIDV (BAMC), Cong ty TNHH BIDV Quéc té
tai Hong Kong (BIDVI).

Nhia nuéc la co doéng 16n cua BIDV, nam giir
2,692,024,021 ¢ phan, twong duong 95.76% von diéu 18
cua BIDV, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (SBV) 1a dai
dién s& hitu von nha nudc.

Tdng ngudn vén huy dong tai BIDV ngay 31/12/2012 va
30/09/2013 lan luot la 398.876 ty dong va 445.902 ty
dong.
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Co ciu doanh thu BIDV
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Bén canh hai hoat dong chinh 1a huy dong vén va tin dung, thu dich vu rong ciing déng gép phan 16n vao tong
thu nhap cua BIDV, trung binh & mic 13% -14% tong thu nhap trong giai doan 2010-2012. Nam 2011 thu

Ngudn: BCTC Kiém toan BIDV

dich vy rong la 2,157 ty dong, ndm 2012 14 2,135 ty dong va 9 thang ddu nim 2013 1a 1,791 ty ddng.

Chi tiéu 2009 2010 2011 2012 |9TH/2013
Tang trwdng tin dung (%) 28.2% 23.2% 15.6% 15.6% 9.8%
Tang trwdng Cam két ngoai bang (%) - -100.0% - -3.5% 8.3%
Tang trwdng tdng tai san (%) 20.3% 23.6% 10.8% 19.5% 10.5%
Tang trwdng von diéu 1& (%) 20% 39% -11% 78% 22%
Cho vay va cho thué tai chinh (ty dong) 206,402 | 254,192 | 293,937 | 339,924 | 373,205
Cam két ngoai bang (ty déng) 70,811 - 66,815 64,461 69,789
Téng tai san (ty dong) 296,432 | 366,268 | 405,755 | 484,785 | 535,794
Vén diéu l&(ty ddng) 10,499 [ 14,600 | 12,948 | 23,012| 28,112
Ty 1& no x4au 2.8% 3.3% 2.8% 2.9% 2.4%
Ty |& dy phong/No x4u (LLR) 92% 66% 76% 68% 86%
LAR (Ty & cho vay/ Téng tai san) 68% 68% 71% 69% 68%
LDR (Ty 1&€ cho vay / Huy dong) 100% 91% 104% 97% 93%

Trong giai doan 2009 — 2012, ting trudng tin dung binh quan cua BIDV 1a 20.6%, thip hon so véi toan nganh
ngan hang 1a 22.4%, do myc tiéu cua BIDV giai doan nay la kiém soat va quan ly chat lwong tin dung. Du no
tin dung tai 30/09/2013 tang truong 9.8% so Vi thoi diém 31/12/2012, cao hon so vai binh quan chung nganh
(khoang 6%). Tuong ty cac ngan hang TMCP c6 s6 hitu nha nudc khéc, muc ting trudng an tuong ndy mot
phan nho céc goi li suat vu dai.

Téng tai san tang trudng trung binh 18.5% trong giai doan 2009-2012, Vén diéu 1é ting & muc 78% trong nim
BIDV c6 phan héa (2012). C6 thé thay chét lwong tai san BIDV ting dan khi ty 1& no xdu giam dan tir 3.08%
nam 2009 xubng con 2.39% vao 9/2013, ty I¢ dy phong trén ng xau (LLR) ting dan va ty I¢ cho vay/ tong tai
san (LAR), ty 1& cho vay trén huy déng (LDR) déu c6 chiéu huéng giam.
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Ty 1€ 1ai bién (NIM) cua BIDV giam kha manh, nim 2011 la 3.8%, nam 2012 la 2.91% va 9 thang 2013 la
2.0%. Loi nhuan sau thué BIDV da tang manh trong 9 thang dau nam 2013, cao hon 21% so véi ca nam 2012
va gan bang loi nhuan nam 2011.

Co céu chi phi (% Téng doanh thu)
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® Chi phi hoat déng Chi phi dw phong rdi rotin dung
® Chi phi thué TNDN = Ty suét sinh lgiitrén doanh thu

Chi phi hoat dong caa BIDV ¢6 xu hudng giam dan, chi phi thué van 6n dinh & muc 7%. Ty suat loi nhuan
trén doanh thu (ROS) sut giam do chi phi du phong rui ro tin dung tang manh, tir 11% nam 2010 1én khoang
30% trong giai doan tir 2011 den 9/2013.

Vi thé cua BIDV so véi cac NHTM

Theo wdc tinh, nim 2013, lgi nhuan sau thué caa BIDV vao khoang 3.900 ty dong, twong duong l&i co ban
trén c¢6 phiéu (EPS) 1a 1.400 ¢ong, Vi mic gia chao san 1a 18.700 dong/cp, PE cua c6 phiéu BID khoang 13.4
lan. So véi cac ngan hang dang niém yét, BID dat gi thir 3 chi sau VCB va EIB. Bong thoi, ¢d phiéu BID s&
dat hon so véi CTG, MBB, STB va ACB.

Theo tiéu chi ROE, BID diing thir sau MBB va STB va chi xap xi STB. Bong nghia, BID du dat hon nhung lai
sinh 101 kém hon MBB, STB va ciing chi bing CTG

M@t s6 chi tiéu tai chinh ciia BIDV va mat s6 NHTM tai 31/12/2012

Eern vt 3 dEmg
. 2 ! HBWV tie J
Tc.rl_g tal Vén GSH Téng duw Hén girl LN sau N adu
san ng KH thut
Agribank 620.297 39.268 487.042 492.935 2.565 6,94%
Vietinbank 503.530 33.625 333.356 285.105 6.170 1,47%
BIDV 484,785 26.494 339.923 302,060 3.281 2,91%
Vietcorn bank 414.475 41.553 241.163 284.415 4.427 2.,40%
ACB 176.308 12.624 102.815 125.234 784 2,50%
Eximbank 170.156 15.812 74,922 70.458 2.139 L,32%
Sacombank 152.119 13.699 96.334 107.459 1.002 2,05%
MB 175.610 12.864 74.479 117.747 2.320 1,84%

Ngudn: Béo céo téi chink kidm todn 31/12/2012 cdc ngén hing
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Thi phan tin dung cua BIDV 1a 11.2%, thi phan tong tai san 12 9.67%, thi phan tién gui 12 11.5%. (theo
BIDV tong hop).

ROE va ROA ciia nhém ngan hang niém yét

18

MBB 5TB BID CTG ACB VCB ElB

B ROA (%) M ROE (%)
Tinh dén 30/06/2013, BIDV la ngan hang c6 tong tai san lon thir ba va von cha sé hitu ding thir tu trong
hé thong cac NHTM Viét Nam. Hién nay véi von diéu I¢ 28,112 ty dong, BIDV d4 tré thanh ngan hang
¢ quy mo von didu 18 1on thi ba hién nay.

Ty 1& no xau caa BIDV va mdt s6 NHTM nim 2012
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Thoi diém 30/06/2013, ty 1é no xau trén tong du ng 1a 2.91%, dén 30/09/2013 giam con 2.39%, tuong
duong vai 8,000 ty ddng. Trong co ciu téng du ng tin dung cia BIDV, 88.69% thugc nhém No di tiéu
chuan (No nhdm 1), ty 1é nhém no can chd y giam chi con 8.77%.

Pén cudi nam 2012 BIDV c¢6 tong du no tin dung dat 339,923 ty ddng (bao gdm cho vay bing vén ODA,
uy théc), tai thoi diém 30/09/2013 la 373,205 ty dong. Pay 1a nam thir ba lién tiép, BIDV la mot trong cac
ngan hang c6 thi phan du no tin dung 16n nhat tai Viét Nam.

Niam 2014 ké hoach loi nhuan trudc thué BIDV 1a 6,000 ty dong, ty 1é no xéu < 2.6%, tang trusng tin
dung & mic 16% va huy dong von ting truéng 13%. Trong ndm 2013 BIDV xdy duyng muc tiéu ting
truong tin dung 14 12%, dén hét Quy I11/2013 ting truong tin dung d4 dat 9.8% so vai 31/12/2012

PHAN TiCH SWOT

Rui ro:

— Nganh ngan hang tai Viét Nam dang trong qua trinh tai ciu tric, théng qua d6 cac ngén hang qudc
doanh duoc diy manh c6 phan hda, cac ngan hang TMCP yéu kém s& bi sat nhap nham giam bot
s6 Iugng ngan hang noi dia xuéng con 15-17 ngan hang vao niam 2015. Do d6 trong tuong lai
nganh ngéan hang tai Viét Nam sé ngay cang chuyén nghiép va hién dai, it chju sy anh huong boi
ngan hang québc doanh.

— CA&c ngan hang ndi dia cd ty 1é ng xau cao s& mat thi phan cho vay tin dung vao tay cac ngan hang
nudc ngoai cd co cAu tai chinh lanh manh hon.

Piém manh:

— BIDV, tién than 1a mot trong 4 NHTM Nha nuéc 16n nhat tai Viét Nam, c6 méi quan hé mat thiét
V6i cac co quan nha nudc, Tap doan, Tong cong ty lon nhu Tap doan Dau khi Viét Nam, Tap
doan Pién lyc Viét Nam, Tong cdng ty Hang khéng Viét Nam...

— BIVD C6 mang lugi chi nhanh rong 16n khip nuéc Viét Nam, thuan loi trong viéc ban chéo hon
100 san pham tai chinh danh cho khéi khach hang doanh nghiép va ca nhan. Tinh dén ngay
30/09/2013, BIDV c6 quan h¢ vai trén 100.000 khach hang doanh nghiép, tang 8.5% so vdi nam
2012, s6 lwong khach hang c& nhan cung thoi diém 1a 5 triéu khach hang, ting 130% so voi nim
2000.

— BIDV la don vi c6 nhiéu kinh nghiém trong quan ly, giai ngan cac ngudn vén ODA, chuong
trinh/dy &n tir ngudn vn cua 15 nha tai trg qudc té voi tong du no cho vay ty thac (ngudn vén ma
BIDV khdng phai chiu rai ro tin dung) tinh dén 30/09/2013 la 34,928 ty dong.

Piém yéu:

— No xau cua BIDV gan 8,000 ty dong, dung thir 3 sau VCB va Agribank.

— Céac ngan hang noi dia d& bj thua kém cac ngan hang nuwéc ngoai ca vé sic manh tai chinh 1an
trinh d6 cong nghé.

— Tbng cau caa nén kinh té yéu, hang tdn kho cao, ty 1 no xau trong nén kinh té duy tri & mtc cao
va cham duoc giai quyét khién ting truong tin dung dat thap ( ndm 2012 dat 8.91%, 9 thang dau
2013 chi dat 6.45%).
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Co hoi:

— Trong hai thap ky qua, nganh ngén hang d4 c6 su ting truéng manh mé ca vé s6 lwong va quy mé.
S6 lwgng ngan hang tang tir 9 ngan hang (1991) 1én dén 103 ngan, trong d6 48 Ngan hang thuong
mai, 2 Ngan hang chinh sach, 53 Chi nhanh Ngan hang nudc ngoai. Tiém ning thi truong dbi voi
nganh ngan hang rat I6n véi quy md dan sé 86 triéu dan, s ngudi sir dung cac dich vy tai chinh
rat khiém tn, khoang 20% dan sb (theo Ngan hang thé giéi) va da phan mai sir dung cac dich vu
ngan hang truyén thong nhu tin dung, tién giri thanh toan, bao lanh.

— BIDV da duoc Ngan hang Thé gigi lva chon dé tai tro cho Du an Hb tro ki thuat TA2 nham
chuyén d6i BIDV tir mot ngan hang truyén théng thanh mot dinh ché tai chinh hién dai cung cap
day du loai hinh dich vy da dang.
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" KHUYEN CAO:

ndm giit bat cu c6 phiéu nao.

khong cé su dong y ciia PNS.

PNS RESEARCH

Truéng phong : T6 Binh Quyén
Pho phong : bang Thi Thanh Binh

Chuyén vién phan tich :

: L& Thi Thach Thao
: Nguyén Minh Long

LIEN HE

CHUNG KHOAN PHUONG NAM BAO CAO PHAN TiCH MA CO PHIEU BID

Noi dung béo céo nhanh méa c6 phiéu la do Cong ty C6 phan Chtng khoan Phuong Nam (PNS) cung cap
chi mang tinh chat tham khao. Mic di moi thong tin déu duoc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay,
nhung PNS khong dam bao tuyét di do chinh xac cua thong tin va khéng chiu trach nhiém ddi véi bat ky
van dé nao lién quan dén viéc sir dung bao cao nay.

Céc y kién, dy bao va uc tinh chi the hién quan diém clia ngudi viét tai thoi diem phét hanh, béo cao nay
chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao cha khdng mang tinh chat moi chao mua hay ban va

Bai bao cao nay I tai san cua Cong ty C6 phan Chirng khoan Phuong Nam (PNSC). Khong ai dugc phep
sa0 chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi ndi dung bao céo nay vi bt cir muc dich nio néu

quyen.to@ chungkhoanphuongnam.com.vn
binh.dang@chungkhoanphuongnam.com.vn

thao.le@chungkhoanphuongnam.com.vn
long.nguyen@ chungkhoanphuongnam.com.vn

Phong Phan tich — Cong ty cé phén chirng khoén Phuong Nam
Dia chi: 28 — 30 — 32 Nguyén Thi Nghia, P. Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM.

Tel: (848) 62556518 — Fax: (848) 62556519
Email: info@chungkhoanphuongnam.com.vn
Website : www.chungkhoanphuongnam.com.vn
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