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Trong cac nhom hang hoa va dich vy, nhom giao thong
tang cao nhat v6i muc ting 1,22%; nha ¢ va vat liéu xay
giay dép
ting 0,89%; d6 ubng va thudc 1a ting 0,83%; hang an va

dung tang 1,02%; may mdc, mi non,
dich vy an uéng tang 0,77%; thiét bi va do dung gia dinh
tang 0,39%; van hoa, giai tri va du lich tang 0,21%; thude
va dich vu y té tang 0,17%; gido duc tang 0,01%. Gia
xang dau duoc didu chinh ting ngay 18/12/2013 véi mirc
tang 2,38% dong gop vao mirc tdng CPI chung ca nudc
khoang 0,86%.

Khong ndm trong rd cic mit hang tinh chi sb gi4, chi sb
gia vang thang 01/2014 giam 1,82% so v&i thang
trude; giam 24,43% so véi cung ky nam 2013. Chi sé gia
do la My thang 01/2014 giam 0,06% so vd&i thang
trudc; tang 1,11% so voi cung ky nam 2013.

Kim ngach hang héa xuit khau thang 01/2014 wéc
tinh dat 10,3 ty USD, giam 11,5% so voéi thang trwéc

Kim ngach hang hoa xuat khau thang 01 wéc tinh dat 10,3
ty USD, giam 11,5% so véi thang trudce va giam 10,8% so
voi cung ky nam 2013. Nguyén nhan do hau hét kim
ngach cac mit hang déu giam. Mot sé mat hang chu lyc
c6 kim ngach xudt khaugiam so voi cung ky
nam trude la: Hang dét may giam 1%; dién thoai cac loai
va linh ki¢én gidam 8,9%; dién t may tinh va linh kién
giam 20,4%; dau tho giam 34,7%; may moc thiét bi, dung
cu phu tung khac giam 6,2%; phuong tién van tai va phu
tung giam 31,8%; ca phé giam 45,7%.

Kim ngach hang hoa nhap khau thang 01/2014 wéc tinh
dat 10,4 ty USD, giam 14,6% so vai thang trude va giam
1,9% so vé6i cing ky ndam 2013. Mot s6 mit hang c6 kim
ngach nhap khau giam so voi ciing ky nam trudc 1a: Chét
déo giam 8,3%; kim loai thuong giam 10,6%; dién t&r may
tinh va linh kién giam 12,2%; soi dét giam 12,8%; sat
thép giam 17,1%; phuong tién van tai khac va phu tung
giam 34,3%; phan bon giam 45,5%.

Nhip siéu thang 01/2014 ude tinh 100 tridu USD, bang
0,97% kim ngach hang hoa xuét khéu.

Vén FDI trong 12 thang nim 2013 dat 21,628 ty USD,
tang 54,5% so voi cung ky nam 2012

Theo Cuc dau tu nudc ngoai, tinh dén ngay 20/01/2014 ca
nudc ¢6 40 du an méi duge cip GCNDT véi tong von
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dang ky 1a 211,04 triéu USD bang 47,6% so véi cung ky
nim 2013 va 6 luot dy 4n dang ky ting von dau tu véi
tong von dang ky ting thém 1a 186,11 triu USD, ting
183,9% so véi cung ky nam 2013.

Tinh chung trong thang 01/2014 tong von ding ky cdp
moi va tang thém la 397,15 triéu USD, bﬁng 78 1% so voi
cing ky nam 2013. Ubc tinh cic dw an dau tw truc tiép
nudc ngoai da giai ngan dwoc 465 trieu USD, tang 3,3%
voi cung ky nam truoc.

Theo déi tic ddu tw: thang 01 c6 19 qudc gia va ving
lanh thé c6 du an ddu tur tai Viét Nam, Singapore 1a nudc
dan du, Han Qudc dimg vi tri thir hai, Hong Kong dimg
vi tri thir ba.

Theo linh vwe ddu tw: nha dau tu nude ngoai di dau tu
vao 9 nganh linh vuc, trong d6 linh vyc cong nghiép ché
bién, ché tao 1a linh vuc thu hat duoc nhiéu sy quan tam
clia nha dau tu nudce ngoai nhat. Linh vyc kinh doanh bat
dong san dung thir hai. Bung thir ba la linh vyc Van tai
kho bai.

Theo dia ban dau tuw: trong thang 01, cac nha dau tu nude
ngoai da dau tu vao 15 tinh thanh phd, trong d6 Hai
Phong 14 dia phuong thu hat nhiéu vén FDI nhét, Binh
Duong dirng thir hai va Ba Ria-Viing Tau ding thir ba.

Mot s6 duw an 16n dwoge cip phép trong thang 01/2014

- Dy an Cong ty TNHH Vsip Hai Phong diéu chinh ting
von dau tu 122,303 trieu USD. Pay 1a du an do
Singapore dau tu véi myc tiéu cung cap dich vu quan

1y khu d6 thi, cong nghiép va dich vu tai Hai Phong.

- Du an Cong ty TNHH Midea Consumer Electric (Viét
Nam) tai Binh Duong diéu chinh ting von dau tu 40
triéu USD véi muc tiéu san xuét thiét bi dién gia dung
va cac linh kién.

- Dy 4n Cong ty TNHH trung tim thuong mai tong hop
Lotte Viing Tau tong von dau tu 34,339 triéu USD do
nha dau tu Han Qudc dau tu tai Ba Ria-Viing Tau véi
muc ti€u xay dung, quan 1y van hanh va kinh doanh
trung tAm tong hop hién dai

(FPTS Tong hop)
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

1. Téong hop mét sé thong tin quan trong vé chinh
sach tai chinh bt dAu hi¢u lyc tir 01/01/2014

Thém truong hop khong phai ké khai ndp thué
GTGT

Theo Nghi dinh 209/2013/ND-CP, tu 01/01/2014, s& co
thém 2 truong hop sau khong phai ké khai, tinh nop thué
GTGT:

Thir nhdt 13 t6 chire, c4 nhan chuyén nhuong du 4n dau
tu dé san xuit, kinh doanh dich vu hang hoa chiu thué
GTGT cho DN, HTX;

Thir hai 13 san pham trong trot, chan nudi, thity san chua
qua ché bién thanh cac san pham khac hoic chi so ché
thong thuong dugc ban cho DN, HTX (khong phan biét
c6 phai 1a hang hoa tu san xuat, danh bat hay khong).

Giam thué thu nhap doanh nghiép

Tir ngay 01/01/2014 4p dung muc thué sudt thué thu
nhap doanh nghi¢p 1a 22% (quy dinh hién hanh la 25%)
va s& giam xudng con 20% ké tir ngay 01/01/2016. B6
sung vao dién ap dung thué suat wu dii 10% dbi véi cac
khoan thu nhap ctia DN tur thyc hién dy an dau tu - kinh
doanh nha & x3 hoi dé ban, cho thué, cho thué mua; thu
nhap ciia co quan bao chi tir hoat dong bao in (ké ca
quang c4o trén bao in); thu nhap cua DN tir: trong, chim
soc, bao vé rimg; nudi trong noéng, 1am, thuy san ¢ dia
ban kho khan...Luét sta dbi, bd sung mot s6 Diéu cua
Luat Thué thu nhap doanh nghiép sé 32/2013/QH13
dugce Qudc hoi thong qua ngay 19/06/2013 quy dinh.
Chi thi s6 01/CT-NHNN vé té chirc thye hién chinh
sach tién t& va dam bao hoat dong ngin hang an
toan, hi¢u qua nam 2014

Theo d6, Ngan hang Nha nudc yéu cau cac to chic tin
dung thuc hién céc gidi phap mo rong tin dung c6 hi¢u
qua dé hd tro ting truong kinh t& & mac hop 1y, gop
phan kiém ché lam phat, thao g& khé khan, thuc diy
phat trién san xuét kinh doanh.

2. Mat bang ldi suit 6n dinh trong thang 01/2014,
kich ban nao cho ca nam 2014?

Téng hop dién bién 1ii suit trong thiang 01/2014
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L& sudt cha vay VND pkg Bidn ciia NHTMCP tir thang 17201 3-thang 172014
v ddi fwgmg DN sén xudt kinh doanh théng thudng (don vi Yindm)

Panh gia cua gidi chuyén gia trong nganh cho hay, nam
2013, mat bang l4i sudt huy dong giam 2-3% so véi
nam 2012. Hién nay mit bang 1ai suat huy dong ciia cac
t6 chirc tin dung pho bién tir 1-1,2%/ndm ddi véi tién giri
khong ky han va ky han du6i 1 thang, ky han tr 1 thang
dén dudi 6 thang 5-7%/nam, ky han tir 6 thang dén dudi
12 théng 6,5-7,5%/mam, ky han trén 12 thang 7,5-
8,5%/mam. Nhu vay, dién bién cua lai suat thoi gian qua
da phu hop dan voi dién bién kinh té vi mé, nhét 1 lam
phat.

Mat bang 13i sudt da giam va 6n dinh hon 13 co s¢ dé cac
DN c6 thé tiép can duoc ngudn von gia ré, giam bot chi
phi vén, tir d6 c6 co hoi hdi phuc san xuét, kinh doanh.
Khi DN khoe tré lai, tat yéu kéo theo nén kinh t& vi mo

dugc phuc hoi.
Nim 2014: Lii suit cho vay sé phai giam thém?

Véi muyc tiéu lam phat ky vong du kién duoc kiém soat
trong nam 2014 ¢& muc 6 - 6,5% nhu 2013, cac chuyén
gia kinh té cho rang, kha ning 1i suat s& kho bién dong
so voi mat bang chung hién nay. Tuy nhién, tran tiét
kiém 7%/nam c6 thé gitr nguyén, nhung 1i suit cho vay
s& phai diéu chinh dé khoi dong chay tin dyng.

C6 thé néi, nam 2013 duogc xem 13 nam diéu hanh chinh
sach 1ai suat thanh cong ciia Ngan hang Nha nudc
(NHNN) khi Théng déc Nguyén Vian Binh cho biét,




NHNN di theo dbi sat sao dién bién thi trudong va khi c6
diéu kién thi diéu chinh 13i suit ngay.

Subt thoi gian qua, 13i sudt cho vay da timg budc giam
theo 13i suat huy dong va hién mirc tran t6i da ap dung
dbi véi 5 linh vuc wu tién (san xuét, kinh doanh, xuat -
nhap khau, nong nghiép va cong nghiép phu trg) chi con
9%/mam...

Tuy nhién, hién 13i suit cho vay 9% chi méi ap dung ddi
v6i cac linh vyc wu tién va giai ngan trong ngin han. Vi
thé, nganh ngan hang (NH) can xem xét dé giam thém
1ai sudt cho vay ca voi von cho vay trung, dai han, thay
vi chi c6 ngdn han dé hd tro doanh nghiép.

bac biét, khi dat trong bdi canh nhu cau vén phuc vu san
xut, kinh doanh thoi diém Tét thuong ting vot trong
cac thang cudi nam, dién bién 13i suit cao cong thém
viéc cho vay ngén han giy ap luc dbi voi doanh nghiép
(DN).

Qua vy, Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc gia da cong
bd khao sat v& quan hé giita DN va ngin hang thuong
mai (NHTM) dén cudi nam 2013 va cho thdy: co dén
50% s6 DN van kho khin hodc rat kho khan khi tiép can
ngudn von vay tir cic NHTM.

Du rang ty 1& nay c6 duoc muc giam dang ké so véi két
qua khao sat nim 2012, van c6 dén 63,5% s6 DN than
rang rat kho tiép can von vay NH. Nguyén nhéan van la
céc to chirc tin dung (TCTD) lo ngai ng x4u nén da dong
ctra d6i v6i nhidu khoan vay, va c6 toi 40% cac DN gip
kho khan nay.

Pay ciing 12 hang muc kho khin thir ba khi tiép can von
vay sau tai san dam bao va ching minh nang lyc tai
chinh. Chinh vi vay, di chua thé phat huy hiéu qua ngay
do d6 tr& cua chinh sach, nhung cac DN van mong ring
1ai suat dugc ky vong giam dé gép phan khoi thong
nguén von ciia cac NHTM.

Thtra nhan diéu nay, TS. Tran Du Lich cho ré“mg, dé dat
dugc muc tiéu tang trudng tin dung ky vong 12 - 14%
trong nam 2014, tuy khong phai la cao, nhung cling
khong han dé dang ddi voi nganh NH trong bdi canh thi
truong con co6 kho khan.

Tdn kho va stc mua chua cai thién nhiéu thi nhu ciu
vbn cua doanh nghiép s& khé co thé ting cao. Vi thé, bén
canh cac bién phap kich cau dugc Chinh phu dua ra, 1ai
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sut cling can giam thém moéi ky vong kich thich duoc
cdu tin dung ting trudng trong thoi gian toi day.

Ong Tran Ngo Phiic Vii, Tong giam déc NamA Bank,
cling cho rang, hién 1ii vay khong con 1a ap luc 16n ddi
v6i DN, quan trong hon la dau ra cia san ph?im, song lai
vay van la mot trong nhirng chi phi ma khach hang luon
phai tinh toan khi sir dung von vay. Chinh vi vay, du lai
sudt ddu vao kho giam, nhung NH luén phai tinh toan dé
cit giam chi phi, tir d6 giam thém Idi suét cho vay dé
kich tin dung.

Trén thuc té, chuyén giam lii sudt vao nim 2014 ciing
dugc Thong ddc Nguyén Vin Binh nhic t6i trong nhing
cudc hop gan day. Theo Théng dbc, ting truong du no
tin dung toan nganh NH dén ngay 27/12 dat hon 11% so
voi ty 1€ 9,5% cta ngay 22/12 trude do.

Vi thé, kha ning dé hoan thanh muc tiéu ting trudng tin
dung 12% dua ra cho nim nay 1a c6 thé. Muyc tiéu ting
truong du no tin dung toan nganh NH trong nam téi
khoang 12 - 14%.

Dé lam duge didu d6, nganh NH sé tiép tuc ddy manh xtr
1y no x4u, giam 13i suat, thao g& cac vudng mic va xem
xét diéu chinh mot sd quy dinh trong Thong tu 02 nham
khoi dong chay tin dung, kich thich ting truong kinh té.

Ciing theo Théng dbc, vé co ban 13i suét trong nim 2014
s& khong bién dong nhidu nhu nam 2013. Tuy nhién,
NHNN s& theo di sat thi truong dé tiép tuc diéu hanh
141 suat mot cach phu hop.

"Co thé, 13i suat dau vao s& kho giam so v6i murc hién
nay, vi lam phat muc tiéu trong nim 2014 du kién nhu
nam nay. Nhung 1i suat cho vay, nhit 13 véi 5 linh vuc
vu tién (san xuit, kinh doanh, xudt nhdp khiu, néng
nghiép - nong thong, cong nghiép phu trg) s& xem xét dé
diéu chinh giam thém so v&i muc tran 9%/nam hién
nay", Thong dbc Binh noi. Pay dugc xem 1a tin hidu tich
cuc d6i v6i DN trong viée ky vong 13i suit cho vay sé& ha
vao dau nim 2014.

3. Ty gia USD/VND 6n dinh trong thang 01/2014

Trong thang dau nam 2014, thi truong ngoai hdi tiép tuc
duy tri da 6n dinh. Ty gia binh quan lién ngan hang dugc
NHNN gilt nguyén ¢ mac 21.036 va mua vao ngoai té
tai marc 21.100. Ty gia USD/VND dao dong trong bién
d6 21.080 - 21.102, trong d6 phan 16n thoi gian di ngang
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Tydéng

quanh ty gia mua vao cia NHNN trudc khi giam kha
nhanh trong tudn giap Tét vé quanh muc 21.080. Co6
duoc sy 6n dinh nhu vay la nho vao mot ) yéu t6 hd tro
quan trong nhu (i) Sy tiép tuc duy tri chinh sach ty gia

II. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Téng hop thi truong

ciia Ngan hang Nha Nudc; (ii) Can cin thanh toan tong
thé tiép tuc thing du; (iii) Tam 1y lac quan cia thi

truong...

Bién dong thi truomg thang 01/2014

Chi tiéu bVT

Chi s diu thang Diém

Chi s6 cudi thang Diém

Ting/giam chi s trong thang Diém
%

Ty 1¢ ting/giam chi s6

Tong khoi lwong giao dich Trigu c6 phiéu

(FPTS Téng hop)
VN- VN30- HNX-  HNX30- UPCOM-
Index Index Index Index Index
504,51 562 67,93 126,79 42,59
556,52 627,91 74,22 144,99 42,33
+52,01 +65,91 +6,29 +18,2 -0,26
+10,31 +11,73 +9,26 +14,35 -0,61
1579,22 500,66  1348,56 440,10 14,32

Giao dich NDTNN trén 2 san thang 01/2014

Giao dich NDTNN san HOSE thang 01/2014
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Giao dich NDTNN san HNX thang 01/2014
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Top 10 ma CP ting/giam trén 2 san trong thang 01/2014

Doanh nghiép

HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG
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HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG
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Cong ty C6 phan Du lich Golf

Cong ty Cb phin Xay dung va

0, 0,
WNG o Nam 4.700 7.400 57% CID byt tridn Co so Ha thng 7.700 14.700 91%
Cbng ty Cb phan Dét may - Pau o Cong ty C6 phan Xi mang Séng o
L Thuong mai Thinh Cong 20.300  28.600 41% DY o Yaiy 1.900 3.500 84%
PXM lf}‘l’inl\gdgnc;’rﬁﬁgn Xay lap Dau 1300 1800  38% Hpa  (OnetyCophnHangsonBong 7309 19200  67%
Cbéng ty Cb phin Dugc phim o Cbéng ty ¢ phin Khoang san A @
WF s 37.400  49.700 33% AMC o 20.000  32.800 64%
Cong ty ¢b phin Khoang san 0 Cong ty ¢ phin Xay dung dién o
FCM  2con 10.100  13.400 33% VE2  NECh 2 4.400 7.200 64%
Cbng ty ¢b phin K§ thuét nén N A A TS A oo
FEN o Qo i e 18800 24900  32% gci  Songty Cophan Bindo va 17000 26600  56%
FECON Tranh anh Gido duc
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Thi trwong thang 01/2014

Thi trudng ching khoan trong thang dau tién ctia nim 2014 dd c6 mirc tang trudng rit tich cuc, chi s6 VN-Index ting
t6i 10,31% dat 556,52 diém thi HNX-Index ciing ting manh 9,26% dat 74,22 diém. Trén san HOSE, khdi lugng giao
dich binh quan dat téi 87,73 tri¢u cd phiéu, giam nhe 1,2% so voi thang 12/2013 dat gid tri giao dich trung binh
1451,23 ty déng. San HNX, khéi luong giao dich binh quan 74,92 tri¢u cd phiéu, tang manh 37,49% so v&i thang
12/2013, dat gia tri giao dich trung binh 711,13 ty déng. Giao dich trén thi truong trong thang 01 dién ra vo cung soi
dong.

Tinh chung trong thang 01/2014, quy VNM da huy dong rong thém dugc 800.000 ching chi quy, nang tong sd chimg
chi quy 1én mirc 20.900.000 don vi tai ngay 27/01/2014. Theo d6, quy dd huy dong dugc khoang 333,22 ty dong
twong duong 15,8 triéu USD, gia tri tai san rong cia quy tinh dén 27/01/2014 dat hon 418 triéu USD, tang 45,5 triéu
USD so v6i dau thang. Ddi voi quy FTSE Vietnam UCITS ETF, thang 01/2014 quy da tang 1,23 triéu chimg chi quy,
dua tong s6 lugng ching chi quy vé muc 13.296.397 don vi tai ngay 27/01/2014. Trong thang qua quy di huy dong
hon 711,58 ty déng twong duong 33,73 triéu USD. Gia tri tai san rong cua quy tai thoi diém 27/01/2014 dat 362,47
triéu USD ting 67,33 triéu USD so v6i du thang.

Thi trwong thang 02/2014

Vén ngoai tiép tuc d6 vao thi trudng voi nhitng thong tin tich cuc: chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 01/2014 d3 ting
0,69% so véi thang trude, 1a mic ting thip nhét cua thang 01 ké tir nam 2010, chi s Nha quan tri mua hang (PMI)
nganh san xudt tai Viét Nam tiép tuc ting manh thang tht 2 lién tiép 1én 52,1 diém day dong tién ndi tu tin nhap cudc
dua thi truong ting manh vuot ky vong va du doan ctia cac chuyén gia s& 1a quan tinh cho thi truong tiép tuc trong
thang 2. Chi s6 VN-Index sau hai tuan gidng co (trudc va sau tét Nguyén Dan) & ving 550-560, qua nhiing ngay giita
thang 2 thi trudng di bit pha 1én mot mde cao méi 570, mirc cao nhit trong 3 nam tré lai ddy voi thanh khoan tiép tuc
O muc cao va duy tri trén mtc trung binh 20 ngay. Hién tai dong cac chung chi ETF cia VNM, FTSE giao dich trén
thi truong quéc té dang c6 mirc %Premium cao nén hira hen cac quy nay sé& tiép tuc mua cac cd phiéu trong rd cta
minh trén thi trudng Viét Nam dé phat hanh thém chtng chi quy trén thi truong quéc té cho dén khi mirc %Premium
tr& lai can bang (%Premium la chi s6 % do chénh léch gia gid giao dich va NAV ciia cdc quy ETF, khi chi sé nay tdng
cao thi cic quy s€ mua co phiéu co so dé phat hanh chitng chi qu cho nha dau tw va nguwoc lai khi chi s6 nay giam

thap duwdi 0 thi cdc quy sé giam cdc chitng chi qui bang cach ban cdc cé phiéu ra trén thi trwong Viét Nam.)
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Song song voi nhirng thong tin tich cuc, kich thich dong vén ndi tham gia thi trudng thi nhitng danh gia lac quan hon
vé kinh t& Viét Nam cua cac dinh ché qudc té s& gitip cho cac dong von ngoai mua vao cac ¢ phiéu trén thi truong
chimg khoan Viét Nam, vi chi s6 P/E thi truong chimg khoan Viét Nam dang thap hon so véi cac nuéc trong khu vue.

Theo PTKT, hién tai VN-Index da birt pha ra khoi ving gia tich lity 550-560 bang nhiing phién ting diém manh, khoi
luong trén mirc binh quéan 20 ngay, giai Bollinger Band dang md rong, MACD tach ra va chua ¢6 ddu hiéu phan ky 1a
nhting chi bao cho viéc thi truong tiép tuc tang cao chinh phuc céc méc khang cu tiép theo 580,590. Trén san HNX-
Index ctr sau mdt phién diéu chinh nhe thi truong lai ting manh va tao ra nhitng cady nén Long White voi khéi lugng
duy tri & mic cao, cao hon trung binh 20 ngay cho thiy thi truong sé tiép tuc ting va hudng toi cac mde khang cu tiép
theo la 80,82.

Tuy nhién thi truong da c6 mot mach tang dai, tding manh nén ap luc chdt 161 rat cao, sé rui ro khi mua nhiing ma da
tang trén 20% trong mot thang qua. Nha dau tu nén co cAu moét phan qua nhimng cd phiéu co ban di duoc tich liy,
chua ting manh va quan sat thi truong khi tién gan nhitng mdc khang cu dau tién: 580 véi VN-Index, 79-80 voi HNX-
Index.

Khang cu - H6 trg

Hb trg 560 550

HOSE :
03 Khang cu 580 590
Hb trg 75 73

HNX :
Khang cw 80 82

B. Théng tin hd tro & tiéu cuc Tuong ty, trén san HNX, nha dau tu cling lién tuc bom

manh tién vao thi trudng. Trong thang 01/2014, khdi
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< Thong tin hd trg .
i . ngoai chi thuc hién ban rong 3 phién, con lai déu mua
Khoi ngoai da bom hon 1.730 ty dong trong thang

rong. Tinh chung ca thang, khéi ngoai di mua vao
01/2014

36.932.692 don vi, tri gia 533,5 ty dong va ban ra

(PTCK) Vi nhitng ky vong vio thi truong kinh té Viét
Nam, khéi ngoai da b at db tién vao thi truong gitp diém
s6 va thanh khoan trong thang giap Tét bat ting manh.

Trong khi kha nhiéu nha dau tu di bat dau chét 10i va
nghi ngoi danh tién dé choi Tét thi khdi ngoai van miét
mai mua. Nguyén nhan chinh 13 van 1a su ky vong vao
thi truong kinh t& Viét Nam cing nhiing thong tin néi
room (kha ning ngay sau Tét) da gitip kh6i ngoai tu tin
xudng tién dé gom hang manh.

Thong ké trén san HOSE trong thang 01/2014, khdi
ngoai d3 mua vao 138.548.165 don vi, trj gia xap xi 4,2
nghin ty dong va ban ra 74.666.771 don vi, tri gia hon
2,6 ty ddng. Qua d6, khdi ngoai dd mua rong 63.881.394
don vi, tri gia mua rong twong tng 1,6 nghin ty dong.
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14.331.724 don vi, tri gia 405,01 ty dong, twong tng
khéi ngoai di mua rong 22.600.968 don vi, tri gia
128,490 ty dong.

Thu twéng cho phép 13p Quy huu tri tw nguyén

Dé 4n hinh thanh va phat trién chwong trinh huu tri tu
nguyén (HTTN) tai Viét Nam vua dugc Thu tudng
Chinh phu phé duyét tai Quyét dinh 144/2014 ngay
20/01, c6 hiéu luc ngay tir ngay ky ban hanh. Diéu nay
cho phép lan dau tién hinh thanh Quy HTTN, qua d6 gop
ph'?m cai thién an sinh xa h¢i, mo ra du dia phat trién méi
cho TTCK. Pua Quy HTTN dat 10.000 - 12.000 ty
dong. Theo Dé an, viéc hinh thanh va phat trién chuong
trinh HTTN nhdm xay dung hé théng huu tri da tru cot,
gop phan dam bao an sinh xd hoi, dong thoi khuyén
khich tiét kiém, mé& rong co sd NPT vén dai han trén thi
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truong von theo Chién luge phat trién TTCK dén nim
2020.

Dbé dat muc tiéu trén, Dé 4n dua ra nhitng dinh hudéng cu
thé: dén nam 2020, c6 khoang 400 - 500 DN, v&i khoang
150.000 ngudi tham gia mua san pham bao hiém huu tri,
hodc dong goép vao cac Quy HTTN theo hinh thirc uy
thac dau tu. Pén nim 2020, doanh sb tich lily cta cac
Quy HTTN dé dau tu trd lai nén kinh té, trong d6 co thi
truong von, TTCK khoang 10.000 - 12.000 ty ddng.
Khuyén khich ddi twong tham gia chuong trinh HTTN la
nguoi lao dong va nguoi st dung lao dong (DN) co ky
két hop ddng lao dong. Nguoi lao dong, DN chi dugc
tham gia va huong cac chinh sach wu dai d6i v6i chuong
trinh HTTN, khi dd tham gia day du cac chwong trinh
bao hiém xa hoi bét budc theo quy dinh ctia phap lut.

Theo kinh nghiém, ciing nhu thong 18 qudc té, dé thuac
day hinh thanh va phat trién Quy HTTN trong giai doan
ban dau, nha nudc thuong ap dung dong bd cac chinh
sach khuyén khich nguoi lao dong va DN tham gia Quy
HTTN. Trong d6, quan trong nhat 1a chinh sach uwu dai
thué. Nhiéu nudc ap dung chinh sach mién thué dbi véi
ca 3 giai doan hinh thanh va phat trién cia Quy HTTN
la: khoan dong gop ban dau; khoan thu nhadp nhén dugc
tor hoat dong dau tu cta Quy; rat tién khi thanh vién cua
Quy nhan dugc cac khoan lgi ich ctia minh...

Tir kinh nghiém trén, theo P& an vira dugc Thu tudng
Chinh phii phé duyét, Nha nudc khuyén khich ngudi lao
dong, DN tham gia chuong trinh HTTN theo cac hinh
thirc san pham cua chuong trinh va c6 cac chinh sach wu
dai vé thué di voi cac khoan dong gop, loi nhuan dau tu
va cac khoan chi tra cho nguoi lao dong khi dén tudi
nghi huu. Didu kién duoc huéng muic vu dii thué cu thé
thuc hién theo quy dinh ctia Luat Thué thu nhap doanh
nghiép (TNDN), Luat Thué thu nhép ca nhan (TNCN) va
c4c vin ban huéng dan.

Cu thé, theo quy dinh ctia Luat Thué TNDN stra ddi va
Nghi dinh 218/2013/ND-CP quy dinh chi tiét va hudng
dan thi hanh Luat Thué TNDN, Quy HTTN duoc vu dii
thué & 2 khau: thu nhap tr hoat dong dau tu cta quy; DN
dugc trir khoi thu nhdp chiu thué véi mirc tdi da 1 tridu
ddng/ngudi lao dong/thang dé trich nop Quy HTTN. Con
theo quy dinh cia Luit Thué TNCN va Nghi dinh
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65/2013/ND-CP quy dinh chi tiét mot sé diéu cua Luat
Thué TNCN, c4 nhan dugc mién thué 2 khau: tién luong
huu nhén dugc hang thang tor Quy HTTN; muc dong vao
Quy HTTN duoc trir ra khoi thu nhap tinh thué t6i da la
12 triéu dong/nam.

Dé cu thé héa hon chinh sach wu dai thué déi voi céc doi
tuong tham gia Quy HTTN, tai D& an hinh thanh va phat
trién chuong trinh HTTN, Thu tuéng Chinh pha yéu cau
cac bd, nganh lién quan trong ndm 2014 phai hoan thanh
xdy dung cac van ban hudéng dan chi tiét dbi tuong, mirc
va diéu kién duoc tinh vao chi phi, duoc trir ra khoi thu
nhap chiu thué, hoic mién/giam thué d6i véi cac khoan
dong gop vao, loi nhuan dau tu va cac khoan chi tra tir
chuong trinh HTTN.

Thém dw dia phdt trién cho TTCK

Tai Nghi quyét 01/2014 vé nhing giai phap chu yéu chi
dao thuc hién ké hoach kinh té - xa hoi nam 2014 cua
Chinh phtu, moét trong nhling gidi phap trong tdm la
Chinh phu yéu cau Bo Tai chinh tap trung trién khai cac
giai phap dé hinh thanh va phat trién Quy HTTN.

Dé cuy thé hoa chi dao trén, tai D& an hinh thanh va phat
trién chuong trinh HTTN, Thu tuéng Chinh phu giao Bo
Tai chinh cha tri, phdi hop vé6i cac co quan lién quan
nghién ctru trinh Chinh pht ban hanh Nghi dinh vé Quy
HTTN theo mo hinh uy thac trong nam 2014. Trong do,
quy dinh 13 co ché ding ky thanh 1ap Quy; nhiing quy
dinh khung vé mé hinh t6 chirc va hoat dong; co ché
dong gop, chi tra, giéi han dau tu ciia Quy, dam bao an
toan cia Quy HTTN; co ché thong tin, bdo cdo, giam sat
Quy. B¢ Tai chinh c6 trach nhiém chu tri nghién cuu va
trinh cAp c6 thim quyén sira dbi, bd sung khudn khd
phap 1y vé& quy ddu tu chimg khoan, uy thac dau tu trén
TTCK theo hudéng mo rong, da dang hda cac loai san
pham dau tu trén thi trudng von, cung ¢b hé thong NDT
¢6 to chuc trén thi truong theo Chién lugc phat trién
TTCK dén nim 2020 d3 duoc Thu tudng Chinh phi phé
duyét.

Mot lanh dao Vu Tai chinh cac ngan hang va t6 chuc tai
chinh, B6 Tai chinh cho biét, Bo dang khin trwong
nghién ciru xdy dyng du thao Nghi dinh vé Quy HTTN
theo mo hinh uy théc, vdi cac ndi dung theo dung chi
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dao ctia Thii tuéng Chinh phii tai D& 4n vira dugc phé
duyét.

Theo thong 1& quéc té, hoat dong dau tu coa Quy HTTN
dugc thiét ké theo hudng co su tham gia ciia cic cong ty
quan 1y quy thong qua hé thong quy mo, dong thoi cé sy
giam sat chit ché cia ngan hang giam sat, cling nhu co
quan quan ly. Véi hé théng quy mé phat trién da dang
dén thoi diém nay 13 10 quy, sip t6i s& co6 thém mot sb
quy ra doi, trong d6 c6 nhiéu quy dau tu trai phiéu, da
dap tng tot cho sy hinh thanh va phat trién cua Quy
HTTN, thoa man yéu cau sé6 mdt 1a an toan trong giai
doan phét trién ban dau. Boi vdy, viéc som hinh thanh
Quy HTTN s& mo ra du dia phat trién méi cho TTCK,
nhit 13 d6i véi nganh quy, gop phan thuc déy thi truong
vbn, TTCK phat trién nhanh va lanh manh hon.

Puoc ban von Nha nwéc theo gia thi truong

(PTCK) Pay la mot nd luc 16n cia co quan quan ly dé
thuc hién yéu cau thoai von, tai cdu tric doanh nghiép.
Quy dinh s€ c6 hi¢u luc tir 15/02 t61 day.

Theo Théng tw 220/2013/TT-BTC huéng dan thyc hién
mot sé diéu cua Nghi dinh 71/2013 ciia Chinh phu vé
dau tu von nha nude vao DN va quan 1y tai chinh ddi véi
DN do Nha nudc nim giit 100% von diéu 18, ma Bo Tai
chinh vira ban hanh, c6 hi¢u luyc tor ngay 15/02 téi (ap
dung cho nam tai chinh tr nam 2013 trd di), khi thuc
hién chuyén nhuong vén nha nudc tai cong ty TNHH
mot thanh vién dé tré thanh cong ty TNHH hai thanh
vién trd 1én, thi c6 thé Iya chon theo hinh thire dau gia

cong khai, hoac thoa thuan truc tiép.

Ap dung phuong thic ddu gia cong khai khi chuyén
nhwong von co gia trj tir 10 ty dong trd 1én thuc hién tai
S¢ GDCK. Truong hop chuyén nhuong phan vén co gia
trj dudi 10 ty dong, thi c6 thé thué td chuc tai chinh
trung gian ban dau gia, tu td chirc dau gia tai DN, hodc
thuc hién déu gia tai S6 GDCK.

Ciing theo quy dinh mdi, khi chuyén nhuong von nha
nudc tai cong ty co phan da niém yét trén TTCK, hoic
dang ky giao dich trén san giao dich UPCoM, thi vi¢c
chuyén nhugng von (chuyén nhuong ¢ phiéu) thyuc hién
theo phuong thirc giao dich khép 1€nh, thoa thuan theo
quy dinh cia phap luat vé chimg khoan. Truong hop
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chuyén nhugng theo phuong thirc thoa thuan, thi gia
thoa thudn phai nim trong bién do gia giao dich cua mi
chtng khoan tai ngay chuyén nhuong. Dbi véi cong ty
0 phan chua niém yét, hodc chua ding ky giao dich trén
san giao dich UPCoM, thi thuc hién chuyén nhuong vén
theo hinh thuc ddu gia cong khai qua S& GDCK hoic
thoa thuan truc tiép.

< Thong tin tiéu cuc

Thj trwong khéi sic, nhiéu cong ty chirng khoan bao
16

(DTCK) Thi truong chung khoan trong quy 1V/2013 khoi
sdc voi nhiéu dot séng, thanh khoan trung binh trén
2.600 ty dong/phién, tuy nhién, diéu bat ngo la nhiéu
cong ty chitng khodn cong bé 16 ning trong quy nay.

Loi an...

Thi trudng chimg khoan trong quy IV ching khién sy
khéi sdc ca vé diém s va thanh khoan, dem lai niém vui
cho nhiéu nha dau tu sau 3 quy o udt. Trong quy
IV/2013, VN-Index tang 2,44%, trong khi HNX-Index
cling tang t61 11,3%. Thanh khoan trung binh trén 2 san
dat 2.653,5 ty déng/phién. Vé6i sy khéi sic cua thi
truong, nhiéu nha dau tu du doan cac cong ty ching
khoan s€ c6 mot mua lam an hiéu qua. Day chinh la ly
do trong tuan trude, “song” dd ndi ¢ nhom cd phiéu
chiing khoan.

Theo béo cao két qua ciia CTCK Bao Viét (BVS), trong
quy IV/2014, Cong ty 1ai sau thué 7,1 ty dong, cao gp 5
lan cung ky nim ngoai va lily ké ca nam dat 85,7 ty
dong, ting 11% cung ky, vuot 11% ké hoach nim.
Tuong ty, quy IV/2013, CTCK Pau tu Viét Nam (IVS)
1ai rong hon 2 ty dong, ting 190% so véi cung ky nam
ngoai va lily ké ca ndm ciing da hoan thanh ké hoach dit
rala 1,2 ty dong.

Con theo CTCK VNDriect (VND), loi nhuén sau thué
nam 2013 caa Cong ty udc dat 124.4 ty dong, ting 58%
so voi ndam 2012. CTCK BIDV (BSC) ciing cong bd dat
loi nhuan sau thué 5,9 ty dong trong quy IV, trong khi
cung ky 16 toi 26,2 ty dong. CTCK Dé Nhat (FSC) ciing
6 két qua kha quan véi loi nhuan sau thué quy 1V/2013
dat 5,17 ty dong, ting 13,88% so v4i cung ky.
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Theo ly giai cua cac cong ty trén, thi nguyén nhan chinh
gitip két qua kinh doanh kha quan chu yéu tir cac hoat
dong moi gidgi chirng khoan. Ngoai trir IVS va FSC, 3 céi
tén con lai 14 BSC, VND, BVS déu c6 tén trong top 10
cong ty ¢ thi phan moi gidi 16n nhat trén HOSE hoic
HNX, trong do, BSC va VND déu c6 mit trong top 10
cua ca 2 san. Pac biét, VND da “vuot mat” CTCK TP.
HCM (HSC) dé chiém vi tri s6 1 tai sain HNX. Mang
doanh thu tir hoat dong méi gidi chung khoan cia VND
trong nam 2013 wéc dat khoang 83 ty dong, ting hon
30% so véi muc 61,98 ty dong nam 2012.

Ngoai ra, theo VND, loi nhudn cua Cong ty tdng manh
con nhd vao hoat dong dau tu chimg khoan véi doanh
thu udc tinh 13 62 ty ddng, ting hon 4 1an so véi 2012.

L6 bit ngo!

Tuy nhién, khong phai cong ty nao ciing tan dung duogc
xu huéng cua thi trudng dé thu loi nhuan. Pon cr CTCK
ACB (ACBS), dui ¢6 tén trong top 10 ciia ca 2 san vé thi
phan modi gidi 16n nhat, nhung trong quy I1V/2014,
ACBS bit ngd bao 16 gan 130 ty dong, trong khi ciing ky
16 gan 61 ty dong. Tuong tu, mot “ong 16n” khac la
CTCK Agriseco (AGR) ciing c6 két qua bét bat trong
quy IV vira qua. Cu thé, AGR ciing d3 15 hon 9 ty dong,
trong khi cting ky nam ngodi 13i 2,13 ty dong.

Ngoai 2 cai tén trén, nhiéu cong ty chimg khoan nho
khac ciing lan luot bao 16 trong quy IV nhu CTCK
Phuong Pong (ORS), CTCK Réng Viét (VDSC), CTCK
Pa Ning (DNSC), CTCK Kenanga (KVS). Cu thé, trong
quy IV/2013, ORS 16 115,39 ty dong, trong khi cing ky
nim ngodi co 1ai gan 753 triéu dong. Theo ORS, két qua
bét bat nay chi yéu do doanh thu hoat dong dau tu
chung khoan, gop von giam manh, trong khi chi phi ting
cao do trich lap du phong cac khoan phai thu kho doi

Tuong tu VDSC ciing cong bd 15 2,34 ty dong trong quy
IV/2013; KVS cong bd lgi nhuan sau thué am 4,57 ty
ddng, trong khi cung ky 15 1,9 ty ddng; DNSC 15 861
triéu. Ly ké ca nam, VDSC c0 1ai 1,54 ty df”)ng, S0 Vo1
mirc 15 27,64 ty dong ctia nim 2012, DNSC ciing lai
duoc 400 triéu déng, trong khi KVS chua thoat 16 véi
murc lgi nhuan sau thué am 7 ty dong, trong khi nim
2012 13i 1,99 ty dong.
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Du khéng bi 16, nhung cac cong ty chiing khoan nhu
SHB (SHBS), Hoa Binh (HBS) lai c¢6 1ai giam manh so
voi cung ky. Cu thé, quy 1V/2013, doanh thu SHBS dat
15,13 ty dong, giam 62,34% so véi cung ky niam trudc
d6 va loi nhuan sau thué dat 1,65 ty dong, chi bang
94,64% so véi cung ky. HBS cling chi dat lgi nhuan sau
thué gin 65 triéu dong trong quy IV/2013 va ca nim
2013 chi hon 250 triéu dong.

Hon nira nganh quan ly quy dang 15 liy ké

Uy ban Chiig khoan Nha nuéc (UBCK) da dua ra danh
sach cap nhat tinh hinh hoat dong cua 47 cong ty quan ly
quy, trong d6 cé 7 cong ty da ngung hoat dong hodc tam
ngimg hoat dong hodc bi kiém soat dic biét. Nhung ngay
ca trong sb 40 cong ty hoat dong binh thudng con lai ma
UBCK liét ké, co toi 23 cong ty dang c6 15 liy ké, tham
chi 13 lity ké rat 1om.

Tinh trang 15 dugc thong ké theo bao cao gan nhat dugc
cong bd trén website ciia cac cong ty, chu yéu 1a tinh dén
cudi QII/2013 hodc tinh dén ban nién 2013.

Trong nhitng cong ty nay co ca hai cai tén phd bién trén
thi truong la QLQ Manulife Viét Nam va Vinawealth.
QLQ Manulife Viét Nam tinh dén 30/09/2013 da 15 liy
ké 25 ty dong trén von diéu 18 53 ty ddng, trong khi do,
Vinawealth tinh dén 30/06/2013 13 liiy ké tan 26,5 ty
ddng trén von diéu 18 xap xi 40 ty dong.

21 cong ty con lai chit yéu 1a nhitng cong ty quy mé nho,
khong c6 may tiéng tim trén thi trudng kinh doanh quan
1y quy. Va ciing mot phan 16n trong sé nay duong nhu
cang kinh doanh lai cang 19.

2 cong ty 15 gan hét von diéu 1& 1a QLQ Dbi tac Toan
cau va QLQ Sao Vang. Cu thé, tinh dén 30/6/2013, QLQ
Déi tac Toan cau 13 liy ké 41,4 ty dong, trén von diéu 18
50 ty dong. QLQ Sao Vang tinh dén 30/6/2013 13 liy ké
gan 20 ty dong trén von diéu 1& 25 ty dong. Tuy nhién ca
hai cong ty nay déu di dugc ban lai cho chi mdi trong
nim 2013 va hau nhu dang bat dau lai hoat dong kinh
doanh ctia minh.
6 cong ty 16 lily ké nira von diéu 1¢ 1a QLQ SGI (tinh dén
31/12/2012), QLQ Hop Lyc Viét Nam, QLQ Piu tu
ching khoan Phu Hung va QLQ Sai Gon (tinh dén
30/6/2013), QLQ VIPC (tinh dén 30/9/2013) va QLQ
12




Pau tu An Phat (tinh dén 31/12/2013). Riéng QLQ Pau
tu SGI, theo sb liéu gﬁn nhét, c¢6 thé tai dugc trén
website ctia Cong ty vao ngay 31/12/2012, di 10 liy ké
hon 35 ty dong, chiém 2/3 s6 vbn diéu 1& 50 ty dong.
Riéng trong nim 2012, Cong ty 15 190 tridu dong. Hién
website ciia cong ty dang trong qua trinh xay dung lai.

Ca 4 cong ty QLQ Hop Luc Viét Nam, QLQ Pht Hung,
QLQ An Phat va QLQ VIPC déu khong c6 mot dong
doanh thu nao tir hoat dong kinh doanh, va déu cung tiép
tuc 16 nang thém tir 800 tridu dong - 1,4 ty dong trong ky
bao céo.

Chi duy nhét QLQ Sai Gon da tam cai thién hoat dong
trong 6 thang dau nim voi loi nhudn 2,4 ty dong, giup
giam s6 16 lity ké xudng 18,2 ty dong trén von dicu 18
43,8 ty dong.

7 cong ty 15 liy ké 1/3 von didu 18 1a QLQ Piu tu chimg
khoan An Binh, QLQ Pau tu chimg khoan An Phiic va
QLQ Thing Long (tinh dén 30/09/2013), QLQ Qudc T,
QLQ Viét Tin, QLQ Pau tu ching khoan Thai Duong
va QLQ Pau tu chimg khoan DPéng A (tinh dén
30/06/2013).

Trong sé nay ciing chi c6 duy nhit 1 cong ty 1a QLQ
Thang Long da tam thoi cai thién voi khoan 1ai 943 triéu
ddng trong 9 thang dau nam 2013.

QLQ An Binh trong 9 thang da 16 thém gan 1 ty dong,
nang s6 16 liy ké cua Cong ty 1én 9,5 ty dong trén vbn
diéu 1& 30 ty dong. Pong canh ngd, QLQ An Phic 16
thém 3,5 ty dong trong cung thoi gian.

QLQ Dong A 18 thém 2,4 ty dong trong nira dau nam
2013, nang 15 liy ké 1én 9,6 ty dong, QLQ Thai Duong
16 thém 1,1 ty dong, QLQ Viét Tin 15 thém 757 triéu
ddng va cling khong thu dugce dong doanh thu nao trong
ky. Ciing trong thoi gian nay, QLQ Qudc Té 156 thém 60

tri¢u dong.

6 cong ty dang 10 lily ké nhe hon 1a QLQ Pau tu ching
khoan Phuong Pong (tinh dén 31/12/2013), QLQ Viét
Cét, QLQ K§ Thuong (tinh dén 30/09/2013), QLQ Pau
tu chung khoan Viét Long, QLQ Loc Viét va QLQ DPau
tu Sai Gon - Ha Noi (tinh dén 30/06/2013).
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Trong nhitng cong ty nay cé nhitng cong ty van lam in
¢6 13i trong ndm 2013, nhung di dot ngot suy giam két
qud kinh doanh trong cic ky bdo cido 2013. QLQ K¥
Thuong trong 9 thang da 15 ning tan 5,6 ty dong, khién
Cong ty 18 lily ké hon 3 ty dong tinh dén 30/9/2013.
Tuong tw, QLQ Viét Cat 16 1,4 ty dong trong 9 thang
dau nam 2013 va QLQ Sai Gon - Ha Nbi 16 2,5 ty dong
trong 6 thang dau nim 2013 khién hai cong ty chuyén tir
¢6 1ai thanh 16 Iy ké.

Nguoc lai, QLQ Viét Long lai cai thién dang ké trong
ntra dau nam 2013 vé6i khoan 13i 3 ty dong, giup giam 16
lity ké xubng 7,86 ty dong.

Con lai QLQ DPau tu ching khoan Phuong Pong va
QLQ Loc Viét 1a nhimg cong ty tiép tuc 18 thém trong
cac ky bao cdo gin nhat.

(FPTS Téng hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Diém tin phap luit noi bat
(Thang 01/2014)

Céong ty C6 phan Chimg khodn FPT tong hop diém tin phap ludt ddng chii y trong thang 01/2014 nhw sau: ngay
31/12/2013, Bé Tai chinh ban hanh Théng tw s6 217/2013/TT-BTC huong dan thuc hién xut phat vi pham hanh chinh
trong linh vuec chirng khodn va thi triecong chimg khodn; ngay 17/01/2014, S¢ GDCK Ha Néi di ban hanh Quy ché
niém yét kém theo Quyét dinh so 18/0P-SGDHN nham hwéng dan vé cdc van dé niém yét tai So GDCK Ha Néi.

< B Tai chinh ban hanh Théng tw s6 217/2013/TT-BTC huéng din thuc hién xir phat vi pham hanh chinh
trong linh vue chirng khoan va thij truwomng chirng khoan

Ngay 31/12/2013, B¢ Tai chinh ban hanh Thoéng tu s6 217/2013/TT-BTC hudng dan thuc hién xur phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc ching khoan va thi trudng chimg khoan. Thong tu gdm 5 Chuong, 19 Didu dugc ap
dung d6i voi Ca nhan, t6 chirc ¢6 hanh vi vi pham hanh chinh trong linh vic chimg khoan va thi truong chimg
khoan; C4 nhan, t6 chirc c6 lién quan dén viéc xir phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chimg khoan va thi
truong chung khoan.

Thoi hiéu xir phat vi pham hanh chinh d6i véi hanh vi vi pham trong linh vyc chimg khoan va thi truong ching
khoan 1a 02 nam ké tir ngay chdm dut hanh vi vi pham d6i v&i vi pham hanh chinh da két thiic hodc ké tir ngay
phat hién hanh vi vi pham ddi v6i vi pham hanh chinh dang dugc thuc hién. Ngay phat hién hanh vi vi pham hanh
chinh la ngay 1ap bién ban ghi nhan hanh vi vi pham hanh chinh do.

Théng tu nay c6 hiéu lyc thi hanh tir ngay 01/03/2014 va thay thé Thong tw s6 37/2011/TT-BTC ngay 16/03/2011
ctia BO Tai chinh huéng dan thi hanh mot sé diéu cua Nghi dinh sé 85/2010/ND-CP ngay 02/08/2010 ciia Chinh
phu v& xir phat vi pham hanh chinh trong linh virc chting khoan va thi trudng chimg khoan.

< S& GDCK Ha Nbi ban hanh Quy ché niém yét kém theo Quyét dinh s6 18/QD-SGDHN nham huéng din vé
cac vain dé niém yét tai S6 GDCK Ha Noi

Ngay 17/01/2014, S GDCK Ha Noi di ban hanh Quy ché niém yét kém theo Quyét dinh sé 18/QD-SGDHN
nham hudng din vé cic van dé niém yét tai S6 GDCK Ha Noi bao gom: dang ky niém yét, thay doi dang ky niém
yét, huy niém yét, canh bao kiém soat, tam nging giao dich ddi véi ching khoan niém yét. Quy ché méi nay
dd cap nhat quy dinh vé ching khoan va thi trudng ching khoan tai Nghi dinh 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012
va Thong tu 73/2013/TT-BTC ngay 29/05/2013 dong thoi bd sung cac quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh cy
thé r5 rang hon so v6i quy ché cii. Theo d6, quy ché c6 mot sé thay déi dang luu ¥ nhu sau:

e Thir nhit, vé dang ky niém yét, diém ndi bat trong Quy ché moéi 1a viéc bd sung cac quy dinh niém yét dbi
v6i cong ty hinh thanh sau qua trinh hop nhét, sap nhap va chinh stra, bd sung cac quy dinh vé tiéu chi, hd so
niém yét, trinh tw va tha tuc dang ky niém yét cho phu hop véi cac quy dinh hién hanh tai Nghi dinh va
Théng tu. Cu thé, Quy ché da bd sung quy dinh vé cach hiéu ddi véi cac tiéu chi niém yét nhu ROE, khoan
no qua han 01 nam, khéng c6 15 lity ké... Pdng thoi, Quy ché ciing B sung quy dinh t6 chire dang ky niém
yét (TCDKNY) phai ndp bd sung bao cdo tai chinh (BCTC) dén ky ké toan gin nhat trong qué trinh chinh
stra, bd sung ho so. Trong trudng hop can thiét, SGDCK c¢6 thé yéu cau TCDKNY kiém toan/soat xét bio
cao tai chinh gitra nién d¢.

Dang chi ¥, vé trinh tu, thi tuc ddng ky niém yét, Quy ché méi bd sung quy dinh vé thoi gian t6 chirc dang
ky niém yét phai hoan tat hd so dang ky niém yét theo yéu cau ciia S6 GDCK Ha Nbi trong vong 06 thang
ké tir ngdy S& ¢ cong vin yéu cau sira d6i, bd sung hd so.
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e Thir hai, vé thay d6i ding ky niém yét, Quy ché méi dua thém quy dinh thoi gian niém yét bd sung cd phiéu
d6i v6i cong ty hinh thanh sau sap nhap doanh nghiép 1a sau 01 nim ké tir thoi diém doanh nghiép duoc cap
Gidy ching nhan ding ky kinh doanh.

e Thir ba, vé& quy dinh canh bao, kiém soat, tam ngimg giao dich, so v6i Quy ché cii, Quy ché méi da bo dién
canh bao/kiém soat dbi vai truong hop t chirc niém yét (TCNY) khong c6 di 100 ¢b dong co quyén biéu
quyét va TCNY c6 no qua han trén 01 nam, dong thoi diéu chinh thoi gian dua vao canh bao d6i véi truong
hop cb phiéu cia TCNY khong c6 giao dich tir 60 ngay 1én 06 thang. Thém vao d6, Quy ché méi da bo sung
thoi gian dua vao dién canh bao/kiém soat ddi voi truong hgp TCNY ngimg/bi ngimg hoat dong san xuat
kinh doanh chinh trong thoi gian tir 03 thang/09 thang; bd sung tiéu chi 16 lity ké vuot qua von diéu 18 thuc
gop tai BCTC soat xét gan nhat ddi vai dién kiém soat. i véi cac trudng hop dd bo ky higu canh bao/kiém
soat, quy ché quy dinh cu thé loai BCTC dugc chon lam cin cir xem xét.

C6 thé noi, Quy ché niém yét méi cua S& GDCK Ha Noi dd hudng dan rd rang hon, cap nhat, chinh sira cac quy

dinh khong con phit hop v6i hién tai va tao didu kién thuan loi cho cac t6 chire ding ky niém yét/ té chirc niém

yét khi ap dung thuc té, ky vong s& 1a mot giai phap ky thuat hitu ich gitp cai thién chat lvong hang hoa trén thi

truong niém yét va gia tang thanh khoan cho thi truong.

(Nguon: UBCK, HNX)

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chiing khodin FPT 15




GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Pam bao cac quyeén cia co dong tai Pai hoi dong co dong

Mua dai hoi dong c6 dong 2014 da dén voi nhitng cAu chuyén ma cir dén hen lai 1én, khong it doanh nghiép van ban
khodn lo ling Pai hoi dong c6 dong khong du ty 18 quy dinh, ¢d dong va ban lanh dao tranh cii dau khau... Vay dé
xay dyng hinh dnh doanh nghiép voi nhitng Pai hoi dong cd dong thanh cong, truée hét ban than Doanh nghiép phai
hiéu va d¢am bao cac quyén cho c6 dong. Vay cu thé nhitng quyén do 1a gi?

Quyén binh ding giita cdc cé dong

Diém a Khoan 1 Piéu 79 Luat doanh nghiép quy dinh vé Quyén cua cb dong phd thong, ¢d quy dinh rd: “Mdi co
phan phé théng c6 mét phiéu biéu quyét”

Pay la van dé du khong moi nhung van ton tai dai ding trong van dé quan tri Doanh nghiép ctia cac Doanh nghiép
hién nay. Nhiéu cong ty dai ching hién van quy dinh s6 lugng c6 phan tdi thiéu nim gitr dé c6 dong c6 thé tham dy
hop Pai hoi. Hay viéc chuén bi cac nodi dung hop, chién luoc kinh doanh, chién luge von cua cong ty chu yéu phuc vu
cho nhém loi ich 1a cac c¢6 dong 16n c¢6 kha ning biéu quyét thong qua cic van dé tai dai hoi. Do d6 c6 dong nho
thuong khong min ma vai viée tham dy hop vi nhiéu khi chi di dé ndm bat thong tin mot chiéu va theo doi sy thé hién
clia cac ¢d dong 16n trong budi hop.

Minh bach théong tin Pai hji dong cé dong

Theo quy dinh tai Khoan 4 Didu 7 Thong tu 52/2012/TT-BTC, tai liéu hop Pai hoi dong c6 dong phai duge giri t6i o
dong hodc cung cip dudng link trén website cho cd dong cham nhat 1a mudi 1am (15) ngay trude ngay hop. Diéu nay
dam bao cho cd déng nghién ctru k§ ndi dung chuwong trinh hop ciing nhu két qua san xuét kinh doanh cta cong ty
trong ky dé viéc tham du hop c6 hiéu qua tuong tic cao nhat. Thé nhung ludt qua mot loat cac website cta cong ty dai
chung, thi khong nhiéu cong ty lam duoc diéu nay. Khong ngoai trir kha niang Doanh nghiép c6 tinh giri cham hodc
khong day du céc tai liéu hop dé tranh ¢ dong dat nhiéu cau hoi kho lién quan dén cac van dé hién hitu cia Doanh
nghiép.

Ddm bdo cdac quyén co bdn ciia co dong

Céc quyén co ban cua cd dong lién quan dén Dai hoi dong co dong bao gom: quyén duge dap ung cac thong tin lién
quan dén ¢6 tirc, thu lao hoi dong quan tri, cac chién luoc kinh doanh, huy dong von ctia cong ty; quyén dugc giai dap
c4c thic mic lién quan dén quyén cb dong; quyén duoc biéu quyét, bau cir va quyén duogc tao didu kién dé thyuc hién
quyén loi cia minh

Doanh nghiép phai tao diéu kién cho c6 dong tham gia hiéu qua vao viéc ra quyét dinh quan tri cong ty, dua ra quan
diém dbi voi chinh sach thu lao cho thanh vién Hoi dong Quan tri, thuong ¢ phiéu hay quyén mua cb phiéu trong ké
hoach thu lao cho thanh vién Hoi déng Quan tri va nguoi lao dong, chinh sach ¢d ttrc... Thiéu kién thuc vé quan tri
cong ty dai chung, lanh dao mot sé cong ty da diéu hanh dai hoi dong cb dong, hay dua ra ké hoach phan bd loi
nhuén, lvong thudng... mot cach rat chi quan, tiy tién. Diéu nay lam anh huong truc tiép dén quyén lgi co dong,
nhiing chii dau tu cho hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty.

Cb dong phai ¢6 co hoi dat cau hoi cho Hoi dong Quan tri, ké ca cau hoi lién quan t6i kiém toan doc 1ap hang nam,
kién nghi cac vin dé dua vao chuong trinh nghi sy ctia Dai hoi dong cd dong, va dé xuét cac giai phap trong gi6i han
hop 1y. Bén canh cic DPai hoi ma Hoi dong quén tri chi dong giao luu véi ¢ dong thi cé nhitng Dai hoi ma ban diéu
hanh dai hoi danh rat nhidu thoi gian dé doc cac loai to trinh, phat biéu va thoi gian chat van cho c6 dong chi goi gon
trong 15-30 phat. Tham chi con c6 rat nhidu chiéu tro né cac cau hoi cia ¢d dong nhu hen tra 101 bang van ban, khong
chuyén mic, tra 161 qua quyt khong dung cu hoi ciia ¢6 dong... Phan thio luan ctia Pai hoi, phan tra 10i cia chii toa
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hodc 14 qua ap dat v6i cd dong hodc 1a khong xir Iy duoc cac tinh hudng, dién bién tai Pai hoi lam kéo dai thoi gian
hon du kién.

Pé 1am tét diéu nay, Ban diéu hanh dai hoi nén c6 mot doi ngi tu vin xdy dung chwong trinh hop hop 1y, xay dung
kich ban hd trg Chu toa giai dap cac thic mac chinh dang cua ) dong, dam bao tuan thu cac quy dinh cta luat va thoa
mén yéu cau cta cd dong.

Mot luu ¥ ma Ban lanh dao phai hét sirc quan tim d6 13 viéc xay dung cac kich ban phat sinh trong qua trinh biéu
quyét, bau ctr nhu thay d6i ndi dung biéu quyét, thay d6i Gmg vién, kiém soat viéc dé ctr, img ctr ciia cic nhoém cd
dong theo quy dinh cua Luat Doanh nghiép, gitt sy chu dong cua Chu toa Pai hoi trong subt Pai hoi.

Ngoai ra, dé dam béo cac quyén cta ¢b dong duoc thuc thi & muc cao nhét, doanh nghiép can tao diéu kién cao nhat
dé b dong thyc hién quyén ctia minh: t6 chuc dai hoi déng cd dong o vi tri thuan tién cho cd dong di lai, cung cép cac
cong cu iy quyén, biéu quyét online, cong bd rd thong tin vé& Gmg vién va huéng dan bau don phiéu dé c6 dong sang

sudt trong cac quyét dinh ciia minh. ..

(FPTS tong hop)

DICH VU TU VAN
TAI CHINH DOANH NGHIEP

e Tu vin c¢6 phan hoa

e Tu vin chao ban chimg khoan
e Tu vén phat hanh

e Tu van niém yét

e Tu vén tai cdu triic von

e Tu vin bao lanh phat hanh

e Tuvin 1ap du an dau tu

e Tu van thim dinh du 4n dau tu
e Tu van dinh gia

e Dich vu ra soat dac biét

e Tu van dy bao tai chinh

e Tu vin Mua ban va Sap nhap DN
e Tu van hoan thién DN

e Tu van Quan hé nha dau tu
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwge cung cap boi FPTS dya vdo cdc nguon thong tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, 6 sdn va mang tinh hop phdp. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay day di cia
cac thdng tin nay.

Cd nhan/té chire sir dung bdo cdo nay can lwu y rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo ndy mang tinh chat chii quan
ciia chuyén vién phan tich FPTS. Cd nhan/té chike sir dung bdo cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khong bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mdt phdp 1y doi véi cdc thong tin duea ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cdp khi cé yéu cau.
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