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BAO CAO PHAN TICH CAP NHAT NGANH NGAN HANG

1. Toan cianh nganh ngan hang trong nim 2013:

Ting trudng tin dung nim 2013 dat 12.51% vwgt ké hoach dé ra.

Nim 2013, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) dat ra muc tiéu toc do ting truong tin dung toan hé thong & mirc
12% nham thao g& khé khin cho san xuét - kinh doanh, hd trg thi truong va gop phan hd tro ting truong kinh té
& muc hop ly. Tinh dén ngay 31/12/2013, ting truong tin dung dat 12.51% so véi cudi nam 2012, nhu vay d4
vuot chi tiéu dd dua ra trude d6. Riéng quy 3/2013 tang trudng tin dung dat 4%.

Nam 2014, nganh ngan hang dat muc ti€u tang trudng tin dung tur 12-14%.

Tang truong tin dung cua khu vuc ngan
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Nguén: NHNN
L&i suat huy dong va cho vay giam 2 — 5% trong nim 2013,

Dén cubi ndm 2013, 14i suat trén thi trudong lién ngan hang dao dong quanh mic 2-5%/nim tuy theo ky han, 14
suit huy dong va cho vay VND trén thi truong giam 2-5%/nim, twong dwong véi mirc 18i Suat trong cac nim
2005-2006, timg budc chim dit tinh trang canh tranh qua 13i suat. L&i suat huy dong cua cac t6 chtc tin dung
phd bién: khong ky han va ky han duéi 1 thang & muc 1 -1.2%/ndm, ky han tir 1 thing dén duéi 6 thang & mirc
5 -7%/mam, ky han tir 6 thang dén duéi 12 thang & miic 6.5 -7.5%/nam, ky han tir 12 thang trd 18n & muc 7.5 -
9%/nam. L&i suat huy dong USD 6n dinh & mirc 1.25%.

Lai Suért huy dong giam d4 tao diéu kién cho céc t6 chirc tin dung giam manh i Suit cho vay dé chia sé¢ kho
khan doi Vc'gri cac doanh nghiép. Hién 1&i suat cho vay doi vai cac linh vuc uu tién hién ¢ mac 7.5-9%/nam, linh
vuc san xuat, kinh doanh & mtrc 9-11.5%/nam, cho vay trung va dai han ¢ muc 11.5% - 13%.

Mic du 13 suat huy dong giam manh nhung tong huy dong van ting. Tinh dén ngay 31/12, ngudn vén huy dong

tang 15.61% so v&i cudi nam 2012, trong d6 tién giri ngoai té tang 13.7%, tién giri VND ting 15.93%. Thanh
khoan cuia hé théng cac TCTD tiép tuc cai thién, dam bao kha ning thanh toan va chi tra cua toan hé thong.
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Nguf)n: PNS téng hop
Ty gia ting 1.25% so véi diu nam.

Sy 6n dinh cia ty gia trong ndim 2012 dugc kéo dai dén hét quy 1/2013. Nhung, sang dau quy 11/2013, thi
truong da c6 nhitng bién dong. Cu thé 13, tir cudi thang 4/2013 dén cudi thang 6/2013, nhiéu ngan hang thuong
mai (NHTM) d4 nang gia USD lén kich trin cho phép 1 USD d6i 21,036 VND va gia ban USD trén thi truong
tu do 1én t6i 21,320 VND. Trudc ap lyc d6, cong véi mot sb dién bién kinh té vi mo khac, ké tir ngdy
28/6/2013, Ngan hang Nha nudc di diéu chinh ting ty gia lién ngan hang Ién thém 1% so voi trudc d6. Theo
d6, cac NHTM ciing dong loat diéu chinh ting ty gia mua - ban ngoai té ciia minh. Hién ty gia d& ha nhiét sau
khi lap dinh vao thdng 6, ty gia mua vao cua ngan hang vietcombank ngay 27/12/2013 dang ¢ muc 21,075
d6ng/USD va ban ra dang ¢ 21,115 ddng/USD ting 1.25% so v6i dau nam.

Sang nim 2014, chinh phu tiép tuc thuc hién chinh sach 6n dinh ty gia, yéu cau ty gi4 nim 2014 chi bién dong
1-2%.

Giao dong ty gia nam 2013 (dong/USD)
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Nguén: Vietcombank
No x4u c6é giam so véi diu nim, tuy nhién vin & mirc cao.

Tinh dén ngay 31/12/ 2013, ty 1 no x4u trong hé thdng ngan hang Viét Nam 1a 3.79% - giam gin 1% so voi hoi
dau nam 2013. Gan 40,000 ty dong ng x4u dd dugc VAMC mua lai tir c4c ngan hang, Tinh dén thang 10-2013,
Ngan hang Nha nudc d phat hanh trai phiéu dic biét mua no xau cho Agribank, SaiGonBank, SHB, PGBank,
PhuongNamBank, VietABank va Techcombank.

Niam 2014, VAMC s& tiép tuc mua thém khoang 70,000-100,000 ty dong no x4u bang trai phiéu dic biét. Tuy
nhién, &p luc cia nam 2014 1a lam thé nao dé ban, xtr Iy duoc khoan no. Do viy, ngodi viéc mua ng bang trai
phiéu dic biét, VAMC tinh toan xay dung dé 4n mua ng theo gia thi trudng, nghia 1a khoan no s& duoc mua
han, ban han cho cac nha dau tu trong va ngoai nuéc. VAMC du kién s& tang von 1én khoang 2,000 ty dong
thay cho 500 ty dong nhu hién tai.
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No Xau toan nganh ngan hang qua cac
nam

Nam Mam Nim Nam Ném Nam Nam Ném Nam
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No' xAu cac ngén hang niém yét dén 30/09/2013 (don
vi: ty ddng)

Nim 2013 Nim 2012
Téng Ty I¢ ng Téng Ty I¢ ng
dung | xidu(%) deng | xau(%)

CTG | 8,519 | 345556 2.47 | 4,890 | 333,356 1.47

BID | 8,755 | 373,205 2.35 | 9,161 | 339,924 2.7

VCB | 7,471 | 250,687 2.98 | 5791 | 241,163 2.4

ACB | 3,491 | 104,457 3.34 | 2,571 | 102,815 2.5

MBB | 2,073 | 80,875 256 | 1,372 | 74,479 1.84

EIB | 1,456 | 81,104 1.8 | 988 | 74,922 1.32

STB | 2,459 | 109,156 225 | 1,973 | 96,334 2.05

SHB | 5,075 | 65,487 7.75 | 4,846 | 56,940 8.51

Nguén: PNS tong hop

Trong 8 ngan hang dang niém yét, ty 18 ng x4u ciia SHB cao nhét 7. 75%, tuy nhién O giam so voi cung Ky nam
ngoal Ty 1€ no xau cua SHB cao la do hop nhat thém Habubank. Tiép dén 12 ACB c6 ty 1¢ no xu 3.34%. EIB

cé ty 1€ ng Xau thap nhét.

Lgi nhuin sut giam so véi cung ky.

Trong 9 thang dau nam, lgi nhudn cta hau hét cac ngan hang déu giam so vai cung Ky nam trude, diéu dang noi

la ty 1& sut giam khong hé nho.
Két qua kinh doanh 9 thang

nam 2013 cia cac n

an hang (don vi: ty dong)

Tang
LNST LNST Trwéng
Tén ngan hang 9T/2013 9T/2012 (%)
Ngan hang Thuong mai C6 phan Cong thuong
1| Viét Nam CTG 5,307 4,828 10
Ngan hang Thuong mai c¢6 phan Pau tu va Phat
2 | trién Viét Nam BID 3116 | 1615 93
Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Ngoai thwong
3 | Viét Nam VCB 3,028 3,366 -10
4 | Ngan hang Thuong mai C6 phan A Chau ACB 1,118 | 1,087 3
5 | Ngin hang Thuong mai C6 phan Quén doi MBB 1,804 | 2,054 -12
Ngan hang Thuong mai C6 phan Xuat nhap khau
6 | Viét Nam EIB 880 1,825 -52
Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuong
7 | Tin STB 1,658 1,585 5
8 | Ngin hang Thuong mai c¢6 phan Sai Gon - Ha Noi | SHB 540 | -1,105 nla
9 | Ngan hang Thuong mai ¢ phan Nam Viét NVB 10 98 -89
10 | Ngan hang TMCP Xing dau Petrolimex PG bank 60 285 -79
11 | Ngén hang TMCP K% Thuong Viét Nam Techcombank 750 2,234 -66
12 | Ngan hang Thuong mai c6 phan Pong A Dong A Bank 380 851 -55
Ngan hang Thuong mai C6 phan Viét Nam Thinh
13 | Vuong VP Bank 423 578 -27
14 | Ngén hang TMCP Sai Gon Cdng thuong Sai Gon Bank 312 356 -13
15 | Ngan hang TMCP Phuong Nam PNB 226 245 -8
Kien Long
16 | Ngén hang TMCP Kién Long Bank 283 289 -2
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Két qua kinh doanh 9 thing nam 2013 cia ciac ngan
hang (don vi: tyv dong)
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Nguf)n: PNS téng hop

Ngoai trir BID, CTG, SHB, STB va ACB, két qua kinh doanh cua cac ngan hang con lai déu giam so véi cling
ky nam ngoai. Cac ngan hang NVB, PGBank, Techcombank, DongABank va Eximbank déu c6 ty 1¢ giam lgi
nhuén sau thué so vdi cung Ky nam trudce trén 50%.

BID c6 két qua kinh doanh ting truong an tugng nhit 93%. Loi nhuan ting manh bgi hau hét cac khoan muc
thu nhap rong ctia ngan hang déu tang vot trong khi chi phi hoat ddng va dy phong rui ro lai giam.

CTG, liy ké 9 thang ndm 2013, thu nhap 14i thuan dat 13,943 ty dong; loi nhuan thuan trude dy phong rii ro tin
dung la 9,704 ty dong; dy phong rui ro tin dung giam hon 5% tir 2,801 ty ctia quy 3/3012 xudng con 2,658 ty;
lgi nhuén trudce thué dat 7,047 ty dong; 1gi nhuén sau thué dat 5,307 ty dong, tang 9.9% so vai cung Ky.

SHB Véi loi nhuén sau thué 9 thang dat 540 ty dong, kha quan hon nhiéu so v6i murc 16 trén nghin ty cua cling
ky 2012. Cho vay khach hang tang 15% so vdi cung Ky. Hai ngan hang con lai STB va ACB tang nhe lan lugt
5% va 3% so Vi cung Ky.

2. Trién vong nganh ngin hang nim 2014 & C6 phiéu khuyén nghi.

Niam 2013, mic di con rat nhiéu kho khin nhung nganh ngén hang d4 dat dugc nhitng két qua kha tt vé huy
dong, ting truong tin dung, 14i SUat, ty gia...bao hiéu trién vong tot hon trong nam 2014.

Nam 2014, NHNN tiép tuc dat nhitng muyc tiéu vé tong phuong tién thanh toan ting khoang 16 — 18%, tin dung
toan hé thong ting truong 12 — 14%, ty gia bién dong 1%-2%

Trong thoi gian t6i, két qua hoat dong ciia nganh ngan hang s& phi thudc rat nhiéu vao viée giai quyét van dé
no x4u. VACM hoat dong hiéu qua vao cudi nam 2013, ky vong cho viée giai quyét cac khoan no xau, cai thién
thanh khoan cho hé thong ngan hang. Tuy nhién, xung quanh viéc thu mua cac khoan ng xau ndy van con nhiéu
vuéng mic vé tha tuc va phép ly. D6 1a chua ké dén viéc c6 dén hon 70% cac khoan no xau c6 lién quan dén
bit dong san. Do d6, s& can mot thdi gian kha 1au va mang tinh chat dai han dé giai quyét triét dé cac khoan ng
Xau nay.

Ngoai ra, Thong tur 02 sé& bat dau c6 hiéu lyc vao thang 06 t¢i. Du Ngan hang Nha nudc c¢6 thé diéu chinh mot
s6 chi tiét, nhung viéc thi hanh thong tu nay s& budc phan loai lai cac khoan no theo yéu ciu cao hon. Do do,
nhiéu kha niang s& khién cho khoan ng xau ting 1én va cac ngan hang phai trich lap du phong nhiéu hon. Diéu
nay s& anh huong truc tiép dén loi nhuan cia cac ngan hang.

Hién nganh ngin hang dang trai qua giai doan tai cau tric manh még, trong d6 co ca giai phap cho phép khdi
ngoai s¢ hiru nhiéu hon, qua dong thai ndi rong room cho nha dau tu chién lugc 1€n 20% ngay tur dau nam 2014.
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Néam 2013, co phleu nganh ngan hang giao dich kha trim lang, chi tang 12.8% trong khi Vn index tang 22%.
Nim 2014, ¢6 phiéu nganh ngan hang ky vong s€ tang truong t6t hon nim 2013 tuy nhién con nhidu van dé vé
hé thong chua giai quyét triét dé nén kho tao sy but pha dot bién. Qua qua trinh phan tich két qua kinh doanh,
No xau, gid... cua 8 ngén hang dang niém yét. 'Ching toi khuyén nghi nha dau tu quan tim dén mi CTG, véi két
qua kinh doanh tt, ty 1& no xau trong tam kiém soat, P/E = 6.86x kha thdp so voi trung binh nganh 13x. CTG
khé hap dan so véi cac mé c¢d phiéu ngan hang con lai.

STT Tén Ngan Hang 7 Ma P/E
Ngan hang Thuong mai co phan Pau tu va Phat trién Vit
1| Nam BID 13.99
2 | Ngan hang Thuong mai C6 phan Cong thuong Viét Nam CTG 6.86
3 | Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Sai Gon - Ha Nai SHB 4.43
4 | Ngén hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuong Tin STB 28.93
5 | Ngan hang Thuong mai C6 phan A Chau ACB 16.12
6 | Ngan hang Thuong mai ¢6 phin Ngoai thuong Viét Nam VCB 16.39
7 | Ngan hang Thuong mai C6 phan Quan doi MBB 7.23
8 | Ngan hang Thuong mai C6 phan Xuat nhap khau Viét Nam | EIB 13.98

Nguén: PNS tong hop
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KHUYEN CAO:

Noi dung bao céo nay do Cong ty C6 phan Chirng khoan Phuwong Nam (PNS) cung cip chi mang tinh chat
tham khao. Mic di moi thong tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cdy, nhung PNS khong dam
bao tuyét d6i do chinh xac cuia thong tin va khdng chiu trach nhiém ddi véi bat ky van dé nao lién quan dén
viéc stir dung béo céo nay.

Céc y kién, dy bao va udc tinh chi thé hién quan diém cta ngudi viét tai thoi diém phat hanh, bao céo chi
nham muc dich cung cp thong tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chao mua hay ban va nam giir
bt cir ¢6 phiéu nao.

B4o céo nay la tai san ciia Cong ty Co phan Chimng khoan Phuong Nam (PNSC). Khong ai dugc phép sao
chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bao cdo ndy Vi bat cir muc dich nao néu khong cé su
ddng y cua PNS. Xin vui 10ng ghi rd ngudn khi trich dan céc thong tin trong bao céo nay.

PNS RESEARCH

Trudng phong : T6 Binh Quyén quyen.to@ chungkhoanphuongnam.com.vn
Phé phong : Bang Thi Thanh Binh binh.dang@chungkhoanphuongnam.com.vn
Chuyén vién phan tich

: Huynh Thi Di¢u Linh linh.huynh@chungkhoanphuongnam.com.vn
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Phong Phan tich — Cong ty c6 phéan chirng khoan Phwong Nam
Dia chi: 28 — 30 — 32 Nguyén Thi Nghia, P. Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM.
Tel: (848) 62556518 — Fax: (848) 62556519
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