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tw danh muc ¢d phiéu hang nadm tra c¢b tirc cao

SAN PHAM DAU TU THEO DANH MUC

Tai sao can dau tw theo danh muc?

Thi trwdng chirng khoan bién dong khong ngirng theo tin hiéu ctia nén kinh té vi mé va tinh hinh hoat déng
ctia doanh nghiép. Diéu nay khién cac nha dau tw gap rat nhiéu kho khan trong viéc ra quyét dinh mua ban
ca vé tinh thoi diém 1an viéc tim kiém ma, nganh tiém nang. Dé hé tro cho khach hang tai BVSC trong viéc
lwa chon chién lwgc dau tw phi hop véi muc tiéu diu tw va kha ndng chap nhan rii ro cta riéng minh,
chung t6i thuwe hién xay dwng cac san phdm dau tw theo danh muc dwa trén cac chi dé khac nhau véi tiéu
chi thanh céng cla khach hang dwoc dét 1én hang dau.

BVSC cung cap nhirng san pham dau tw danh muc nao?

BVSC hién cung cép 3 san pham dau tw danh muc cho khach hang theo cac chién lvoc dau tw khac nhau:
€ Chién luvgc 1: Dau tw gia tri - Dau tw danh muc cé phiéu dang bi thi trwdng dinh gia thap;
€ Chién lwgc 2: Dau tw cb tirc - DAu tw danh muc ¢b phiéu hang ndm tra cb tirc cao;
@ Chién lwgc 3: DAu tw theo xu hwéng - Nadm bat xu thé, dau tw ning dong;

Ngoai ra, tuy thudc vao béi canh dién bién thi trwdng va nhu cau ctia nha dau tw tai tirng thoi diém, BVSC
cung cap cac san pham bo loc cd phiéu theo cac tiéu chi diu tw chién lwoc nhw danh muc cac cb phiéu thi
gia thap nhung co ban tét, cd phiéu tang trwdng, cd phiéu mang tinh chu ky... Cu thé, hién nay BVSC dang
cung cap san pham bo loc cb phiéu theo tiéu chi diu tw chién lvgc: Co phiéu duwdi ménh gia, hoat ddng kinh
doanh co lai.

CHIEN LU'Q'C 2: CHIEN LUVQC BDAU TU CO TUC

Muc dich dau tw va déi twong khach hang

Chién lwoc dau tw cb tirc phu hop véi nhivng khach hang cé mic dé chiu rii ro thap, d6 an toan cao voi
muc tiéu dau tw chi yéu dé hwéng cb tirc va khdng quan tdm nhiéu dén bién dong gia cb phiéu hang ngay.
Can clr vao mat bang Iai suat hién tai, chung t6i gia dinh 13i suét tién g&ri Ngan hang ky han 1 ndm trong viéc
dwa ra céac tinh toan véi mure 13i suét 1a 8%/nam cho ky han 12 thang.

Theoi gian dau tw

V&i chién lwgc dau tw b tirc, BVSC khuyén nghi thdi gian ndm git 1a 1 nam dé& danh muc cé thé dat dwoc
hiéu qua t6i wu. Danh muc khuyén nghi duwoc danh gia hiéu qua theo chu ky 01 nam (tr 1/1 dén 31/12).

Tiéu chi xay dwng danh muc

BVSC Iwa chon céc ¢ phiéu cé ty suat trad cd tirc cao hon Iai sudt tién glvi ngan hang, sép xép theo thr tw
tir cao xudng thap va chon top 10 cb phiéu co ty 1é cb tirc/thi gia cao nhat vao danh muc. Hang thang, dua
trén sy bién dong cua gia cb phiéu, BVSC thuc hién viéc loai b hodc dwa thém cb phiéu vao danh muc.
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Ty lé C6 tirc/thi gia > Lai suat tién gtvi ky han 1 nam.
Tiéu chi nay dam bao hiéu qua dau tw mang lai loi suat cao hon so véi kénh guvi tiét kiem.
Thanh khoan trung binh 30 phién > 10.000 c6 phiéu/phién.
Tiéu chi nay ddm bao cho viéc MUA/BAN cb phiéu dwoc thwe hién d& dang khi cé 1 hodc mét sé cd
phiéu dwoc loai ra hay thém vao danh muc.
Gia c6 phiéu > 5.000 dong/cé phiéu.
Nham loai bd bét cac ma cb phiéu cé hoat ddng kinh doanh khéng &n dinh, ty I& trd c¢b tirc khdng cao
nhwng do thi gia thip nén ty 1& cd tirc/thi gia cao cé thé lot vao trong danh muc.

(G

Kiém chirng hiéu qua trong qua khir (Backtesting)

Hiéu qua danh muc hang nam

BVSC st dung cac tiéu chi trén dé chon lwa ra danh muc trong quéa kh( va tinh hiéu qué cia danh muc,

murc |4i/16 thu vé hang nam nhu sau:

= Nam 2008, khi thj trwéng chirng khoan roi vao tinh trang suy thoai, cac chi sé6 VN-Index va HNX-
Index 1an lwot gidm -66,0% va -67,5% thi Danh muc dau tw cb tic gidm -20,7%. Tuy nhién, so véi
hiéu qua gwi tiét kiem thi khéng dat bang.

= Nam 2009, khi thj trwdng hdi phuc tré lai nhey goi kich thich kinh té ctia Chinh phd, Danh muc dat
duwoc sw tang trudng tét hon kha nhiéu so véi thi trwong véi ty suét loi nhuan dat 64,6%, cao gap
gan 8 1an |4i suét tién guvi.

= Na&m 2011, thj trwéng chirng khodn tiép tuc roi vao tinh trang khé khan, Danh muc tiép tuc chirng té
hiéu qué cao hon véi ty suét loi nhuan dat 14,2%, so véi mic gidm chung clia VN-Index va HNX-

Index la -2% va -32%, cao hon mét bang 1ai suét tién gl binh quan cta ndm l1a 13,4%.

2 Na&m 2012, ty suét loi nhuan ctia Danh muc 1a 46,7%, so v&i VN-Index va HNX-Index lan lwot & mirc

17,7% va -2,8%. Lai suét tién gri binh quan ctia ndm 2012 1a 11,0%.

So sanh hiéu qua Danh muc dau tw cé tirc véi lai tién glri ngan hang va cac Index

=0O==Danh muc dau tw cb ttrc
== ==\/N-Index
HNX-Index

Lai suét tién gl binh quan ndm
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Xét riéng tirng nd&m, loi nhuan dat dwoc cla danh muc trong moét sd ndm cé thé chwa cao hon 13i suét tién
gwri tiét kiem. Nhin lai lich st thi day la cac ndm suy thoai cda thi trwéng chivng khoan (ndm 2008 va 2010),

tuy nhién tbng két sau 5 nam (2008-2012), danh muc téng trwéng 123,7%, cao gap khoang 1,7 lan so véi
dem g tién ngan hang.

Danh muc dau tw cb tirc

So sanh hiéu qua tang trwéng kép trong 5 nam 2008-2012

Déi twong dau tw Tang trwéng lily ké Tang trwéng trung b‘lnh/ném

123,7% 17,5%
Lai suét tién gri binh quan n&m 73,4% 11,6%
VN-Index -55,4% -14,9%
HNX-Index -82,4% -29,3%

Loi nhuan thu vé cua nha dau tw

Gia sir mot nha dau tw bd ra 100 trieu dé dau tw danh muc trén tai thoi diém ndm 2008, dén nam 2012 nha
dau tw dé thu dwoc vé sé tién 1a 204,9 trieu ddng. Néu dau tw theo VN-Index va HNX-Index, vé&i sb tién bé ra
ban diu nhw trén, nha dau tw chi con 76,7 triéu ddng va 29,7 triéu ddng. Néu guvi tién tiét kiém sé thu duoc
164,2 triéu déng. Két qua nay dwoc tinh dwa trén mirc tang trwdng 13i/16 godp qua cac thang trong giai doan

2008-2012.

250

Hiéu qua dau tw Danh muc c6 tirc

Néu dau tw 100 triéu theo danh muc dau tw cb ttrc sau 5 nam thu dwoc 204,9 triéu

{0

150

100

50

éu dau tw 100 triéu th

xudng con 76,7 triéu

Néu dau tw 100 triéu theo HNX-Index sau 5 ndm gidm xuéng con 29,7 triéu

N-Index sau 5 nam giam
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Hiéu qua ttr 100 triéu diu tw ban dau

Tir 31/8/2008 dén31/12/2012 Danh muc dau tw theo c6 tirc  Giri ngan héngH VN-Index HNX-Index
Ty suét loi nhuan 104,9% 64,2% -23,3% -80,3%
Khoan dau tw 100 triéu ban dau 2049 triéu 164,2 trigu 76,7 triéu 29,7 triéu
Ty 18 s6 ky co lai 27/53ky ~51% | 53 ky ~ 100% | 24/53 ky ~45% | 21/53 ky ~ 40%
Sé cb phiéu dau tw 10

Hiéu qua danh muc c6 phiéu khuyén nghi trong thang 2/2014

Két thuc thang 2/2014, danh muc dau tw cb tirc BVSC khuyén nghi trong thang 2/2014 dat mdrc sinh 1&i binh
quan 15,8%, vuot troéi hon kha nhiéu so véi mirc tang clia VN-Index la 5,4% va HNX-Index la 12,1%.

Danh muc cb phiéu da khuyén nghj trong thang 2/2014

Gia khuyén nghi ddu  Gia khuyén nghi cu6i| Loi nhuan dat

MaCK | San KLGDBAQ 30 ngay

thang 2/2014 thang 2/201
TNG HNX 68.740 157 11.300 14.400 27,4%
TS4 HSX 43.402 173 10.800 13.600 25,9%
TDC HSX 842.803 1.040 10.000 12.200 22,0%
BCE HSX 102.414 372 11.800 13.300 12,7%
HTI HSX 42.335 249 10.000 10.400 4,0%
EBS HNX 58.400 83 8.800 9.400 6,8%
CNG HSX 71.623 1.002 37.000 44.000 18,9%
KHP HSX 44.049 505 12.400 13.100 5,6%
DHA HSX 11.742 139 9.000 10.100 12,2%
PGC HSX 457.334 694 13.600 16.600 22,1%

Trung binh danh muc

Bién dong VN-Index

Bién dong HNX-Index

Danh muc c6 phiéu dau tw theo cbé tirc dé xuat trong thang 3/2014

Danh muc dé xuét trong thang 3/2014

Gia KLGDBQ 30 Co tirc da Ké hoach Ty & hoan Ké hoach c6 Ty §uét co

ngay tra 2012 thanh KH tarc 2013 tarc 2013

LIG  HNX 7.000 26.915 80 1.000 1.500 67% 1.000 14,3%
EFI HNX  7.500 78.890 82 800 1.100 73% 1.000 13,3%
HTI HSX 10.400 51.980 264 1.000 1.300 7% 1.200 11,3%
TDC HSX 12.200 1.251.786 1.210 1.300 2.000 65% 1.300 10,7%
EBS HNX 9.400 81.733 89 1.000 1.200 83% 1.000 10,5%
KHP  HSX 13.100 161.712 517 1.400 1.000 140% 1.150 8,9%
DHA HSX 10.100 25617 151 700 2.000 35% 800 8,0%
PET HSX 22.000 1.025.463 1.557 1.600 1.500 107% 1.700 7,6%
PGC HSX 16.600 668.092 815 1.000 1.000 100% 1.200 7.4%
SPP  HNX  8.300 13.267 98 0 1.500 0% 600 7,3%
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Cac ma c6 phiéu thudéc Danh muc dau tw cac thang trwéc da bi loai khéi danh muc

Cb phiéu sé bj loai ra khéi danh muc vi mét trong cac ly do sau day:
TRUONG HOP 1:
> Ty lé Cé tirc/thi gia < Lai suéat tién gtri ky han 1 nam;
= Thanh khoan trung binh 30 phién < 10.000 c6 phiéu/phién;
> Gia cd phiéu < 5.000 dong/cé phiéu;

2 Doanh nghiép vira thwe hién tra cé tirc xong;

TRUONG HOP 2:

2 Doanh nghiép c6 théng tin xau doét bién c6 thé anh hwéng dén hoat dong san xuat kinh
doanh;

= BVSC danh gia kha niang doanh nghiép khéng c6 kha nang tra dwoc cé tirc nhw dw kién;

MA B| LOAI RA KHOI DANH MUC KHUYEN NGHI CUA THANG 2: Khéng cé

Hwéng dan dau tw

Dinh ky vao ngay dau tién ctia mdi thang, BVSC sé dwa ra danh sach cap nhat méi trong Danh muc dau tw
cé tic (bao gdbm 10 ma&). Danh sach cac ma trong danh muc sé dwoc cong bd trén website
www.bvsc.com.vn va gri cho khach hang qua email.

DP6i v&i nha dau tw chwa thwe hién dau tw theo Chién lwoc dau tw c6 tirc: Nha dau tw lwa chon dau tw
c6 phiéu theo danh muc méi dwgc BVSC cong bb.

DP6i v&i nha dau tw da thwe hién dau tw theo Danh muc dau tw cac thang trwéc: Nha dau tw cé thé lya
chon dau tw cb phiéu theo danh muc méi duwoc BVSC cong bd hodc duy tri danh muc hién tai nha dau tw
dang ndm gi. Tuy nhién, néu trong danh muc hién tai ctia nha dau tw c6 nhivng cb phiéu da bi loai ra khai
danh muc béi cac ly do néu tai Trwdng hop 2 trén day sé phai thyc hién ban ra va Iya chon mua vao cd
phiéu khac trong danh sach BVSC khuyén nghi dé thay thé. Sé lwong cd phiéu téi thiéu trong danh muc la
10 loai cb phiéu.

Cach thwc hién. C6 2 cach dé nha dau tw cé thé thuc hién chién lwvoc dau tw cb tirc nay: Théng qua moi
gi6i hodc c6 thé truc tiép thwc hién trén website clia cong ty. Chirc nang quén ly danh muc dau tw hién da
c6 tai website ciia Cong ty Chirng khoan Bao Viét:

= Cac nha dau tw truy cap theo dia chi: http://www.bvsc.com.vn;

= Sau d6 vao phan “Coéng cu dau tu”;
= Tiép theo vao muc “Quan Iy danh muc dau tu”;

= Chon Chién lvoc dau tw cd tic;
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Danh gia rui ro

Sé ¢6 2 rdi ro chinh déi v&i viéc dau tw vao danh muc dau tw ¢b tic:

= Rui ro thi trwdng. Bién dong chung cla thi trweng ¢ thé dnh hwéng téi gia cb phiéu.

2 Ké hoach tra c6 tirc ciia doanh nghiép. Méc du da thuc hién nhirtng soat xét can trong vé cac
doanh nghiép c6 kha nang tra dd cb tirc so véi k& hoach dé ra nhung sé cé thé co nhirng yéu tb tac
doéng tr méi trwdng kinh doanh t&i hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép ma chung t6i chwa thé
lwdng hét duwoc.

Quyeén lgi va trach nhiém khach hang

Quyeén lgi. Cac nha dau tw co quyén loi rat khodn dau tw theo danh muc tai bat ky thoi diém nao nhwng
chang téi khuyén nghi dau tw cb tire la chién lwoc mang tinh trung va dai han, cac nha dau tw theo chién
lwoc nay nén co thdi gian ndm gity ti thiéu khodng 1 nadm.

Trach nhiém. Khi thuc hién chién lwoc dau tw theo danh muc, khach hang cé trach nhiém phai tuan tha
theo chién lvgc do BVSC dwa ra, dac biét 1a yéu tb thoi gian va viéc phan bd ty trong. Viéc van hanh cham
tré hodc sai léch mot trong hai yéu td nay cé thé anh hwéng dén hiéu qua téng thé cia danh muc déng thoi
gay ra rai ro phat sinh.
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