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CTCP Dét may- BT-TM Thanh Céng (TCM-HSX) TICH LUY
2 \ Gia thi truong (VND) 28.300
Khéng cha TPP c
Gia muc tiéu (VND) 33.100
Chi tiéu (ty dong) Q4-FY13 Q3-FY13 +/- qoq Q4-FY12 +/- yoy Thdi gian dau tu TRUNG HAN
Doanh thu thuan 645,4 709,3 -9% 516,0 25%
Loi nhuan sau thué 28,9 36,9 -22% (19,6) -247%
EBIT 40,1 51,0 21% (7.9 -609% Théng tin ¢é phiéu
Ty suat EBIT 6,2% 7.2% -97bps -1,5% 774bps - - —
Nguén: TCM, RongViet Securities Nganh Vat dung <d nhin
KOKD na ch . . % cho nm tai chinh Vén hoa (ty dong) 1.389,5
. QKD r:am 2913 tic cq’c,: y v'c_zng co tu"c 1?-15 %o c 0 ham talf |n. 2013. SLCP DLH (cp) 499,099,501
¢ Hoat dong kinh doanh van gilt dugc da tang truéng ngay ca khi TPP chua
dugc ky két. Beta 18
e Dong luc ting trudng dai han tir nha may méi dang trién khai tai Vinh Free Float (%) 56,7
Long. Gia cao nhat 52 tuan 31.200
e Doanh thu va Igi nhuén ndm 2014 du kién tang truéng tot Gia thdp nhat 52 tuan 6.182
Quan diém va Pinh Gia: KLGD binh quén 20 phién 914.217

TCM dang dan dau vé nang luc san xuat trong s6 cac doanh nghiép dét may niém yét.
Quy trinh san xudt khép kin, su hé trg vé vén, quan ly va don dat hang clia ¢d déng 16n WG WK i

E-Land la nhiing Igi thé I6n clia Cong ty. Mat khac, rdi ro ti bién dong gia béng ciing da -
gidm di dang ké so vdi giai doan trudc. Hién tai, TCM da sdn sang vé mat cdng nghé cho % s 2
hiép dinh TPP va do d6 c6 thé hudng Igi tir nhiing tac dong tich cuc ctia TPP ngay tu § E
thdi diém nay, khi ma hiép dinh con trén ban dam phan. Vé dai han, viéc xay dung nha S
mdy mdi & Vinh Long ti nay dén 2017 la dong luc tdng trudng chi dao cta Cong ty.
Riéng viéc dau tu cho khau may cé thé gia tang dang ké doanh thu va lgi nhun cda
trong giai doan 2014-2015.
Véi ky vong né luc tdng nang luc san xuat ctia TCM sé c6 déng gép cu thé ké tir Q4 ndm Ty suat sinh 16i (%)
nay, chuing téi ndng muc gia muc tiéu déi véi c6 phiéu TCM 1én 33.100 déng/cp tir muc 3T N 3N
18.900 déng/cp (ngay 30/09/2013) véi khuyén nghi TICH LUY. Su thay di nay mét phan M 48 316 13
do bién dong gia ¢é phiéu trén thi trudng da khién chi s6 P/E clia cac doanh nghiép dét Det may 57 7 oa
may dugc nang Ién dang ké, tac ddng dén két qua dinh gia theo phuong phap so sanh. VN30 index 17 ” 30
Phan quan trong hon |a trién vong ting truéng dai han ciia TCM cho thdy su tich cuc va

) o VN Index 16 24 19
rd rang hon giai doan trudc.
Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi nam-T12(Ty déng) FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F C6 déng 16n (%)

Doanh thu thuan 2.283,5 2.5544 2.895,5 3.385,2 E-land Asia Holdings Pte., Ltd 43,3
% tdng truéng 4,0 11,9 13,4 16,9 Singapore

Lgi ?huén sau thué -20,2 1235 171,0 2077 Gi6i han sé hdu NDTNN (%) 0
% tdng trudng -118,0 -712,7 38,5 21,4

Ty sudt LNST (%) -0,9 4,8 59 6,1

ROA (%) -1,0 6,2 8,1 8,4

ROE (%) -3,0 16,8 21,8 23,3 x

EPS (VND) -452 2516 3.476 4221 Nguyen Ba Phudc Tai

EPS d/chinh (VND) -176 2,516 3.476 4221 (084) 08- 6299 2006 — Ext 315

Gia trj s6 sach (VND) 13.926 14.956 16.932 19.347 .

C6 tic tién mat (VND) ) 1.000 1,500 1.500 tai.nbp@vdsc.com.vn

P/E (x) -11,7 8,2 8,1* 6,7*

P/BV (x) 0,4 1,4 1,7* 1,5%

Nguén: TCM, RongViet Securities, *Tinh theo gid c6 phiéu tgi ngay 12/03/2014
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Bang 1: K&t qua Kinh Doanh Q4-2013

Chi tiéu (ty déng) Q4-FY13 Q3-FY13 +/-(qoq) Q4-FY12 +/- (yoy)
Doanh thu thuan 645,4 709,3 -9,0% 516,0 25,1%
Lgi nhuan gop 79,1 96,4 -17,9% 29,7 166,1%
Chi phi ban hang va quan ly 48,8 43,0 13,5% 40,0 22,0%
Thu nhap HPKD 30,5 37,5 -18,7% -22,1 n/a
EBITDA 96,2 93,0 3,5% 46,7 106,1%
EBIT 40,1 51,0 -21,3% -7,9 n/a
Chi phi tai chinh 4,3 19,7 -78,1% 16,5 -73,7%

- Chi phi ldi vay 8,5 11,0 -23,4% 13,6 -38,0%
Khdu khao -56,1 -42,0 33,5% -54,6 2,8%

Khodn muc khong thuong xuyén (¥)
Khoan muc bat thuang (¥)
Lgi nhuan trudc thué 31,7 39,9 -20,7% -21,5 n/a
Lgi nhuan sau thué 28,9 36,9 -21,7% -19,6 n/a
LNST diéu chinh cac khoadn muc (¥)

Nguén: TCM, RongViet Securities t6ng hop

Bang 2: Phan tich HDKD Q4-2013

Chi tiéu Q4-FY13 Q3-FY13 +/-(qoq) Q4-FY12 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh lgi (%)

TS Igi nhuan gép 12,3 13,6 -133bps 58 650bps
EBITDA/Doanh thu 14,9 13,1 180bps 9,0 586bps
EBIT /Doanh thu 6,2 7,2 -97bps -1,5 774bps
TS loi nhuan rong 45 5,2 -72bps 38 828bps
TS Igi nhuan rong diéu chinh 44 5,0 -60bps -3,9 829bps
Vong quay tai san (x)*

-Hang tén kho 39 4,0 -0,1 3,5 04
-Khoan phai thu 11,6 124 -0,8 9,6 2,0
-Khoan phai tra 50,9 41,6 9,2 32,7 18,2
Pon bay (x)

T6ng ng/Téng Vén CSH 1,7 1,9 -0,2 2,1 -0,5

Nguén: RongViet Securities téng hop, *s6 liéu thudng nién héa

KQKD nam 2013 tich cuc, ky vong ¢8 tifc 10-15% cho nam tai chinh 2013.

Nam 2013, la mot ndam thanh cong déi véi TCM khi Céng ty ghi nhan doanh thu tang 12% so vdi nam
2012 va LNST cling tang lén 123 ty dong tur mic am 20 ty dong trong 2012 . C6 hai yéu t6 chinh dem lai
k&t qua kha quan néi trén can dugc nhic lai. Thu nhat, su héi phuc cta céc thi trudng xuat khau |6n nhu
My, Nhat, EU, Han Quéc trong nlfa sau 2013 va su hd trg vé don hang cla ¢ dong chién lugc E-Land da
tao ra suic bat cho su tang trudng doanh thu. Thi hai, trong ndm 2013 gia bédng da 6n dinh tré lai sau
mot giai doan tang dot bién (2011-2012). Trong nam, Cong ty da tiéu thu hét lugng béng tén kho véi
giad cao déng thai diéu chinh ty 1é mua béng giao ngay/ky han tir 20/80 thanh 70/30. Nha dé, ty suat loi
nhuan dugc cai thién dang ké.

Vi két qua néi trén TCM du kién tra ¢6 tiic 10% cho nam tai chinh 2013. Tuy nhién véi viéc hoan thanh
vugt muc ké hoach, ¢6 déng ctia Cong ty c6 thé sé yéu cdu muc chi tra cao hon.

Vui ldng xem nhiing théng tin & phan cudi bao cao nay
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Hinh 1: Co ciu doanh thu dét may ctia TCM 2011-2013 Hinh 2: Ty suat Igi nhuan gép ctia TCM 2010-2013
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Nguén: TCM, RongViet Securities t6ng hop Nguén: TCM, RongViet Securities t6ng hop

Hoat ddng kinh doanh van giii dugc da ting truéng ngay ca khi TPP chua dugc ky két.

Ngoai nhiing yéu t6 hd trg nhu trong nam 2013, ndm 2014, TCM con ¢6 dugc su thuan loi dang ké
trong hoat déng xuat khiu khi cac khach hang & My, Nhat Ban va Han Qudc da bat dau dich chuyén
don dat hang sang Viét Nam nham tim ki€m nhiing nha san xuat c6 thé duoc 4p dung thué suat 0%
ngay khi TPP c6 hiéu luc. Theo théng ké cta B6 Céng Thuong, hai thang dau nam, kim ngach xuat
kh3u dét may clia Viét Nam tang 30% so v&i cung ky; riéng thang Hai, muic ting trudng dat gan 45%.
La doanh nghiép dét may niém yét duy nhat hién nay c6 thé dap ding dugc tiéu chudn “ti sgi tré di”
clia TPP, TCM tr& thanh moét trong diém dén dau tién clia cac nha nhap khdu nudc ngoai.

Du roi vao thdi diém Tét am lich, doanh thu va LNST cia TCM hai thang dau nam 2014 déu tang kha so
vGi cung ky, udc dat lan lugt ~400 ty dong va ~14 ty dong. Chung t6i ky vong su tang trudng cla
doanh nghiép sé ré nét hon tu quy Il tré di.

Pong luc ting trudng dai han tit nha may méi dang trién khai tai Vinh Long.

TCM hién c6 ké hoach dau tu mét day chuyén dét-may-nhuém & KCN Hoa Phu, Vinh Long véi téng von
dau tu 30 triéu USD ti nay dén nam 2017. Theo ké hoach d6, nam 2014, Cong ty sé tién hanh xay dung
mot xudng may quy mé 1.500 cong nhan, vén dau tu 8 triéu USD tai ddy va du kién nang cong suat lén
gdp déi trong 2015. Viéc thiét [ap mot xudng may cé thé kéo dai khodng 5 thang va cdng tac xay dung
6 thé bat dau tir quy 11/2014 sau khi TCM hoan thanh cac tha tuc dau tu. Hién Cong ty dang thuc hién
viéc danh gia tac déng moi trudng ctia day chuyén nhudm tai KCN.

Riéng viéc nang cdng suat day chuyén may trong nam 2014 va 2015 c¢6 thé tao ra su nhay vot vé san
luong tiéu thu hang may mac. Hién tai, cac xudng may ctia TCM da hoat dong hét codng suat trong khi
s6 lugng don hang van con kha I6n. D€ chii dong dap ung cac don hang cho dén khi nha may mai
hoan thanh, TCM da thué hdn mét nha may may quy mé 800 cdng nhan trudc day von la don vi thuc
hién gia céng cho Céng ty. Cong vai day chuyén may méi (gia dinh bat dau hoat dong tir quy 1V) san
lugng may mac ctia TCM c¢6 thé ting khodng 25% trong nam 2014 va ti€p tuc tdng ~35% trong ndm
2015.

Hinh 3: Gia bong thé gigi 02/2009-02/2014

-

Nguén: www.indexmundi.com

Vui long xem nhiing théng tin & phan cudi bao cdo nay
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Doanh thu va Igi nhuan nam 2014 du kién ting truéng tét

Dua trén su tang trudng vé sé don hang xuat khau va viéc mé réng cong suat & khau may, doanh thu
nam 2014 clia TCM ¢6 thé tang trudng khodng 13,4% so vai nam 2013. Gia dinh giad béng c6 thé ting
nhe 1-2% tu muc hién tai la 90-92USD/pound (Hinh 3), LNST ndm 2014 dugc du phéng & muc 171 ty
déng, tang khoang 38% so véi 2013 va tuong ducng EPS la 3.476 dong/cp.

Quan diém va Dinh gia

TCM dang dan dau vé nang luc san xuat doanh nghiép dét may niém yét. Quy trinh san xuat khép kin
cung su hé trg vé vén, quén ly va don dat hang cla cd déng I6n E-Land Ia nhing Igi thé I6n clia doanh
nghiép. Mat khac, rdi ro ti bién déng gia béng ciing da giam di dang ké so vdi giai doan trudc. Hién tai,
TCM da s&n sang vé mat cong nghé va cho hiép dinh TPP va do dé cé thé hudng Igi ti nhiing téc ddng
tich cuc cda hiép dinh ngay tu thai diém nay, khi ma hiép dinh van con trén ban dam phan. Vé dai han,
viéc xdy dung nha may méi & Vinh Long tu nay dén 2017 la dong luc tang truéng chd dao clia Cong ty.
Riéng viéc dau tu cho khau may cé thé gia tang dang ké doanh thu va Igi nhuan ctia Céng ty trong
trong giai doan 2014-2015.

Véi ky vong nd luc tdng nang luc san xuat ctia TCM sé c6 dong goép cu thé ké tir Q4 nam nay, ching toi
nang muc gia muc tiéu ddi véi ¢ phi€u TCM Ién 33.100 déng/cp tit mic 18.900 déng/cp (ngay
30/09/2013) véi khuyén nghi TICH LUY. Su thay d6i nay mét phan do bién déng gia cé phiéu trén thi
trudng da khién chi s6 P/E clia cac doanh nghiép dét may dugc nang lén dang ké, tac dong dén két qua
dinh gia theo phuong phap so sanh. Phan quan trong hon la trién vong tiang truéng dai han cta TCM
cho thay su tich cuc va ré rang hon giai doan trudc.

Bang 5: Nhiing gia dinh chinh

Chi tiéu Du phong truéc Du phéng sau diéu chinh
FY2014F FY2015F FY2014F FY2015F
Tang trudng doanh thu (%) 15 15 13 17
Ty sudt Igi nhuan gop (%) 15 15 14 15
Ty suat EBIT (%) 8 8 8 8
Tang gia nguyén liéu (%) 1,5 1,5 1,5 1,5

Nguén: RongViet Securities

Bang 6: Thay déi du phéng

Chi tiéu ( ty déng) FY2014F FY2015F
Du phéng Dy phéng Chénh léch Du phéng Du phéng Chénh léch
trudc diéu chinh (%) trudc diéu chinh (%)
Doanh thu rong 2.926,3 2.895,5 -1% 3.365,3 3.385,2 1%
TS Lgi nhuan gop 15,0% 14,4% -56,6bps 15,0% 15,0% -0,80bps
Chi phi ban hang va q.ly 187,3 185,3 -1% 225,5 2251 0%
Lgi nhuan HBKD 251,7 232,6 -8% 2793 282,4 1%
Chi phi tai chinh 90,0 68,1 -24% 112,9 783 -31%
Lgi nhuan trudc thué 183,1 184,9 1% 192,0 224,5 17%
Loi nhuén sau thué 166,4 171,0 3% 174,1 207,7 19%
EBITDA 381,8 303,0 -21% 428,8 362,3 -16%
EBIT 239,5 235,2 -2% 262,1 282,4 8%

Nguén: RongViet Securities

Vui ldng xem nhiing théng tin & phan cudi bao cao nay
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Dvt: ty dong Dvt: ty dong

KQ HPKD FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F BANG COKT FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F
Doanh thu thuan Tién 90,6 118,1 11,9 156,4
Gia vén Dau tu tai chinh ngan han 0,0 1,6 0,0 0,0
Lai gop Céc khodn phai thu 216,0 194,2 231,6 287,7
Chi phi ban hang Ton kho 610,2 612,7 693,7 805,8
Chi phi quan ly Tai san ngan han khac 35,8 33,5 26,8 21,4
Thu nhap ti HBTC TSLD & Pau tungédn han 952,6 960, 1 1.064,0 1.271,4
Chi phi tai chinh Tai san ¢ dinh hiu hinh 568,5 575,1 711,9 975,6
Loi nhuan khac Tai sdn ¢ dinh v hinh 83,1 98,0 96,8 95,4
Loi nhuén trudc thué Xay dung co ban d& dang 13,3 11,6 11,1 11,6
Thu& TNDN Bat dong san dau tu 118,9 118,7 116,1 116,1
Lgi ich c6 déng thiéu s6 Pau tu tai chinh dai han 130,9 132,9 132,9 132,9
Loi nhuén sau thué Tai san dai han khéc 98,5 92,7 92,7 92,7
EBIT Lgi thé thuang mai 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA TSCP va dau tu dai han 1.013,2  1.029,1 1.161,5 1.424,4
TONG TAI SAN 1.965,8 1.989,3 2.225,5 2.695,8
Tién hang phai tra va Ung trudc 242,6 221,0 272,5 316,5
Khoan phai tra ngan han khac 81,1 63,9 69,5 81,2
CHI SO TAl CHINH FY2014E FY2015F ERAEVACRENIERLENY 667,6 660,9 579,1 609,3
Téng truéng Vay va ng dai han 310,2 264,4 4284 694,5
Doanh thu Khodn phai trd dai han khac 34,9 36,9 36,9 36,2
Lgi nhuan HBKD T5ng no 1.336,4 1.247 1 1.386,5 1.737,9
EBITDA Vén chid s6 hiu 623,0 735,9 833,1 951,9
EBIT Vén dau tu cta CSH 4474 492,0 492,0 492,0
Loi nhuan sau thué Loi nhuan gitt lai 55,9 169,8 267,0 400,9
Téng tai san Cac quy 81,6 57,3 57,3 42,2
Vén chti sé hitu Ngudn kinh phiva quy khdc 0,0 0,0 0,0 0,0
T6c d6 tang trudng ndi tai Nguén vén chii sé hitu 623,0 735,9 833,1 951,9
Kha nang sinh lgi Lgi ich c6 dong thiéu s6 6,4 6,4 5,9 6,1
LN gop / Doanh thu TONG NGUON VON 1.965,8 1.989,3 22255 2.695,8
LN HDKD / Doanh thu LUU CHUYEN TIEN 7'5 FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F
EBITDA/ Doanh thu LNTT -20,4 134,5 184,9 224,5
EBIT/ Doanh thu Khdu hao 54,6 56,1 67,8 79,9
LNST/ Doanh thu Cdc diéu chinh 34,1 55,1 0,0 0,0
ROA Thay d6i vén luu déng 32,7 -64,0 -13,4 -61,7
ROIC or RONA Tién thuan t HDKD 100,9 181,6 239,3 242,6
ROE Thay d6i TSCh -24,8 -67,3 -200,1 -342,8
i X - R Thay d&i cac khoan muc dau tu
Hiéu qua hoat dong (vong) Khac -0,9 -1,7 0,0 0,0
Vong quay kh. phai thu Lai cho vay, ¢6 tuc, LN dugc chia 2,1 2,5 14,0 14,3
Vong quay hang tén kho Tién thuan tir HD Pau Tu -23,6 -66,5 -186,1 -328,6
Vong quay khoan phai tra Nhan/tra lai vén gop 0,0 0,0 0,0 0,0
Kha nang thanh toan (lan) Vay mai/tra ng vay -14,2 -56,4 82,2 296,3
Hién hanh €6 tc, lof nhuan d trd cho 67,0 31,2 416 -1659
j CD+Chi khac tir LNGL ! ' ! !
Nhanh Tién thuan tu HD Tai Chinh -81,2 -87,6 -59,4 130,5
Cau truc tai chinh Tién thuan trong ky -3,8 27,5 -6,2 44,5
Téng no/ Vén CSH Tién dau ndm 94,5 90,6 118,1 111,9
Vay ngén han /Vén CSH Anh huéng ca ty gia -0,1 0,0 0,0 0,0
Vay dai han/ Vén CSH Tién cudi ky 90,6 118,1 111,9 156,4

Vui long xem nhiing théng tin & phan cudi bao cdo nay
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BAO CAO PHAN TiCH CONG TY

Bao cdo nay dugc l1ap nham muc dich cung cdp cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc 1ap trén ca s& phan tich hoat déng clia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhiing di liéu cdp nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cta cé phiéu tai thoi diém phan tich. Chang téi
da c6 géng chuyén tai day du nhiing danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé céng ty vao bao céo nay. Nha dau tu
mong muén tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
clia chuing t6i.

Céac loai khuyén cao

Khuyén nghi ) 3 . L )
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2007, dugc phép thuc hién dady di cac nghiép
vu chiing khoan gém: moi gidi, tu doanh, bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC
da mé rong mang Iugi hoat dong dén cac thanh phd I6n trén toan quéc. VGi thanh phan c6 déng chién lugc cling la déi
tac 16n nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung d6i ngl nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cdp cho khach hang nhiing sdn phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Bic biét,
VDSC la mét trong s6 it cac cong ty ching khoan dau tién quan tdm phat trién déi nga phan tich va uu tién nhiém vu cung
cap cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cip cac bao cao vé kinh t&€ vi mé va thj trudng chiing khoan, vé chién lugc dau
tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang luéi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM
bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha No6i Chinhanh Nha Trang Chinhéanh Can Tho
2C Thai Phién — Quén Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Binh Phuing - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao céo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhat Ia cung cdp thong tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cédo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cta
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan clia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cao
nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao clia ban bao cdo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong béan céo céo nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhirmg ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi co gia tri d€n ngay ra bao céo va cé thé thay déi
ma khong can béo cdo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta déi trong bat ky trudng hgp nao ma khong cé
su déng y cla Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2014.

Vui ldng xem nhiing théng tin & phan cudi bao cao nay



