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A = 2 N N Z g Gia thij trudng (VND) 73.000
Pong luc tang trudng tu nha may mdi ) -

: : Gia muc tiéu (VND) 83.500
Chi tiéu (ty déng) Q4-FY13  Q3-FY13 +/-qoq  Q4-FY12 +/-yoy Thdai gian dau tu TRUNG HAN
Doanh thu thuan 645,4 709,3 -9% 650,1 0%

Loi nhuan sau thué 28,9 36,9 -22% 95,6 -23%
EBIT 40,1 51,0 21% 124,7 21% Théng tin ¢é phiéu
Ty sudt EBIT 6,2% 7,2% -97bps 19,2% -395bps - ——
Nguén: NTP, RongViet Securities Nganh Vatliéu xay dung
v . o . N V6n héa (ty dong) 3.163,7
) I?oanh Ehu 2(113 c-m thlf;n nhe, tuy nhién, chi phi ban hang tang nhanh lam SLCP DLH (cp) 43337.996
anh hudng dén lgi nhuan.
e Nha may mién Trung dem lai khoan “lgi thué TNDN” déng theoi gia ting Beta 04
nang luc san xuat véi chién lugc mé rong thi trudng xudng phia Nam Free Float (%) 258
e Ngoai cé tiic 30% bang tién mat da dugc thong qua, NTP c6 thé chia ¢4 tic Gia cao nhat 52 tuén 73.000
30% bang ¢ phiéu Gia thip nhat 52 tuan 35.500
o 20’14, chinh sach chiét khau dugc duy tri 6n dinh do d6 chi phi ban hang du KLGD binh quan 20 phién 10.285
kién khong tang manh nhu nam truéc.
e LNST 2014 uéc tang 16% nhd tiét kiém thué TNDN va tang truéng san
lugng tir nha may méi nTP

Quan diém:

Cung vGi BMP, NTP |a mét trong hai doanh nghiép dan dau nganh nhua Viét Nam. Viéc
tdng nhanh ty 1& hoa héng cao cho cac dai ly trong giai doan 2012-2013 da gitp NTP e e
béo vé thi phan ciia minh trudc déi th canh tranh du diéu nay ciing khién Cong ty phai J,Ji_,u .HMLIL;HM“MJ e
danh déi su tang trudng Igi nhuan. Nam 2014, cling vdi su hoat ddng clia nha may mdi, otz i eans
Cong ty da co6 thé tuong ddi yén tam vé viéc ban hang. Do vay, néu gia nguyén vat liéu
khéng cé su dét bién, chi phi ban hang ctia NTP c6 thé sé khéng con ting manh trong
nam nay. Ngoai ra, vdi nhiing uu dai vé thué TNDN, nha may NTP mién Trung con dem Ty suat sinh 16i (%)
lai lai cho Céng ty mét khoan “Igi thué” khéng nho trong ndm nay cling nhu cac nam tai.

3T 1N 3N

Véi ky vong vé kha ndng tdng nang luc san xuat ciing nhu mé réng thi trudng, chidng toi NTP 2438 77,6 1218

nang muc gia muc tiéu déi véi ¢ phi€u NTP [én 83.500 déng/cp tir mdc 71.000 déng/cp VLXD 519 96,2 n/a
(03/09/2013) vé&i khuyén nghi TICH LOY. Su thay d6i nay chii yéu la do trién vong tang ' '

HN30 Index 50,0 55,7 n/a

truéng clia doanh nghiép trong ngan va dai han da tich cuc va ré nét hon cling véi su
hoat ddng cGla nha may mién Trung. Dng thdi, bién dong gid c6 phiéu trén thi trudng HNIndex 329 45,6 54
thdi gian qua da nang chi s P/E cla cac doanh nghiép VLXD Ién déng ké, tac déng dén
két qua dinh gia theo phuong phap so sanh.

C6 dong 16n (%)
Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi nam-T12(Ty déng) FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F TCT,DaS“ t va Kinh doanh von Nha 371
Doanh thu thuan 23603 2480,7 2.677,6 2.854,1 nude (5CI0

% tdng truéng -2,7 5,1 7.9 6,6 The Nawaplastic Industries (Saraburi) 23,8
Lgi nhuan sau thué 291,3 289,6 337,3 351,7 Co. Ltd

% tdng trudng 8,3 -0,6 16,5 43 Lé Thi Thay Hai 7,1
Ty suat LNST (%) 12,3 1,7 12,6 123 Windstar Resources Limited 6,2
ROA (%) 181 160 174 163 Gii han s& hitu NDTNN (%) 0
ROE (%) 28,5 236 257 237

EPS (VND) 6.721 6.682 5.986 6.242

EPS d/chinh (VND) 2574 6.682 5.986 6.242

Gia tri s6 sach (VND) 25.702 28.290 24.748 27.991

(4 tic tién mit (VND) 3.000 3.000 3.000 3.000 Nguyén Ba Phuéc Tai

P/E () 47 9,0 12,2 7 (084) 08- 6299 2006 — Ext 315

P/BV (x) 1,2 2,1 2,9 2,6

- - tai.nbp@vdsc.com.vn
Ngudn: NTP, RongViet Securities, *Tinh theo gid c6 phiéu tai ngay 20/03/2014
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Bang 1: K&t qua Kinh Doanh Q4-2013

Chi tiéu (ty déng) Q4-FY13 Q3-FY13 +/-(qoq) Q4-FY12 +/- (yoy)
Doanh thu thuan 649,7 573,2 13,4% 650,1 -0,1%
Lgi nhuan gop 212,4 201,4 5,4% 231,6 -8,3%
Chi phi ban hang va quan ly 108,2 132,8 -18,5% 113,5 -4,7%
Thu nhap HBKD 97,0 65,1 49,0% 109,3 -11,2%
EBITDA 181,7 127,0 43,1% 198,5 -8,5%
EBIT 106,3 72,6 46,4% 134,0 -20,6%
Chi phi tai chinh 7,7 53 45,5% 9,6 -19,6%

- Chi philai vay 73 4,5 61,7% 9,2 -20,7%
Khau khao -754 -54,3 38,8% -64,5 16,9%

Khodn muc khéng thudng xuyén (¥)
Khodn muc bat thudng (¥)

Loi nhuan trudc thué 99,0 68,1 45,3% 124,7 -20,6%
Loi nhuan sau thué 733 51,3 43,0% 95,6 -23,3%
LNST diéu chinh cac khoan muc (¥) 73,3 51,3 43,0% 95,6 -23,3%

Nguén: NTP, RongViet Securities téng hop

Bang 2: Phan tich HDKD Q4-2013

Chi tiéu Q4-FY13 Q3-FY13 +/- (qoq) Q4-FY12 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)

TS Igi nhuan gép 32,7 35,1 -245bps 35,6 -294bps
EBITDA/Doanh thu 28,0 22,1 582bps 30,5 -256bps
EBIT /Doanh thu 16,4 12,7 369bps 20,6 -424bps
TS Igi nhuén rong 11,3 89 234bps 14,7 -341bps
TS Igi nhuan rong diéu chinh 1,3 89 234bps 14,7 -341bps
Vong quay tai san (x)*

-Hang t6n kho 4,4 4,1 03 4,5 -0,1
-Khoén phai thu 6,1 5.2 0,9 5.9 0,2
-Khoan phai tra 56,3 43,9 12,5 41,5 14,8
Pon bay (x)

Téng no/Téng Vén CSH 0,5 04 0,0 0,5 0,0

Nguén: RongViet Securities téng hop, *s6 liéu thudng nién héa

Doanh thu 2013 cdi thién nhe, tuy nhién, chi phi bdn hang ting nhanh lam anh huéng dén Ilgi
nhuan.

N&m 2013, hoat dong tiéu thu clia NTP gap nhiéu khé khan do hoat dong xady dung suy giam, stic mua
kém va su canh tranh ngay cang I6n tir BMP cling nhu cac cdng ty nhua trong nudc. Nham thuc day tiéu
thu va duy tri thi phan trudc cac déi th, NTP da manh tay tang ty & chiét khau cho céc dai ly. Nha d6,
doanh thu thuan ca nam tang trudng 5% so va&i 2012, thi phan tai thi trudng mién Bac duy tri khoang
60%. DU vay, viéc theo dudi chién lugc nay trong 2012 va 2013 da khién chi phi ban hang ting lén dang
ké va dnh hudng dén két qud Igi nhuan. Tuy nhién, nhd trit hang hgp ly trong giai doan gia nhua
nguyén liéu (chu yéu la bét nhyua PVC) tang manh gitp Cong ty cai thién bién LNG, bu ddp muc tang vé
chi phi va git dugc LNST hau nhu khéng thay d6i so véi nam 2012.

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay
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Hinh: Ty suat LNG, ty suat LNST, ty 1é CPBH/DT giai doan 2010-2014
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Nguén: RongViet Securities téng hgp

Nha may mién Trung dem lai khoan “lgi thué TNDN” déng thoi gia tang nang luc san xuat véi
chién lugc mé réng thi trudng xuéng phia Nam

Théang 09/2013, NTP chinh thiic dua vao van hanh nha may Nhua Tién Phong mién Trung véi cdng suat
thié€t k& 20.000 tan/nam tai KCN Nam Cam, Nghé An. Hién nha may chi mai dugc lap dat khodng mot
nlfa cong suat thiét k& ban dau, sir dung mot s6 thiét bi dugc chuyén tif nha may chinh & Hai Phong.
Trong ndm 2013, do chua van hanh hét cong suat, nén nha may hau nhu khéng c6 dong gop vao
doanh thu trong khi lai gép phan lam tang chi phi khau hao va quan ly doanh nghiép. NTP du kién day
cdng suat hoat ddng clia nha may mién Trung lén 10.000-11.000 tan trong nam nay.

Vi viéc xay dung nha may tai day, NTP mién Trung dugc mién thué TNDN trong 4 nam ké ti khi c6 |ai
va giam 50% thué TNDN trong 9 nam tiép theo. Theo udc tinh cla ching t6i, nha may mién Trung cé
thé gitp gidm thué sudt thué TNDN trung binh ctia NTP khodng 8% ti nay dén 2017. Ngoai ra, NTP con
dugc uu dai vé tién thué dat 8 KCN Nam Cam va lgi thé vé chi phi van chuyén khi tiéu thu & thi trudng
mién Trung.

Trudc mat, NTP sé chuyén mét phan céng suat clia nha may Hai Phong sang nha may méi (khodng
15% doanh thu trong ndm 2014) qua viéc di d&i mét s6 may méc tir ca s& hién tai. Céng ty sé ti€p tuc
mua sam thiét bi mé&i va tang dan san lugng clia nha may mién Trung trong cac nam tdi. Vi dac thu clia
san xuat 6ng nhua la viéc 13p dat méi va gia tang cong suat it tdn kém nén ching téi danh gia ké
hoach nay 1a kha thi va cé thé gitp NTP duy tri dugc su tang trudng san lugng trong sudt qua trinh di
doi nha mdy An Da ra khéi noi thanh. Dong thdi, viéc phan chia cong suat véi nha méy méi con cho
phép NTP m& réng thi trudng vé mién Trung va giai tda ap luc mét phan canh tranh véi BMP va cac déi
thi khac.

Ngoai ¢é titc 30% bang tién mat da dugc thong qua, NTP c6 thé chia ¢ titc 30% bang ¢6 phiéu

NTP da trd ¢6 tlc dot 1 cho ndm tai chinh 2013 vdi ty 1& 15% va du kién sé trd thém khoéng 1.500
déng/cp sau PHCP. Péng thai, Cong ty du kién tra b tiic bang cé phiéu véi ty 1& 30%, ting vén diéu |é
Ién 563,4 ty déng. Viéc chia tach, néu dugc thuc hién, sé pha loang s8 lugng ¢ phiéu dang Iuu hanh,
lam gidm thi gid c6 phiéu NTP gitip tinh thanh khoan cai thién hon. Diéu nay cling rat ¢6 lgi cho ké
hoach thoai vén ctia SCIC tai NTP ti nay dén 2017.

2014, chinh sach chiét khau dugc duy tri 6n dinh do d6 chi phi ban hang du kién khéng ting
manh nhu nam truéc.

VGi viéc phan chia cong suat gilta nha may Hai Phong va nha may mién Trung, Igi thé vé vi tri dia ly
gitp NTP gidm dugc ap luc canh tranh. Do d6, tri trudng hgp gia nhua nguyén liéu cé bién dong
manh, Cong ty cho biét sé khong thay ddi chinh sach ban hang. Theo d6, chiét khau dai ly dugc duy tri
& muc hién tai dé bao vé thi phan va tdc dé tang chi phi ban hang du kién sé chi tuong duong vdi toc
d6 tang trudng doanh thu, vao khodng 8% (trong khi ty I1é nay trong nam 2013 la 29%).
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Nha may mién Trung sé bat dau déng gép dang ké vao doanh va Igi nhuan tir quy 1

NTP cho biét, nha may mién Trung hién da hoat ddng gan hét cdng suat lap dat cla giai doan dau
(~10.000 tan/nam). Do @4, khoan “Igi thué” TNDN clla nha mdy nay sé phan anh vao KQKD ngay trong
quy nay. Bén canh dé, do Cong ty hién van git nguyén ty lé chiét khau cho cac dai ly nén chi phi ban
hang c6 thé khong tang dang ké trong quy I. Chung t6i udc tinh doanh thu thuan va LNST ¢é thé tang
lan lugt 6% va 14% 3 thang dau ndm 2014.

Bang 03: Du phong 1QFY2014

Chi tiéu (ty dong) 1QFY14 +/-qoq +/-yoy
Doanh thu thuan 589 -9,3% 6,3%
LN gbp 203 -4,4% 1,0%
EBIT 94 -4,9% 8,8%
LNST 74 1.2% 13,9%

Nguén: RongViet Securities

LNST 2014 uéc ting 16% nhé tiét kiém thué TNDN va tang trudng san lugng tir nha may maéi

Nhu da dé cap & trén, NTP du kién chuyén 15% doanh thu cGa nha may chinh & Hai Phong sang nha
may mdi trong nam 2014 nham tranh th( uu dai vé thué TNDN. V&i cong suat khoang 10.000-11.000
tan va doanh thu du kién ~500 ty déng, nha may mién Trung c6 thé gitp gidm dugc 25 ty déng chi phi
thu€ TNDN. Bén canh d6, theo Luat stia d8i, b6 sung moét s6 diéu cta Luat Thué thu nhap doanh
nghiép, thué suat TNDN dugc diéu chinh tir 25% vé muc 22% ké tir 1/1/2014. Nha vay, LNTT du kién chi
tdng nhe 6% nhung LNST uéc tang 16%, dat khoang 337 ty dong, tuong duong EPS la 7.782 déng/cp
(sau khi chia 6 tic bang ¢8 phiéu la 5.986 déng/cp).

Quan diém

Clng véi BMP, NTP la moét trong hai doanh nghiép dan dau nganh nhya Viét Nam. Viéc tang nhanh ty
I& hoa h6ng cao cho cac dai ly trong giai doan 2012-2013 da gitp NTP bao vé thi phan clia minh trudc
dé&i thi canh tranh du diéu nay cling khién Céng ty phai danh d&i su tang trudng loi nhuan. Nam 2014,
cling vdi su hoat déng clia nha may mdi, Céng ty da co thé tuong déi yén tam vé viéc ban hang. Do
vay, néu gia nguyén vat liéu khéng cé su dét bién, chi phi ban hang ctia NTP ¢ thé sé khéng con tang
manh trong nam nay. Ngoai ra, véi nhiing uu dai vé thué TNDN, nha may NTP mién Trung con dem lai
lai cho Céng ty mét khoan “Igi thué” khéng nho trong ndm nay cling nhu cadc nam tdi.

VGi ky vong vé kha nang tang nang luc san xuat cing nhu ma réng thi trudng, chiing téi ndng mdc gia
muc tiéu ddi vai ¢6 phiéu NTP [én 83.500 déng/cp ti muic 71.000 déng/cp (03/09/2013) véi khuyén
nghi TICH LOY. Su thay d&i nay chii yéu la do trién vong tang trudng clia doanh nghiép trong ngan va
dai han da tich cuc va ré nét hon cung véi su hoat déng clia nha may mién Trung. Déng thdi, bién
déng gia cd phiéu trén thi trudng thdi gian qua da nang chi s P/E cla cac doanh nghiép VLXD lén
dang ké, tdc dong dén két qua dinh gia theo phuong phép so sanh.

Bang 4: Nhirng gia dinh chinh

Chitiéu Dy phéng trusc Dy phéng sau diéu chinh
FY2014F FY2015F FY2014F FY2015F
Tang trudng doanh thu (%) 17 14 8 7
Ty sudt Igi nhuan gop (%) 34 34 34 34
Ty sudt EBIT (%) 17 16 16 16
Tang gid nguyén liéu (%) 2 2 2 2

Nguén: RongViet Securities
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Bang 5: Thay déi du phéng

Chi tiéu (ty déng) FY2014F FY2015F
Du phéng Du phéng Chénh léch Du phéng Du phéng Chénh léch
trudc diéu chinh (%) trudc diéu chinh (%)
Doanh thu rong 2.902,5 2.677,6 -8% 3.3131 2.854,1 -14%
TS Lgi nhuén goép 34,2% 34,5% 26bps 33,5% 34,5% 99bps
Chi phi ban hang va q.ly 525,4 519,5 -1% 599,7 559,4 -7%
Loi nhuan HBKD 467,3 403,4 -14% 510,2 4251 -17%
Chi phi tai chinh 26,7 19,9 -25% 28,6 214 -25%
Loi nhuan trudc thué 461,3 407,9 -12% 514,8 424,2 -18%
Lgi nhuan sau thué 343,0 337,3 -2% 382,6 351,7 -8%
EBITDA 575,6 5254 -9% 650,2 560,3 -14%
EBIT 487,7 427,8 -12% 543,1 445,6 -18%

Nguén: RongViet Securities

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay
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Dvt: ty déng Dvt: ty déng
KQ HPKD FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F BANG CDKT FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F

Doanh thu thuan 2.360,3 2.480,7 2.677,6 2.854,1 Tién 98,0 29,3 40,7 49,2
Gia vén 1.578,0 1.606,5 1.754,8 1.869,6 Dau tu tai chinh ngédn han 0,0 0,0 0,0 0,0
Lai gop 782,3 874,3 922,8 984,5 Cac khoan phai thu 465,2 454,0 482,0 513,7
Chi phi ban hang 296,4 381,5 412,4 445,2 Tén kho 305,8 391,9 456,3 486,1
Chi phi quén ly 82,7 100,8 107,1 114,2 Tai san ngan han khac 9,3 74 59 4,7
Thu nhap tit HBTC 2,5 44 8,3 42  TSLD &Dau twngin han 878,3 882,7 984,8 1.053,7
Chi phi tai chinh 41,2 24,1 19,9 214 Tai san ¢6 dinh hitu hinh 464,3 654,0 800,2 923,0
Lgi nhuén khéc 121 -1,3 2,6 2,7 Tai san c6 dinh v hinh 0,0 39,8 41,0 42,2
Loi nhuan trudc thué 385,0 384,6 407,9 424,2  Xaydung co ban dé dang 197,2 11,9 106,3 11,6
Thué TNDN 93,7 95,1 70,6 72,5 Bat dong san dau tu 0,0 0,0 0,0 0,0
Lgi ich ¢6 dong thiéu s6 0,0 0,0 0,0 0,0 Dau tu tai chinh dai han 102,5 99,3 99,3 99,3
Loi nhuan sau thué 291,3 289,6 337,3 351,7 Tai san dai han khac 17,8 233 233 233
EBIT 424,8 384,6 427,8 445,6 Lgi thé thuong mai 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA 490,6 460,1 5254 560,3 TSCP va dau tu dai han 781,8 928,3 1.070,1 1.199,5
TONG TAI SAN 1.660,1 1.811,0 2.054,9 2.253,2

Tién hang phai tra va Ung trudc 49,9 82,3 87,7 93,5

bvt:%  Khoan phai trd ngén han khac 139,3 126,8 141,9 151,3

CHi SO TAI CHINH FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F Vay va ng ngan han 357,0 368,2 4284 428,1
Tang trudng Vay va ng dai han 0,0 0,0 0,0 0,0
Doanh thu -2,7 51 7.9 6,6 Khoan phai trd dai han khac 0,0 7,6 2,5 34
Loi nhuan HDKD -4,8 -2,8 2,9 54  Téngng 546,2 584,9 660,6 676,2
EBITDA 8,2 -6,2 14,2 6,6 Vén chi sé hitu 1.113,9 1.226,0 1.394,3 1.577,0
EBIT 5.1 -9,5 11,2 4,2 Vén dau tu cha CSH 4334 433,4 563,4 563,4
Loi nhuan sau thué 8,3 -0,6 16,5 4,3 Loi nhuan git lai 288,8 265,6 202,6 279,8
T6ng tai san 6,7 9,1 13,5 9,7 Céc quy 391,7 5271 628,3 733,8
Vén chd sé hiiu 19,8 10,1 13,7 13,1 Nguén kinh phiva quy khac 0,0 0,0 0,0 0,0
T6c d6 tang trudng noi tai 28,5 13,6 12,8 12,3 Nguén vén chi s& hitu 1.113,9 1.226,0 1.394,3 1.577,0
Kha néng sinh lgi Lgi ich ¢6 déng thiéu s6 0,0 0,0 0,0 0,0
LN gép / Doanh thu 33,1 35,2 34,5 34,5 TONG NGUON VON 1.660,1 1.811,0 2.054,9 2,253,2
LN HDPKD / Doanh thu 171 15,8 15,1 14,9 LUU CHUYEN TIEN TE FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F
EBITDA/ Doanh thu 20,8 18,5 19,6 19,6 LNTT 385,0 384,6 407,9 424,2
EBIT/ Doanh thu 18,0 15,5 16,0 15,6 Khau hao 65,7 754 97,6 114,7
LNST/ Doanh thu 12,3 1,7 12,6 12,3 Cdcdiéu chinh 336 53 0,0 0,0
ROA 18,1 16,0 17,4 16,3 Thay déi vén luu dong -71,4 -175,5 -121,4 -90,7
ROIC or RONA 41,6 31,2 32,5 29,9 Tién thuan tr HDKD 412,8 289,9 384,1 448,2
ROE 28,5 23,6 25,7 23,7 Thay d6i TSCD -220,2 -224,0 -239,4 -244,0
Hiéu qua hoat déng (vong) E:Z ddi cac khodn muc dau t 0,0 0,0 0,0 0,0
Vong quay kh. phai thu 51 55 57 57 Lai cho vay, ¢6 tuc, LN dugc chia 10,0 4,1 14,0 14,3
Vong quay hang ton kho 4,2 41 41 4,0  Tién thudn tir HD Dau Tu -210,1 -219,8 -225,4 -229,7
Vong quay khodn phai tra 73 77 8,0 79 Nhan/tra lai vén gop 0,0 0,0 0,0 0,0
Kha nang thanh toan (1an) Vay mdi/tra ng vay -24,1 12,9 60,2 -0,3

A C6 tuc, lgi nhuan da tra cho

Hién hanh 1,6 1,5 1,5 1,6 CB+Chi khic tif LNGL -130,0 -151,7 -207,7 -209,7
Nhanh 1,0 08 0,8 0,8  Tién thuan ti HD Tai Chinh -154,1 -138,8 -147,4 -210,0
Cau truc tai chinh Tién thuan trong ky 48,6 -68,7 11,3 8,5
Téng no/ Vén CSH 49,0 47,7 47,4 42,9  Tién dau nam 49,5 98,0 29,3 40,7
Vay ngan han /Vén CSH 32,0 30,0 30,7 27,1 Anh hudng cta ty gia 0,0 0,0 0,0 0,0
Vay dai han/ Vén CSH 0,0 0,0 0,0 0,0 Tién cudi ky 98,0 29,3 40,7 49,2
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BAO CAO PHAN TiCH CONG TY

Béo cdo nay dugc 1ap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hd trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc lap trén co sd phan tich hoat déng cia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhiing dit liéu cdp nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly ctia c8 phiéu tai thdi di€ém phan tich. Ching toi
da c8 gang chuyén tai day da nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao cao nay. Nha dau tu
mong mudn tim hiéu thém hodc c6 y ki€n phan hoi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
cla ching t6i.

Cac loai khuyén cao

Khuyén nghi i ~ . X X i
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao ndm 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép
vu chiing khoan gém: mai gidi, tu doanh, bdo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoéan. VDSC
da md rong mang ludi hoat dong dén céac thanh phd I8n trén toan quéc. Véi thanh phan ¢6 déng chién lugc ciing la déi
tac 1én nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung déi ngl nhan vién chuyén nghiép, néng dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiing sdn phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Pac biét,
VDSC la mét trong s8 it cac cong ty chiing khoan dau tién quan tam phat trién déi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung
cdp cac béo céo phan tich hé trg théng tin htu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh t€ vi mé va thi trudng chiing khodn, vé chién lugc dau
tu, cac bao céo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac béan tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang lugi

Trusd chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.B&én Thanh, Q.1, Tp.HCM
bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Nha Trang Chinhanh Can Tho
2C Thai Phién - Quan Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Binh Phung - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoén cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé ctia
ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dot lgi ich dnh hudng dén tinh khach quan clia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem béo céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d&i khong chiu trach nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bij coi 1a thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao clia ban béo céo nay.

Toan b cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan di€ém ca nhan cla ngudi phan tich. Khong c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chdng téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng dém bao
rang nhimg théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao cdo va cé thé thay déi
ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé
su déng y cia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2014.

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay



