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NH TMCP Sai Gon Thwong Tin - Sacombank (STB) DHCD 2014

Ngo Bich Van

Chuyén vién cao cap

PHCD 2014
Nganh Ngan hang

Cac chi s6 chinh

Gia tri von hda USD 1.137 triéu
GTGD binh quan ngay trong i
30 ngay qua USD et
S& hitu clia khdi ngoai 19,7%
Room tdi da cho khéi ngoai 30%
SL cé phiéu luu hanh 1.242,5 triéu
SL CP pha lodng hoan toan 1.242.5 triéu
Muc cao nhép 12 thang VNB 23.300
Muic thap nhat 12 thang VND 16.000
Co cdu cd dong

Eximbank 10,30%
DAu tu Sai Gon Exim 4,73%
Dau tu Sai Gon A Chau 2,49%
Van Eck ETF 243%
HBAT 14,02%
Khac 68,38%
Mo ta cong ty

Thanh lap ndm 1991, STE la ngén hang lon

thr 8 xét vé& tdng tai san trong hé théng ngan

hang tai Viét Nam. Tinh dén nam 2013, STB

c6 410 chi nhanh va van phong giao dich trén
toan quéc, ngodi ra con cd 2 chi nhanh & Lao.
Téng sé nhan vién clia ngan hang Ia 10.310.

Thi phan tin dung dat khodng 3.3% va thi
phén huy déng Ia 3,6%.

Dién bién twong déi gia cd phiéu
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Théng qua ké hoach sap nhap

Chung téi tham du DHCD ndm 2014 cla Sacombank dién ra vao ngady 25/03/2014. Sau day
la nhirng ndi dung chinh:

Théng qua ke hoach sap nhap véi Ngan hang Phuong Nam

Ké hoach sap nhap véi Ngan hang Phuong Nam (PNB) gap nhiéu v kién phan déi nhung
cudi cling thi da duoc DPHBPCD théng qua vé nguyén tac voi ty 1& tan thanh 97% (so véi muc
hop |& |4 65%). Sau khi duoc chp thuan, STB sé tién hanh trién khai nghién ctru xay dung
dé an kha thi vé viéc sap nhép va trinh Dai hdi xem xét dw kién trong ndm 2014.

Do céc ¢d déng I6n clia hai ngan hang co quan hé gia dinh va nam gitr 12% cb phan & STB
va 20% cd phan & PNB, ching t6i cho rdng viéc sép nhap cla Sacombank & mét buée di
phl hop véi chil trirong clia NHNN vé viée téi cor cdu hé théng ngan hang trong nam 2011-
2015 (gidm s6 lwong ngén hang - chi yéu théng qua M&A, gidm tinh trang s& hiu chéo,
cling ¢6 nang luc tai chinh va néng cao tinh minh bach trong hé théng).

V& mét tich cuc, ching t6i cho rang thong vu sap nhap nay sé giip STB nhanh chéng vurot
qua cac NHTM tu nhan khac dé trd thanh ngan hang dan dau thi trwdng vé tin dung (thi
phan dat 5,2%), huy ddng (thi phan dat 5,4%) va hé thdng cac chi nhanh. Day la nhitng yéu
té then chét dé thanh céng trong Iinh Ic ngan hang ban @ tiém nang.

V& mat quan ngai, viéc quan ly ri ro kém va tinh hinh kinh doanh khéng hiéu qua ctia PNB
sé la ganh nang cho STB trong vai ndm tdi. Chuing t6i wéc tinh STB co thé sé phai tang chi
phi dy phong khoang 1.589 ty dong (twong duong 38% lgi nhuan hoat dong trudc duw
phong trong ndm 2014 cta STB) dé giai quyét van dé no xdu cla PNB, voi cac gia dinh sau:

i) 90% céc khoan phai thu clia PNB (25.700 ty déng, twong duong 34% tng tai san)
dugc phan loai la dw noy;
ii) Ty 1& no x4u thuc té cla PNB cao gap déi ty 1& bao céo;
iii} Ty 1& dw phéng trén no xau la 50%
Theo nhirng gia dinh trén, lgi nhuan rong nam 2014 clha STB sé giam 67% so vdi nam 2013
(thay vi tAng 4% nhuw chung t6i wée tinh triede khi sap nhap vai PNB).

Néu STB ban no xu cho VAMC co thé gitp STB i) gidm chi phi dw phong phat sinh thém
xudng con 172 ty dong (twong duong 4% lgi nhuan hoat ddng trudc du phong cla STB), va
i) lgi nhuan rong nam 2014 giam nhe 4% so v&i ndm 2013; tuy nhién STB sé phai trich 1ap
dy phong 283 ty dong/nam (twong dwong 9% loi nhuén rong sau thué ctia STB) trong giai
doan ndm 2015-2019 cho trai phiéu do VAMC phét hanh.

Cac chi sd chinh 2012A]  2013A| 2014E | 2015E 2016E
Thu nhap thuan tor I5i (ty déng) 6.497|  6627] 7.136 7.662 8.369
Thu nhap ngoai I (ty ddng) 356 974]  1.311 1.470 1.659
Loi nhuan rong (ty déng) 1002] 2220] 2271 2.590 2.886
Ty & I4i bién (%) 53| 50| 48 46 4,6
EPS pha lodng (d6ng) 89| 1918 1827 2.084 2323
Téng trudng EPS (%) -14 -58| 134 5 14
C6 te/CP (déng) 600| 800 800 800 800
Loi sudt cé tuc (%) & gid hién tai 7.5] 3,0] 40 40 4,0
PBR & gia hién tal (14n) 18| 15| 1.4 1.3 13
ROA (%) 0.7 14| 13 14 1.4
ROE (%) 7] 14,5| 12,9 14,0 15,2
CAR (%) 95| 10,2| 99 94 8.9

See important disclosure at the end of this document
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Bao cao tai chinh

Ty déng

Két qua kinh doanh
Thu nhép tr 136

Chi phi i

Thu nhép 15 thuan

Thu nhép tr dich vu
Chi phi tir dich wu

Lai thudn dich vu

Lai kinh doanh ngoai hi
Lai CK kinh doanh

Lai tir HE) khac

Thu nhap tir gop vbn
Chi phi hoat déng

LN trirére dur phéng

Chi phi dir phéng

LM trirére thué

Thué

LM sau thué

Cb déng thidu sb

Loi nhu@n cha sé hiru

Binh gia

EPS (d&ng)

Gia tri 55 s4ch/CP (Déng)
PIE (lan)

PiB (l4n)

Chi s6 kha nang sinh lgi
Bign I3i rbng (NIM) (%)
Suét sinh loi/ tai san (%)
Chi phi vén(%)

Ty 1& chi philthu nhap (CIR)

(%)

ROAE (%)

ROAA (%)

ROAA trurdre dur phang

Tang trudrng tai san

Tang trrding tin dung (%)
Tang trrding huy dong (%)

Chét lvgng tai san
Ty 1& ngr xéu (NPL) (%)
D phang/NPL (%)

Dw phéngicho vay (%)
Chi phi dyr phong/cho vay
(%)

MPL/AVGn CSH (%)

Thanh khoan

Cho vay/ HD tir KH (%)
Vay li&n ngan hang (%)
CAR (%)

\én CSH/tai sén (%)

Thiec té
2012

16.870
(10.372)
6.497
1.292
(B06)
686
218
(384}
(82)
(83)
(4.154)
2.699
(1.331)
1.368
(365)
1.002
0
1.002

2012
819
11.189
2486
1.8

2012
53
139
838

60,6
i
o7
1.8

196
431

2012
20
733

15

14
144

2012
a0

9.5

2013

16.204
(9.667)
6.627
1436
(488)
948
(203)
(40)
a7

172
{4.206)
3.395
(435)
2,961
(732)
2229
(©)
2.229

2013
1.918
13.733
105
1.5

]

2013
5.0

12,2
7.3

»

553
145
14
22

148
225

2013
1.5
84.0

1.2

04
94

2013

10,2
1

Dy phong
2014 2015
18.013 19.911
{10.878) {12.250)
7.136 7.662
1.652 1.899
(562) (646)
1.080 1.254
100 105
50 41
50 50
20 20
(4.377) (4.611)
4.069 4.520
(1.053) (1.080)
3018 3440
(745) (850)
2271 2 590
©) (0)
2271 2.590
2014 2015
1.827 2.084
14.691 15.027
1.0 96
14 13
2014 2015
48 46
12,1 120
7.2 72
51,8 50,5
129 14,0
13 14
24 24
13.0 12,0
14,0 13,0
2014 2015
25 30
60,0 60,0
1.5 18
0.8 08
171 225
2014 2015
83 83
3 3
a9 94
10 9

Ty dong
Bang COKT
Tign mat
Tign gl tai NHNN
Cho vay cac TCTD khac
Chirng khoan KD
Chirng khoan KD
D phéing gidm gia
Cang cy phai sinh
Cho vay KH
Cho vay KH
D phéing rdi ro
Chirng khoan dau te
Sén sang d& ban
Gilr d&n ngay d4o han
D phéing gidam gia
Bau tw dai han
Tai san cb dinh
TS cb dinh hivu hinh
TS cb dinh cho thug
TS cb dinh vd hinh
Bat dong sdn ddu b
Tai san khac
TONG TAI SAN

Moy phai tra

Ney CP va NHNN
Tién gl & vay TCTD
khac

Tign gui KH

Cang cy phai sinh
Mgubn vén khac

Gidy ter co gia
Cac khoan ng khac
Vin CSH
Vin cia TCTD
Quy clia TCTD
Chénh lch ty gia
Chénh léch danh gia
tai san
Lot nhuan gile lai
Lo ich coa CETS
NQ PHAI TRA & VON

CO CAU HUY BONG
Tién gii khang ki han
(%)

Tién gl ky han (%)
Tign givi khac (%)

Co cau tin dung
DN nha nuwére (%)
DM twr nhan (%)
Ca nhan (%)

Thure té
2012

9704
4509
7574
1.272
1.425
(153)

383
94.888
96.334
(1.447)
19.984
19.667
80D
{483)
241
5219
2.769

1
2449
0
8.255
152.119

138.420
0

473
107.459
0

4,545

T.377
13.900
13.699
12412

1.636

a8

(1.507)
1.070

0
152.119

a7

58 o

2013

8.733
5.013
7.726

940
1.089
{128)

403

108.948

110.785

(1.836)
18.544
18.122
80D
{378)

219
5.741
3.046

1

2.604

0

7.963
164.231

148.228
0

4.987
126.801
0

4.550

2173
9.736
16.004
14.098
1.919
0

(1.507)
1.494

0
164.231

12

87

t 8o

Dwr phong
2014

8.908
5.757
8.344

087
1122
{135)

423

121.847

124,079

(2.232)
19.432
19.010
80D
{378)

230
6.315
3.350

1

2.963

0
13.481
185.723

168.868
0

5215
147.089
0

4.554

2176
9.834
16.855
14.098
2.226
0

(1.507)
2.038

0
185.723

12

87

t 8o

2015

9.086
6.512
9.011
1.037
1.178
{141)

444
136.371
138.968

(2.597)
20,385
19.943
80D
{378)
242
6.946
3685
1
3.259
0
17.702
207.716

189.827
0

5476
167.682

4.559

2178
9.932
17.889
14.098
2.563

(1.507)
2735

207.716

12

87

t 8o

See important disclosure at the end of this document
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Tong két két qua hang quy

Ty déng

2013 Qi Q2 Q3 Q4 YTD
Thu nhap rong ti 1&i 1.811 1.631 1.607 1.579 6.627
Thu nhap ngoai lai 387 -14 439 161 974
Chi phi hoat ddng -1.098 -951 -1.183 -975 -4.206
LN trwde du phong 1.100 666 863 765 3.395
Chi phi du phong -207 -42 -164 -22 -435
LN sau thué 676 473 509 571 2.229
Ty & 1ai bién 5,6% 4.9% 4.8% 4.5% 5,0%
2012 1Q 2Q 3Q 4Q YTD
Thu nhap rong t & 1531 1500 1675 1.789 6.497
Thu nhap ngoai lai 376 452 98 -534 356
Chi phi hoat ddng -B06 -984 -1.072 -1.205 -4.154
LN trwoe du phong 1.101 968 702 50 2.699
Chi phi du phong -37 -329 -114 -852 -1.331
LN sau thué 808 489 411 -871 1.002
Ty & 1ai bién 5,3% 5.1% 5,7% 5,9% 5,3%
2011 1Q 2Q 3Q 4Q YTD
Thu nhap rong tir 1&i 1.319 1.308 1.549 1.665 5.842
Thu nhap ngoai lai 262 227 256 146 913
Chi phi hoat déng -665 746 -991 -1.168 -3.589
LN trwde dy phong 916 789 814 643 3.166
Chi phi du phong -201 -34 -149 -4 -395
LN sau thué 571 440 439 472 2.066
Ty & lai bién 4.3% 4.3% 5,0% 5.5% 4.8%

Lich trinh céng bd két qua lgi nhuan

Loai hinh Ngay dw kién céng bd
Q1/2014 Hop nhét 03/04/2014
Q22014 Hop nhat 10/07/2014
Q3/2014 Hop nhét 10/10/2014
Q4/2014 Hop nhat 06/02/2015

See important disclosure at the end of this document www.vesc.com.vn | VCSC<GO=> Viet Capital Securities | 3
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So lwoc vé cong ty

Linh vuc kinh doanh
Doanh thu
Lei nhuan réng

Yéu tb doanh thu chinh

Yéu té chi phi chinh
Yéu té rai ro chinh

Cac déi tha chinh

Ngan hang I6n ther 8, chiém 3,3% tin dung va 3,6% huy déng cia thi trrong
7.601 ty déng (2013)
2.229 ty déng (2013)

Tang trwdng tin dung, méi trudng kinh doanh
M& réng hé théng chi nhénh, dau tw vao céng nghé, lwong nhan vién
No xau

Céc ngan hang thuong mai cb phan nhu ACB, Eximbank, va Techcombank

Cac khach hang chinh  Doanh nghiép nha nwdc (6%), doanh nghiép tw nhan (59%), ca nhan (35%)

Lanh dao Ong Kiéu Hitu Diing (Cht tich HDQT), Ong Phan Huy Khang (TGB)

Bia chi 266-268 NKKN Website www.sacombank.com.vn

TP. HCM Dién thoai +84-08-39320420
Co cau thu nhap réng tir hoat déng Co cau no xau
KD ngoai

mE tidu chudn mChnchiy
EDw tigu chudn mMNghingd

ECo khanang matvén

2012

Tai san sinh i

No sinh l&i

Ngudn: STB

See important disclosure at the end of this document
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No6i dung cap nhat
¢ K& hoach kinh doanh cta STB trong nam 2014

e Chua tim dwoc dbi tac nwdc ngoai
« Du bao két qua lgi nhuan nam 2014

Ké hoach kinh doanh nam 2014

DHDCD ciing théng qua cac ké hoach kinh doanh nidm 2014 nhw sau:

i) Téng tai san tang 14% lén 183.000 ty déng;

i) Huy dong tang 14% |én 160.000 ty dong;

iii) Tin dung tang 13% Ién 124.000 ty déng, va

iv) LNTT 3.000 ty ddng (chénh I&ch +/- 10%), tang 1,3% so véi nam 2013
Dw kién tang 8,5% von 1én 13.481 ty dong, trong do:

i) 142 ty dong tir viéc chi trd cd phiéu thuéng (véi ty 18 100:10, b déng s& hizu 100 cb
phiéu dwoc thuwéng 10 cb phiéu)

i) 914 ty dong tir viéc thanh toan co tirc bang co phiéu cho ndm 2013 vai ty 18 100:8.

STB ciing sé& phan phéi 100 triéu cb phiéu quy da mua tir ndm 2011 cho cé déng hién hiru
~ Aw g r - x =
Chwa tim dworc doéi tac nwéc ngoai

Chura tim dwoc doi tac nwéc ngoai co thé |a mét diém trir dbi véi STB. Tuy nhién, chang téi
cho réng viéc mé lai 20% sé& hiru nwédc ngoai trwde day dwoc khéa dé ban cho dbi tac nuwdc
ngoai co thé |a mét phan ké hoach sap nhép véi Ngan hang Phuong Nam. Luu y, 20% cb
phan ciia ngdn hang UOB tai Ngan hang Phuong Nam duwoc hoan dbi dé lay cd phan tai STB
khi sap nhap (néu viéc sap nhap dugc thuc hién bang cach hoan dbi cb phiéu) sé 1am tang ty
Ié s& hiru cla nuéc ngoai tai STB. Néu thwong vu M&A nay hoan tat, ching téi cho rang co
thé STB sé& cén mét dén hai nam dé tai co cau trude khi bat dau tim kiém co hdi moi voi dbi
tac nudc ngoai.

VSCC Dw bao két qua loi nhuan nam 2014

Két qua kinh doanh cla STB trong nam 2013 tét hon dy phéng cla ching téi (nhé s dung
chi phi hiéu qua). Do dé, ching t6i dieu chinh dw bao lgi nhuan ndm 2014, cu th-:fa lgi nhuan
rong sau thué tang 1én 2.315 ty ddng (tang 4% so véi nam 2013) tr mirc 2.117 ty dbng.

Chung téi cho rang ty 1& 1ai bién sé giam 15 diém co ban xuéng mirc 4,8% do i) dinh hudng
cla NHNN vé viéc giam I3i suat va ii) viéc ddy manh mang ngan hang ban 1&é cla khéi NHTM
nha nwéc sé tang thém sirc canh tranh tai phan phic nay. Tuy nhién, thu nhap i rong co kha
nang tang 8,6% nho tin dung tdng 13%. Thu nhap tir dich vu duw bao tang 15% nh& hoat déng
kinh té cai thién. Cac khoan thu nhap ngoai l3i khac co thé ting gap 7 1an do khéng co khoan
16 tir hoat déng kinh doanh vang va thu nhap ti trai phiéu téng Ién.

Nhin chung, chang téi cho rang lgi nhuédn hoat dong truéc dy phong sé tang 21% so véi ndm
2013 nh¢& loi nhuan tang va viéc quan ly chi phi hiéu qua hon (ty 1& chi philthu nhap 51,5%
trong nam 2014 so v&i 55,3% trong nam 2013).
Tuy nhién, lgi nhuan rong sau thué sé bj anh huéng do chi phi du phong tang 142% vi:
i) Tyléno xau tang (2,5% trong nam 2014 so v&i 1,5% trong nam 2013) do STB da day
manh cho vay ddi v&i nganh xay dung va bat dong san tir 10% trong nam 2011 Ién
hon 20% trong nam 2012-2013;

See important disclosure at the end of this document www.vesc.com.vn | VCSC<GO=> Viet Capital Securities | 5
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iy Day manh x( Iy ng xau bang dy phong treée khi Théng tw 02 co hiéu Iwve mdt phan
vao cudi nam 2014 va nam 2015;

iii) Trich 1ap chi phi du phong 125 ty déng/nam (twong dwong 3% lgi nhuédn hoat dong
treéc dy phong trong ndm 2014) trong vong 5 ndm danh cho cac khodn no xu da
ban cho VAMC trong nam 2013, cac khoan ng nay co téng gia tri 1a 628 ty dbng
(chiém 0,6% du no tin dung nam 2013).

See important disclosure at the end of this document www.vesc.com.vn | VCSC<GO=> Viet Capital Securities | 6
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tai, Ngb Bich V'c'ln xac nhan ring nhimg quan diém duwoc lrlnh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca
nhan clia chung t6i vé cong ty nay. Ching téi eling xac nhan rang khdng cd phén thl lao nao clia ching t6i d4, dang,
hodc sé tryc tiép hay gian tiép cd lién quan dén cdc khuyén nghi hay guan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac
chuyén vién phan tich nghién ctru phu trach céc bdo cdo nay nhan dugc thi lao dwa trén nhidu yéu té khac nhau, bao
gbm chét lugng, tinh chinh x4c clia nghién cliu, va doanh thu clia eng ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhwr bd phan Méi gidi té chie, hodc Tw vén doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghj ctia VCSC

N&i dung chinh treng hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi durge dua ra dua trén mic ting/gidm tuyét déi clia gia
cd phieu dé dat dén gia muc tiéu, duoc xac dinh biing cdng thir (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khéng lién
quan dén hoat déng thi trwdng. Cong thire nay duge ap dung tdr ngay 1/1/2014.

Céac khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truéng 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truéng 10%-20%
PHU HOP THI TRUONG  Néu gid muc tiéu cao hosc thip hon gid thi trudng 10%
KEM KHA QUAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treeng 10%-20%
BAN Néu gia muc tiéu thdp hon gia thi trudng 20%

KHONG KHUYEN NGHI Bd phan nghién ciru dang hodc cd thé sé nghién ctu cb phidu nay nhung khéng
dira ra khuyén nghi hay gid muc tiéu vi Iy do chii quan hodc chi @& tudn thi céc
quy dinh cta luat va/hodc chinh sach cong ty trong trdmg hop nhét dinh, vi du
nhur khi VCSC dang thue hién dich vu tu van M&A hay tur van chién luoc nao dé
lién quan dén céng ty da.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi ddu tu va gid muc tiéu cho cd phiéu nay bi hodn lai vi chua co di

HOAN théng tin co s& dé xdc dinh khuyén nghi d4u tu hodc gid muc tiéu. Khuyén nghi
ddu tr hodc gia muc tiéu tridre do, ndu cd, khéng con hiéu lue ddi véi cb phidu
nay.

Trir khi co khuyén cao khac, nhing khuyén nghi dau tw chi cd gid tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
tuong lai co thé lam cho cac I-:huyén nghi tam tlhc}i khﬁng khﬁrphvc‘ri murc chénh léch gilra gia thi tredng cla ch phiéu
va gia muc tiéu nén viéc viéc dién gidi cac khuyén nghi ddu tu can duoc thuc hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trémg hop, gid muc tiéu sé tirong rng véi danh giad cla chuyén vién phan tich v& gia tr
hop ly hién tai clia cd phidu. Gia mue tidu 1a mikc gid ¢d phidu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwdng dng v
quan diém ciia chuyén vién phan tich va cé nhimg yéu t6 xic tac can thiét dé tao ra s thay déi nhan thire trong thoi
han nhéat dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin rang trong thdi han xac dinh 58 khéng cd tin tic, su kién hodc yéu
t& thic ddy can thiét dé cb phidu o6 thé dat dén gid tr hop Iy thi gia muc tiéu o6 thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé,
trong hau hét trdng hop, khuyén nghi clia ching t6i chi 12 danh gid sw chua phi hop gita gid thi trudng hién tai va
gia tri hop Iy hién tai cia ob phiéu theo quan diém ca ching toi.

Phwong phap dinh gia: Bé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich co thé str dung nhiéu phureng phap dinh gia
khac nhau, bao gbm nhung khéng gidi han, phuong phap chiét khdu dong tién twr do va dinh gid so sanh. Viéc lya
chon phuong phap tay thudc vao timg nganh, cong ty, tinh chit ¢ phidu va nhidu yéu té khac. Két qua dinh gid co
thé dira trén mat hodic két hop nhidu phuong phap sau: 1) Binh gia dwa trén nhiéu chi s6 (P/E, P/CF, EV/doanh
thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sdnh nham cfng ty va dwa vao sé liéu qua khir, 2) Mé hinh chiét khiu
(DCF, DVMA, DDM); 3) Phwrong phdép tinh téng gid tri cac thanh phén hodc cdc phuong phép dinh gid dua vao tai
sdn; va 4) Phwrong phép dinh gia st dung lgd nhudn kinh té (Loi nhuan thdng du, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay
phu thudc vao cac yéu td kinh t& vi mé nhu ting trdng GDP, 141 sudt, ty gid, nguyén lidu véi cde gia dinh khac vé nén
kinh té ciing nhuw nhiFng i ro vén c6 trong céng ty dang xem xét. Ngoai ra, tdm Iy thi trueng cling 6 thé anh hudng
dén viéc dinh gid cong ty. Qua trinh dinh gid con can clr vao nhimg ky vong co thé thay ddi nhanh chéng ma khéng
cén thdng bao, tiy vao su phat trién riéng cla timg nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khu' khéng nhét thiét sé dién ra tut:rn-g tir cho céc két qua trong tirong lai. Ty
gia ngoai t& co thé anh hudng bat loi dén gia tri, glé hoac i nhue’ln clia bat ki ching khodn hay cong cu tai chinh
nao co lién guan dugc néi dén trong bao cdo nay. Pé duoc tw van dﬁu tw, thuc hién giao dich hodc céc yéu cu khac,
khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu vire dé dLrUC gidi dap.
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Lién hé

Tru sé& chinh Chi nhanh Ha Nbi
Bitexco, LAu 15, S6 2 Hai Tridu, Quan 1, Tp. HCM 109 Tran Hung Dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 8 3914 3588 +84 4 6262 6999
Phong giao dich Phoéng giao dich
S6 10 Nguyén Hué, Quan 1, TP. HCM 236 - 238 Nguyén Cong Trir, Quan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588 +84 8 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich

Trwéng phong cao cap Phong Nghién clru va Phan tich
Ton Minh Phuong +84 8 3914 3588

CV cao cép, Dinh Thi Nhw Hoa Chuyén vién, Bang Van Phap

CV cao cap, Ngo Bich Van Chuyén vién, Doan Hai Phwong
CV cao cép, Pham Dinh An Chuyén vién, Van Dinh

CV PTKT cao cép, Nguyén Thé Minh Chuyén vién, Duong My Thanh
Chuyén vién, VO Thj Tra Ly Chuyén vién, Nguyén Hong Quang
Chuyén vién, Nguyén Qudc Hoa Chuyén vién, Ngb Dang Qué

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nuwdc ngoai

Té chirc nwéc ngoai Té chire trong nwée
Michel Tosto, M.Sc. Nguyén Quéc Diing

+84 8 3914 3588, ext 102 +84 B 3914 3588, ext 136
michel.tosto@vcsc.com.vn dung.nguyen({@vesc.com.vn

Phong Méi giéi khach hang trong nuéc

Tp. H& Chi Minh Ha ndi

Chau Thién Tric Quynh Nguyén Huy Quang

+84 8 3914 3588, ext 222 +84 4 6262 6999, ext 312
guynh.chau@vcsc.com.vn guang.nguyen@vcsc.com.vn

A -

Khuyen cao

Bdo cdo nay duoc viét va phat hanh bdi Cdng ty C4 phin Ching khodn Ban Viét. Bdo cdo nay duoc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cdy vao thai diém céng bé. Céng ty C& phin Ching khodn Ban Viét khéng chiu trach nhiém
vé dd chinh xdc clia nhiing théng tin nay. Quan diém, dy bao va nhirng wéc luong trong bao céo nay chi thé hién y
kién clia tc gia tai thoi didm phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan didm chung ctia Céng ty C4 phén
Chirng khodn Ban Viét va co thé thay ddi ma khong cdn thing bao trudc. Béo cdo nay chi nhdm muc dich cung cap
théng tin cho cac td chive diu tu cling nhw cdc nha diu tw ca nhén cia Cong ty cb phin chiing khodn Ban Viét va
khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bét ki chirng khodn ndo dugc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh
cila nha dau tw nén dya vao nhikng sy tw vin ddc 1ap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu diu te
riéng bigt. Bao cdo nay khéng duoc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bt ki rmuc dich nao néu
khéng durge su chép thudn béng van ban clia Céng ty C8 phén Ching khodn Ban Viét. Xin vui long ghi ré ngudn trich
ddn néu sir dung cac théng tin trong bao cdo nay.
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