BSC Céng ty Co phan Chirng khoan
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PIEM NHAN PAU TU

% PVS |a doanh nghiép Ié&n nhat chuyén cung cap cac dich vu ky thuit cho
DO THI GIAO DICH ; 2 e A T . A S %
. nganh céng nghiép dau khi Viét Nam. PVS dang tang cuong dau tw, ndng cap,

mé réng cac dich vu cung eap nhdm dap Umg nhu cau tang tredng cla nganh dau
khi. Gia cung cép cac dich vu ki thuét dau khi tdng do anh hudng tr xu huéng
tang chung cia khu vuc va nhu cdu khai thac dau khi.

20 4 PVS phét trién thi tridng ra nwée ngoai dang thu dwoc nhirng két qua kha
15- quan nhw PVS théng thau qudc té tau dich vu di Malaysia (4 tau), tau nha &
i Accommodation Barge di Myanmar; tau dia chan di lam dich vu qudc té lién tuc va
giplT AT O Anis  dzu tham gia mét sé dw an thiu EPC nhu HRD cho ONGC India, Du an EPCC MLS

o cho Total Brunei... . Béng thoi viéc ddy manh hop téc lién doanh, lién két véi cac
200- céng ty nudc ngoai clng tao didu kién thuan loi cho vigéc mé rong thi trudng ra

= nwo'c ngoai.
KHUYEN NGHI BAU TU % Nam 2013 két qua kinh doanh dwoc cai thién rd rét khi DTT tang 3.23% dong

g;a:yfj::; iancicd M“"‘Eigg thoi GVHB giam nhe 0.64% do kiém soat duorc tét chi phi trong 2 hoat déng chinh
Gi thi truremg 30,000 cla do%anh nghi%p 1a cung cép dich vu co khi dau khi va dich vl cung tng 131u ki
Trién vang 3 thédng Téng thuat dau khi, dan den LNST tang manh 28.94%. Viéc tai co cau tiép tuc dién ra
Trién vong 6 thang Téng manh mé hon trong 2 nam tiép theo khi d& an tai co clu giai doan 2012- 2015 cla

Trién vong 12 thang

THONG TIN GIAO DICH
CPLH hién tai {triéu cp) 448.7

Téng

Tap doan Déu khi bude vao giai doan cudi.
<+ Nam 2014, BSC dw bao doanh PTSC co6 kha nang dat 26,900 ty doanh thu,

Téng gié tri vén héa () 12.900 tidng 6.2% so v&i nam 2013 va loi nhuan sau thué wéc dat 1,600 ty déng nho
Téng gid tri s6 sach (ty) B,442 sty tAng trvdng manh cta hoat dong FSO/FPSO khi bat ddu thue hién hop déng
8¢ hiu nurée ngoai (%) 14.93% cho thué FPSO Lam Son. Ngoai ra két qua trén chuwa tinh dén kha ndng hoan
S Al b (Bicp) 247 nhép du phong tir du &n Ethanol Dung Quét (492 1) trong nam 2014, mang lai thu
KLTB 10 ngay (cp) 639,342 il i ’ -

Gia thép nhat 52T (d) 13,000 nhéap bat thudong, cai thién manh mé loi nhuén 2014 cho doanh nghiép.

Gia cao nhat 52T (d) 31,200 gy -

+- 7 ngay qua +2.86%  Quan diém dau tu: PVS 13 cd phiéu rdt dang quan tam cla nganh dau khi, c6 quy mé
+- 1 thang qua #3.23%  |¢n thir 2 trong nganh, cling véi cac chi tiéu hiéu qua kinh doanh ROA, ROE thuéc

nhdm tét nhét cla nganh. Tuy nhién xét vé gia cd phiéu, PVS hién van nam trong
nhém co PIE va PIB thap nhét clia nganh dau khi. Trén co s danh gia tiém néng tang
trirdng trong nam 2014, sir dung 2 phwong phap dinh gia so sanh la P/E va P/B tham
chiéu cdc cong ty dich vu dau khi tai khu vue chau A, ching t6i duwa ra mie gia muc
tiéu cla PVS |a 44,100. Ching téi cho rdng PVS Ia mot co phiéu dang quan tam
cho ca viéc trading ngan han hay dau tw dai han. Khuyén nghi mua manh PVS

Tro ly phan tich véi gia muc tiéu 44,100 dong/cp trong ky déu tw 12 thang.
VG Thu Ha

Email: havi@bsc.com.vn i i 7 1

Doanh thu thuan (ty d) 10,679.75 16,879.61 2431261 2459071 2538583
Chuyén vién phén tich Ky thuat % tang trirdmg y-o-y 23.16% 58.05% 44.04% 1.14% 3.23%
Nguyén Bién Phong Téng tai san (ty d) 12,401 17,513 23 546 21,223 23,821
Email: Phongnb@bsc.com.vn Vén chi sé hivu (ty d) 349848 352527 591348 624592 B21668
CPLH binh quan (Triéu cp) 2747 a76.67 a7aef 4467 446.7
LN sau thué (ty d) 574.09 926.39 144210 1,262.60 1,627.94
% tang trwéng y-o-y 6.86% 61.37% 5567%  -12.45% 28.94%
EPS cuéi ky (dlcp) 3319 4,658 4,973 3,756 3,394
Gia tri s6 séch (dicp) 12,92424  9,359.27 1581532 1398234 1839417
Loi nhuan gép bién 9.49% 6.92% B.07% B.96% 10.45%
ROS 5.38% 5.49% 5.93% 5.13% 6.41%
ROE 16.41% 26.28% 24.39% 20.21% 19.81%
ROA 4.63% 5.29% 6.12% 5.95% 6.83%

Nguén: BCTC PVS
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Béo c4o phan tich Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (PVS)

TRIEN VONG NGANH DICH VU DAU KHI
Nganh dau khi toan cau co6 co hdi phuc hoi, dac biét 1a tai chau A, nhu cau dau
khi dang tang 1&n dan dén nhu ciu khai thac va céc dich vu di kém. Gia cac dich wu

dau khi dang tang lén do hoat dong, tham do khai thac mé dang duoc day manh
trong khu vuee.

« Theo du bao cla co quan danh gia tin nhiém Moody Investor Service, thu

Danh sach cdc nha may loc diu méi

] 2015 kh 0ng nhap trude 14, thué va khdu hao (EBITDA) clia nganh dau khi chau A sé
——— e tang hon 5%.Viéc gia tang dAu tw khoan, tham do, khai théc cac md mdi s&
- P [ ok cdi thién doanh thu va loi nhuan cla cac cong ty trong nganh.

o Bl :?f_ s San xuat khi dét sé tiép tuc téng truedng khi nhu cdu cho nhién liéu nay tang

Sty cao cing v&i sy héi phuc san xuat kinh doanh cla cac khach hang I6n nhuw

Ving R6 7 [ DakyHEtng 2018 san xuat vat liéu xay dung, ché bién thue phdm... déng théi nhu céu khi
T o R e d6t clia ngudi dén ciing tang Ién khi thoi tiét ngay cang khéc nghiét.

U PO £0:0 Nganh dau khi Viét Nam sé tiép tuc ting truéng. PVN tang 33% vén dau tu so

Nam Van W[ Tim oorfac véi ndm 2013 1én 101.6 nghin ty ddng cho thdy viéc chl trong dau tw phat trién cla

— - —  Tap doan déc biét 1 gia ting dAu tw khoan, tham do, khai thdc cac mé moi. Nhidu

nha may loc dau sé duoc xay mdi va md réng, va Viét Nam sé tré thanh trung tam

loc ddu clia Chau A. Viéc tai chu tric trong tap doan Dau khi sé dién ra manh mé
hon khi cang gén v&i ngay két thic dé an tai cau tric tap doan Dau Khi giai doan
2012-2015.

e Theo béo céo clia BMI, trl lvong dau & Viét Nam tir 2014 duoc du dodn
sé tang lén 0.5% tir 44000 triéu thang 1én 44200 triéu thing. Nguyén nhan
mat phén tir viéc thdm do thanh cong tai giéng khoan SV-6 16 15-1 bé Clru
Long clia Perenco, du kién s& cung cap hon 10 nghin thing/ ngay.Tri
luong khi thién nhién cling duoc dw doan sé tang 1én 0.2%.

« Nam 2014, BMI du béo san xuét dau cla Viét Nam sé tang khodng 4.8%
1&n 398.2 nghin thung/ngay va nhu cau tiéu thu dau s8 ting khoang 5% lén
416.5 nghin thung/ngay.

SO SANH PVS VO1 CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH DAU KHIi VIET NAM

Quy mé cac doanh nghiép dau khi Hiéu qua kinh doanh ciia cac doanh nghigp Binh gia cac cd phigu dau khi cia thi theong
trong nganh dau khi 2013 hién tai
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<+ Xét theo quy mé: PVS co quy md doanh thu va téng tai san xép thiy 2 trong
nganh dau khi niém yét, chi sau GAS.

4 Xét theo hiéu qua kinh doanh: PVS xép thir 5 vé& két qua kinh doanh ndm
2013, va ndm trong top 5 céng ty ¢ quy méd ROE va ROA |én nhét clia nganh.

% Xét theo dinh gia: PVS hién van ndm trong nhém cé P/E va P/B thap nhét cla

nganh. Dac biét 1a chi s6 P/E dudi 10 trong khi EPS thude nhém cao trong

nganh dau khi niém yét.

Phan tich rai ro:

s Cham tién dd cac dw an: voi khdi lirong eong viée |&n, thai gian thi eong
gap nit, hoat déng cta PTSC ludn tiém &n rdi ro t viéc cham tién do cac
du an.

» Rui ro thoi tiét: thoi tiét xdu khéng nhiing anh hudng dén tién dd thi cong
cac du 4n cla doanh nghiép ma con anh hudng dén chét liong cung cap
dich vu khao sat dia chan, dia chat cong trinh va khao sét stra chiva cong
trinh ngdm bang ROV.

« Rui ro ty gia: cdng ty thire hién nhiéu giao dich cé gbe ngoai té nén rli ro
ty gia 1a mét trong nhiing rii ro trong yéu clia cong ty. Theo phén tich d6
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Béo c4o phan tich Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (PVS)

nhay. thi tinh dén hét Q2.2013, néu ty gia tang 5% thi loi nhuan trudc thué
clia doanh nghiép sé tédng hon 117 ty déng. Tuy nhién, voi chinh sach tiép
tue 6n dinh vi moé trong ndm 2014 thi rdi ro ty gia déi véi doanh nghiép sé
khéng dang ké.

« R ro van hanh: véi s6 lkong 20 tau dich vu dau khi, 3 thu khao sat dia
chén va 3 thiét bi ROV duoc hoat dng tuong déi lién tuc can tinh dén rdi
ro khi doanh nghiép phai tién hanh bdo dudng, stra chira tau va thiét bi
may moc.

HOAT DONG SAN XUAT VA KINH DOANH
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WSira chira, bdo ddng (O&M}

PVS la doanh nghiép chuyén cung cép cac dich vu ki thuét cho nganh céng
nghiép dau khi 1é6n nhat Viét Nam. PTSC chil yéu cung cép céac dich vu duoc sép
xép theo mure dé ddng gop vao deanh thu nhu sau:

1. Dich vu co khi d&u khi
2. Dich vu cung tng tau chuyén dung
3. Dich vu khao séat dia chén, dia chat cong trinh va khao sat stra chia

céng trinh ngam bang ROV

4. Dich vu van hanh, bao dudng (O&M), van chuyén, lap dat, dau ndi,
chay thir, sira chiva cac cong trinh dau khi

5. Dich vu can cl¥ cang

6. Dich vu kho ndi chira xt Iy va xuat dau tho.

Nim 2013 két qua kinh doanh dwoc cai thién rd rét: ndm 2013 DTT tang 3.23%
va LNST tang manh 28.94% Nguyén nhan chi yéu |4 do kiém soat duoc tét chi phi
trong 2 hoat déng chinh clia doanh nghiép 1a cung cap dich vu co khi dau khi va
dich vu cung Ung tau ki thuat dau khi. Tuy nhién, trong ndm 2013, do doanh nghiép
khéng co cac khoan hoan nhap dw phong bao hanh nhw cac nam trwde nén thu
nhép khéac clia doanh nghiép gidm dén 81.12%.

Nam 2013, PTSC thwe hién tai co' cAu manh mé khi giai thé Cong ty TNHH MTV
Cang dich vu Dau khi Quang Binh; rit vén tai 2 céng ty CTCP Bién tir. Vién thong
va Ty dong hoa Dau khi (PAIC) va CTCP Dau khi Pau tw khai thac cang Phudc An
(PAP) va chuyén déi CTCP PTSC Quang Ngai thanh chi nhanh ctia PTSC, chuyén
déi CTCP Khach san Dau khi va CTCP PTSC M&C thanh cong ty TNHH MTV. Déng
thdi cor cu can bo cao cép ciing cé nhiéu thay di nhu thay ddi thanh vien HPQT,
thanh vién Ban kiém soat va pho tong giam déc.

i z FE G Bién lei nhuan
Co cau lgi nhudn gdp nam : .
2013
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@ BSC Bao cao phan tich Téng CTCP Dich vu Ky thuat DAu khi Viét Nam (PVS)

1. Dich vu Co khi Dau khi (chiém 40% Doanh thu thuan)

PTSC hién la don vi lon nhéat cung cép dich vu cor khi Dau khi cta Viét Nam,
14.000.000 T IETEIE— duoc binh chon | nha thdu EPC tét nhat khu vue chau A nam 2013. PTSC chuyén
thwe hién cac du an EPC/EPIC/EPCI ché tao, van chuyén, |ap dét, chay thir gian
khoan, chan dé gian khoan, cac cau kién, thiét bi dau khi, cac edng trinh dau khi
ngoai khoi, trén ba. PTSC hién cd mdt cong trirdng thi cong tai Ving Tau vai dién
tich gan 23,6 ha, hé théng céu cang, dudng trwgt 25.000 tan.

Ap luc canh tranh trong nwéc khong dang ké do 2 ddi thi chinh 12 PTSC-MS
(PXS) va PV- Ship Yard & 2 doanh nghiép nho cling thuéc tap toan dau khi va PVS
nam gilr 28.75% co phan clia PV-Ship Yard.

Doanh thu dich vy co khi déu khi (ty
dong)

12,000,000

10,057,431
10,000,000

8,000,000
8,000,000
4,000,000

2,000,000

o

201 2012 2013

Doanh thu giam nhuwng bién loi nhudn cdi thién manh mé. Doanh thu tir dich vu

T — co khi dau khi da gidm dén 16.94 %. Tuy nhién bién Ioi nhuan da tang tré lai tir gan

khi (%) nhw bang 0 (0.02%) trong ndm 2012 (do ghi nhan khoan 16 492 ty tir du an EPC nha

may Etthanol Dung Quat) |én 5.82%. Day la hoat déng mang lai bién lgi nhuén thap

nhét trong céc hoat déng cta PTSC (thap hon bién loi nhuén cla déi thi canh tranh

Ia PTSC-MS c6 bién loi nhudn gdp l1én dén hon 20%). Nguyén nhan do viéc giam
gia dich vu dé canh tranh trong céc goi thau cung cap dich vu nudc ngoai.

Trién vong 2014:

» Tiép tuc dwoc thwe hién dw an nha may nhiét dién Long Phi 1: sau
khi bi tam dimg vAo 07/05/2013 do Bé ké hoach va diu tw nhan dinh
“PTSC chua co kinh nghiém lam tdng thdu EPC du 4n nha may nhiét dién
than”, dén ngay 27/12/2013, t6 hop nha thau lién danh Power Machines —
BTG s.r.o — PTSC da dworc chinh thirc ky hop déng EPC Duwr an Nhiét dién

Tandad || e Long Phai 1 véi PVN da thé hién nd lizc clia PTSC @& gidi quyét kho khan,
. i l&y lai niém tin clia ehinh pha dong thai viéc tiégp tuc duoc thue hién duw an
Oy i i gﬁ; Y il sé gilp gidi quyét khoan phai thu hon 500 ty cla dw an ton dong tir nam
may Loc 2710812014 2012.
,:‘::i‘;i“n » PTSC van tiép tuc dau tw cho hoat dong miii nhon cta cong ty khi ndm
el L b TAE-2073 2013 tai san va no phai tra bd phan cla dich vu nay tang 1an luot 1a 14%
'|;I:F Mau s bgncg Tg‘f:on?4 Vé 250/0.
« PTSC dang day manh mé réng hoat déng ra thi trwdong nuéc ngoai
Dy anBer HIA E:"“ ol & 2014 va da thu dwoc nhivng két qua kha quan minh chirng la du an Heera
Tir Vang T Development v&i chii dau tw ONGC/ AFCONS clia An PO va du an
LA SOV E— Maharaja Lela South (MLS) ngoai khoi Brunei v6i chi dau tw Total E&P
Ty th tAn B} abn Bormeo B.V. Bdng théi PTSC cling da ky két hop déng hop tac vai cong ty
(HRD) 2uTaEnT TNHH Xay dung ngoai khoi Swiber clia Singapore trong dy an lap dat
T :IE; T R 05“'5132012 dudrng 6ng va gian khoan cho du &an Str Ttk Nau
Thai Binh Q2014 Chiing téi dir dodn doanh thu tir hoat déng co* khi diu khi sé dwoc cai thién
Ty P SR trong ndm 2014, wére tinh dat 10.560 ty nhe viéc tiép tuc thuc hién dw 4n nha
nhiétdén | o o | méy dién Long Phui 1 va dw dn S Tir Vang Téy Nam. Déng thoi, bién loi nhugn
v | caa hoat déng nay sé tiép tuc ting nhe 18n 5.73% nhé viéc kiém sodt tét chi
Nnamdy | moc s | SRl phi nguyén vt ligu.
nhiét dign uso
Song Hau 1 Q112015
Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go> ~\ @@
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@ BSC Bao cao phan tich Téng CTCP Dich vu Ky thuat DAu khi Viét Nam (PVS)

2. Dich vu Cung (rng tau chuyén dung (20% doanh thu va 29% lgi nhuan

Doanh thu dich vu cung img tau chuyan

dung (ty dang) cho PTSC)
5,300,000 T Hién tai PTSC cung cap khoang 90% dich vu tau chuyén dung phuc vu hoat
5,200,000 dong tham do va khai thac dau khi tai Viét Nam. PTSC c6 déi tau dich vu dau khi
5100040 I6n nhét Vigt Nam véi tong s6 21 tau va ngoai ra con ¢ céc tau thué tlr cac chi tau

E.000, 00

trong nuwde va nwede ngoai thue hién cac dich vu van chuyén, lai dat, tree mo, truc

e — an ninh md va bao vé céc tau khéo sét, tham do. La hoat dong san xudt kinh doanh
o mang lai lgi nhun nhidu nhét cho doanh nghiép.

4,700,000

4,600,000 Doanh thu ting dan, bién loi nhuan cao va ting nhanh. Doanh thu tir dich vu tau
4,500,000 ky thuat dau khi khéng ngirng tang 18n. Nam 2013, nhér gia cho thué tau tang nén

2011 2012 013

DTT tir hoat déng nay tang 6.73% trong khi doanh nghiép lam t6t cong tac quan ly

chi phi nén bién loi nhuén tAng manh tir 10.71% nam 2012 1én 15.05%. Do cung cap
BRI Bk e g e dich vu dac thi cho nganh dau khi trong khi gan nhw chiém vi thé déc quyén trén thi

trirong nén bién loi nhudn tie hoat déng nay tuong ddi cao, 14 mét trong 3 hoat déng
mang lai bién loi nhuan cao nhét ciia PTSC.

16.00% 150958

14.00%

Trién vong:

12.00%

10.00%

e PVS sé& tiép tuc dau tu cho hoat ddng nay khi co ké hoach dau tw khoang
1400 ty dbng trong nam 2014 d& mua thém 2 tau chuyén dung va s& nang
s long tau 1én hon 100 chiée vao nam 2025.

s Cac hop ddng cho thué Ién tiép tuc kéo dai cd nam 2014 nhw Prime oil
thué TPSC Lam Son, Bién déng POC thué tau trire mé va PTSC Ha Long.

s Nhiéu nha may loc ddu- khach hang lon cta dich vu lai dét s& duoc xay
madi va mé rong tir 2014 dén 2025.

Chiing t6i dy dodn hoat dong cung tmg tau dau khi sé tiép tuc tang truéng
mang lai 5.500 ty doanh thu trong nam 2014 nhé viéc mua thém 2 tau méi va
gid cho thué tau ting. Tuy nhién bién loi nhudn sé giam xubng con 14% do chi
phi khdu hao tdng manh.

&.00%
6.00%
4.00%

2.00%

0.00%

2011 212 013

3. Dich vu khdo sat dia chan, dia chat céng trinh va khao sat sira chira

Doanh thu dich vy khao sat diu khi

ity déng) céng trinh ngdm bang ROV (16% doanh thu)

AT T PTSC s& hitu tau khao sat dia chdn 2D Binh Minh 02, tau khdo sat dia chan 3D
:UEE Amadeus, tau khao sat PTSC Surveyor va 3 thiét bi ROV. Bon vi c6 thé thue hién
= cong tac khoan khao sat dia chét céng trinh trong viing nude co d6 sau tir 7m dén
2500 e s 300m.
fgﬁ Doanh thu tang manh. Dich vu bat d&u dwoc cung cap tir nam 2011, doanh thu cla
1000 hoat déng ndy déu tdng manh qua céc ndm, dac biét ndm 2012 doanh thu tr dich vu
500 nay mang lai tdng dén 65.77% va tiép tuc ting 10.61% vao nam 2013. Bién loi

e o e nhuan gidm nhe t&r 12.89% nam 2012 xuéng con 9.57% nam 2013, do chi phi khau

hao téng tir viéc mua sam thém nhiéu may mée thiét bi.
Bién Igi nhuan gap dich vu khao sat Trién vong:
déu khi (%)

e Tri# lwgng dau khi clia Viét Nam duwge BMI dw doan tang 1&n tir 2014 cling
Vol viéc gia tdng khoan, tham do khai thac trong toan khu vuc clng nhw &
Viét Nam sé kéo theo s tang trudng cla dich vu khao sat dau khi.

» Nam 2014, PTSC sé& ddy manh dau tw, nang cap dich vu khdo sat dau khi.
Tir ngay 19/09/2013, toan bd hé thdng cap tham do dia chan cla tau Binh
Minh 02 duoc tién hanh nang cép. Ddng thai PTSC clng dang trién khai
ké hoach thay thé cap tham dé cii bang hé théng cap dia chén cieng-(cong
ngh& méi nhat ma chi mét sé it tau thdm do hién dai trén thé gidi duoc

o e o trang bi) cho tau khao sat dia chdn 3D Amadeus.

Chiing t6i wéc dodn doanh thu hoat dong khao sét dau khi nam 2014 sé dat
4.600 ty déng nhér tiém nang tang truréng cua nganh trong nam 2014 nhung
bién lgi nhudn sé tiép tuc giam xubng 8% do viéc nang cép, thay thé cép tham
do cii sé lam tidng nguyén gia TSCD dén dén khau hao tang.

14.00% 17 R0s

12.00%

10.00%

B.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%
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4. Dich vy van hanh, bdo dudng (O&M), van chuyén, lap dat, dau noi,
chay thir, stra chira cac cong trinh dau khi.

Doanh thu dich vy D&M (ty dbng)

2500 2378 884

B

Pay la dich vu mang lai bién lgdi nhudn cao thir 2 chi sau dich vu can cif cang,
dong gop dén 17% loi nhuan cho PTSC trong khi doanh thu tir hoat déng nay chi
chiém khodang 9% trong téng doanh thu.

Doanh thu va loi nhuén tidng manh. Sau khi suy giam vao nam 2012, két qua kinh
doanh clia hoat dong nay da tang triedng manh mé trong ndm 2013 vaéi doanh thu
tang 55.69% va loi nhuan tang gap d6i (106.58%) nhéy dir 4n hoan cai, néng cap va
ddng méi FPSO Lam Son véi tdng gia tri dau tw hon 400 triéu USD. Tuy nhién, dau
twr cho hoat déng nay dang co6 dau hiéu suy gidm khi tai san va no phai tra bo phan
cla dich vu nay giam 1an luot 9% va 27%.

2000

1500

1000

500

Bién lgi nhuan gop dich vy O&M Triél"l vong:
250 « Trién vong tang truong cha dich vu O&M gén lién voi trién vong tang
19.00% trirdng chung ctia nganh cing cac dich vu dau khi, dac biét 1a dich vu co

20.00%

khi dau khi.
e PTSC sé thyc hién bao dudng FPSO Lam Son trong sudt thoi gian hop
dong cho thué véi khach hang LSJOC it nhat 1a 10 nam.

Chiing t6i dw dodn doanh thu hoat déng O&M nam 2014 sé nhich nhe 5% lén
2.370 ty trong khi chi phi sé duoc kiém sodt tét hon nho mét phan tir viéc
giam chi phi khdu hao va bién loi nhuin ctia hoat déng nay sé tiép tuc ting lén

0.00% o,
2 2012 2013 24/5

15.00%

10.00%

5.00%

5. Dich vu can cir cang:

Doanh thu dich vu can cir cang (ty dong)

1600 — — PTSC cung cap toan bé cac dich vu vé cang va hau can lién quan voi 6 can ot
cang dich vu du khi tai tt ca cac trung tam trén ca ba khu vuc Béc - Trung - Nam
Vigt Nam c6 tdng dién tich hon 150 ha gom:

= Cang ha lvu Ving Tau (82,2 ha),

e Cang Tong hgp Phu My (26,5ha),

e Cang Dung Quét (4,12 ha),

= (Cang Hon La - Quang Binh (8,8 ha)
= Céang Binh \{ - Hai Phong (15,3 ha)

1400

1200

1000

and

E00

404

200

i o = = (Cang Nghi Son - Thanh Hoa (9,8 ha).

Doanh thu giam nhe, bién loi nhuén van duy tri & mirc cao. Doanh thu clia céng
Bién i nhun gap dich vy can cir cang ty gidm 5.32% trong nam 2013. Bay la hoat déng c6 bién loi nhuan cao nhét trong
5 cac hoat déng san xuét kinh doanh clia PTSC. Tuy chi mang lai 5% DTT nhung da
amsm — dong gop dén 13% li nhuén clia PTSC. Bién lgi nhuan giam xudng 24.09% nam

i ' 2013, do mét phan ti viéc chi phi nhan cong tang 1.31% trong nam.

el Trién vong:
s e «  PTSC dang dAu tw xay dung céng trinh Bén cang Son Tra voi téng dién
g tich 100,334 m2, dién tich dudng bai la 77,098 m2 cf tau la 10,000 DWT.
B fenl Téng gia tri dw &n la hon 632 ty dugc thuc hién chia lam 2 giai doan: giai
e o v doan 1 tir 2013-2015 voi von dau tw hon 431 ty va giai doan 2 tir sau ndm
' ' 2015 véi vn dau tu 200 ty.

e PTSC cing dang trién khai nang cip, m& réng cac can clr cang hién tai
nhw dau tw xay dung mé réng cdu cang Binh Vi, ndng cap bén Sa lan
cang Phu My

Chiing t6i dw doén doanh thu hoat déng can cir cang sé tiép tuc giam 5%
xuéng con 1.330 ty déng trong nam 2014 do dau thang 12/ 2013, PTSC da
chuyén toan bé 25 triéu c6 phan tai CTCP Dau khi Dau tw Khai thac Cang
Phwdéc An cho PVN. Tuy nhién chi phi cho hoat dong nay lai ting lén do ting
khau hao tir viéc stra chi¥a Iém cang Binh Vi va Cang Pha My nén bién loi
nhuén sé giam xudng con 17.7%
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6. Dich vu Kho noi chira xtr Iy va xuat dau thé (3% doanh thu va loi

Doanh thu djch vy FSO/FPSO (ty dong)

f51.444 nhuanj
700 B
b PTSC la don vi dimg dau trong nuwére trong cong nghé, quan ly, van hanh, bao
P duwdng tau FSO/FPSO. Hién PTSC dang tham gia déng s& hiu 5 tau FSO/FPSO,
T i to chirc cung cép cac dich vy van hanh, khai thac, béo dudng sira chira cho trén 8
aop tau FSO/FPSO trong va ngoai nuoc.
ity Doanh thu ting manh dén 64.63% trong nam 2013 nhér b&t dau cho thué tau ndi
200 FSO PTSC Biendong 01. K&t qua kinh doanh tir hoat déng nay da duoc cai thién
a0 dang ké tir viéc suy gidm manh trong ndm 2012 v&i doanh thu va loi nhuén giam 14n
. luot 1a 18.24% va 52.44%. Bién loi nhudn van & mike cao nhung gidm qua cac nam
an aoe B xudng con 13.51% nam 2013 do van dang trong giai doan dau tw, 13p dat cac kho

ndi dé cho thué.

Bién lgi nhuan gdp djch vy FSO!IFPS0
(%)

Trién vong:

s Béat dau tir 2014, hoat dong nay duwr kién mang lai doanh thu I6n cho PTSC
khi 2 du 4n 16n 14 FSO PTSC Biendong 01 va FPSO Lam Son sé bat dau
thue hién hop ddng cho thué tau ndi dén tan ndm 2023 va 2024,

e Tap doan Dau khi Viét Nam PVN giao cho PTSC lam dau méi trong toan
Tap doan vé dich vu cung cap, van hanh va bao dwéng FSO/FPSO.

 PTSC dang hop tac véi 2 cong ty cla Malaysia va 2 céng ty cia
Singaporedé cung cap dich vu khai thac kho chira ndi FSO/ FPSO theo
hinh thire lién doanh lién két. Bay Ia nhéan té thuan loi dé doanh nghiép mé
réng hoat ddng ra nuwée ngoai.

e PTSC dang md réng dau tu cho hoat déng ndy bang chibng 12 tai sén bé
phan ciia dich vu nay da tang dén 55% trong nam 2013.

Chiing téi dw dodn hoat déng cung trng tau ndi FSO/FPSO chinh I hoat déng
tang truromg nhanh nhét cua doanh nghiép trong ndm 2014 véi doanh thu ting
50% va loi nhuan ting gan gap déi nhor chu yéu vao viée cho thué 2 tau noi
Biendong 01 va Lam Son.

TAI CHINH DOANH NGHIEP

Pon bay tai chinh giam manh tir miec nguy hiém 4.97 vao nam 2010 xuong

cén 2.9 ndm 2013 do bét dau tlr 2011 doanh nghiép da lién tiép giam no vay

trong khi tang von chll s& hiku théng qua viée phat hanh thém cé phiéu. Béng
théyi, do chl yéu gidm no vay dai han nén chi phi |ai vay da dwoc gidm déang ké

vai 22.30% trong nam 2012 va 30.29% trong nam 2013.

Co ciu tai san én dinh va an toan: vai tai san ngan han chiém khoang 60%

tong tai san va ding ngudn von dai han tai tro' cho khoang hon 20% tai san

ngan han.

Kha nang thanh toan dwoc cai thién qua cac nam: bang cach tang dau tw

cho tai san ngan han bang ngudn von dai han thay vi no ngan han. RUi ro

thanh khoan da duwoc gidm dang ké khi cac hé sd thanh toan déu I6n hon 1 va
dang duorc tang dan.Hon nika, hé sd thanh toan cia PTSC ciing tuong ddi cao
s0 voi trung binh nganh.

# Nang luc hoat déng 6n dinh qua cdc nam:trong ndm 2013 khoan phai thu
khach hang ting cao dén 63.20% ma chi yéu tir khoan phai thu clia Cong ty
Biéu hanh Dau khi Bién Déng va Cong ty Tham do va Khai thac Dau khi Viét
Nam dan dén sd ngay phai thu ting nhe thém 4 ngay thi do hang tén kho dau
nam 2013 gidm dang ké so véi dau ndm 2012 nén sb ngay hang tén kho giam
nhe xuéng 3 ngay. Ngoai ra, doanh nghiép ciing thuc hién céng tac quan Iy
khoan phai thu va hang tén kho t6t hon trung binh nganh va ddi tha canh tranh.
Bén canh do, do tan dung duwoc uy tin ctia doanh nghiép, PTSC c6 thé kéo dai
s0 ngay phai tra dén 51 ngay.

4 Kha ndng sinh I&i tang véi bién loi gdp va bién loi rong ting manh. Két qua

nay co duoc chil yéu nhd vao két qua kinh doanh kha quan cla dich vu tau ki

thuét dau khi va su phuc héi clia 3 dich vu 1& co khi ddu khi; cung Gng tau
chira va x(r Iy diu thé FSO/FPSO va slra chiva, bdo dwéng, van hanh va xay
dung lap dat cong trinh bién. Bén canh doé, do viéc tang nhanh von chi s& hiu
dén 31.55% trong ndm nay nén ROE ciia doanh nghiép da gidm nhe xudng

-
e

-
3
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Béo c4o phan tich Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (PVS)

QUAN PIEM BAU TU

19.81% trong khi ROE van tang 1&n 6.83%. Tuy nhién do hoat déng cé bién loi
nhuan thap nhw dich vu co khi tau khi chiém ty trong l&n nén bién loi nhuan
cla PTSC khéng cao.

Co Eu v!n

Von vay/VCSH 1.33 1.62 1.00 0.74 0.43
Tong tai san/VCSH 3.52 4.97 3.98 3.40 280
Co céu tai san
TS dai han/ Tong TS 0.58 0.61 0.40 0.43 0.40
TS ngan han/Tong TS 0.42 0.39 0.60 0.57 0.60
Kha nang thanh toan
HEé 56 TT nhanh 0.93 0.79 1.07 1.21 1.32
"HE 56 1T ngan han 1.02 0.64 1.16 1.27 1.38
Nang lwc HD (ngay)
EE ngay phai thu 86 68 68 69 73
S0 ngay ton kho 13 10 13 13 10
S0 ngay phai tra 67 53 47 51 51
Kha nang sinh loi (%)
Loi nhuén gép bién 9.49% 6.92% 8.07% 6.96% 10.45%
ROS 5.38% 5.49% 5.93% 5.13% 6.41%
ROE 16.41% 26.28% 24.39% 20.21% 19.81%
ROA 4.63% 5.29% 6.12% 5.95% 6.83%

Bao cao sl dung cac phuong phap PIE 4+ Dw bao két qua kinh doanh nam 2014:
va P/B dé dinh gia PVS.

Doanh thu Ching t6i wée doan, doanh thu ndam 2014 sé tang 6.22% dat
khoang 26.9 nghin ty, thdp hon muc 9.5% ma ké hoach céng ty dét ra nhey

PIE 47,800 50% Z: giia - roh v % - .
o 40,400 e s cai thién doanh thu clia hoat déng\ocr khi dau khi va su tang trwrdng cla
Giahop ly 44,100 dich vu Kho ndi chira x( ly v& xuét dau thd FSO/FPSO va dich vu tham do
dau khi.
% Céch tinh P/E va PIB cta nganh: s Loi nhugn gép bién: Chung t6i wdc tinh, loi nhuén gdp bién chi giam nhe

xubng 10.36% do ky vong doanh nghiép tiép tuc kiém soat tét chi phi
nguyén vat liéu trong khi gid thanh cac dich vu dau khi dang tang Ién theo

bao cao st dung P/E va P/B trung
binh clia 46 céng ty cling nganh vai
PVS tai cac nudc dang phat trién
trong khu vuc chau A.
% Phwong phap P/E:
e Hé s6 P/E cla nganh: 13.9 nay.
s EPS nadm 2014 uwdc dat 3442 "

xu huéng chung cha khu vue. Tuy nhién, ndm 2014 doanh nghiép sé day

manh mua sam, sra chi¥a 16n nén chi phi khau hao sé tang lén trong nam

Loi nhuan rong: duoc ching téi woe tinh sé chi nhich nhe 1.36% 1én 1.65

dap , i Lo nghin ty (tvong duong EPS 3442 ddng/ch phiéu) do chi phi ban hang sé
« Gia hop Iy trén mét ¢d phén & . S e i )
47800 dicp tiép tuc da tang tir cac nam trudre, téng khoang 30% trong nam 2014 trong

% Phuwong phap P/B: khi chi phi |3i vay va chi phi quan ly doanh nghiép van duoc kiém soat tét.
s Hé sé P/Bcuanganh: 1.9

¢+ Book value nam 2014 wdce dat

Khéng tinh dén viée loi nhuan rong 2014 ¢o kha nang dwoc cai thién dang
ké néu duoc hodn nhép dw phong 492 ty clia dy 4n Ethanol Dung Quét.

21260 d/cp -
« Gia hop Iy trén mot cb phan la  Quan diém dau tw: PVS 1a cd phiéu rat dang quan tam cla nganh dau khi, ¢é quy
40400 dicp ; mé lén thir 2 trong nganh, cing véi cac chi tiéu hiéu qua kinh doanh ROA, ROE

thudec nhém tét nhat clia nganh. Tuy nhién xét vé& gia cb phiéu, PVS hién van ndm
trong nhom 6 P/E va P/B thap nhét cla nganh dau khi. Trén co sé& danh gia tiém
nang tang trudng trong nam 2014, sir dung 2 phuong phap dinh gia so sanh la PIE
va P/B tham chiéu cac cong ty dich vu dau khi tai khu vire chau A, ching téi dua ra
mure gia muc tiéu clia PVS 1a 44,100. Ching t6i danh gia PVS 1a mét cd phiéu dang
quan tam cho ¢ viée trading ngan han hay dau tu dai han. Khuyén nghi mua manh
PVS véi gid muc tiéu 44,100 ddng/cp trong ky dau tw 12 thang.
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Phu luc 1: PHAN TICH KY THUAT PVS

PVE - Weekly 3/20/20714 Dpen 28, Hi 306, Lo 27 2, Close 30 (5 3%) Vol 13,874,487 WMA(Close 15) = 25 70, Mid MA[Close 50) = | SEEEEE

EVER - 5014
PVS - Volume = 13,874, 487.00

||“h"|I|||I.|I||I|||Iu.u., Jl |I||||I ||II|| II|H“I|I"Ill“ul|ll“||||||||| ” "“ 5:
/
e '_........||||||||m |

I||||I||"|I <Al |II|lI|I alln |I| l"|||||‘

PVS - MACDH12,26) = 3.42, SI;:InaI[‘IE 26,9)=3.04

Craated with AmiErolker - advaneed chartiney and tachnical anahysic softaeara. hitpfeses. amabrokar. oom

PVS xac lap xu hwong téng diém trong trong trung va dai han. Sau 1 chu ky tang tridng manh mé, PVS bude vao ving tich Iy tai
vung dinh ngan han te 27-31.000. PVS cé mure tang gia 87%, kéo dai 3 thang tir d&u thang 10 dén cudi thang 1. Bay 1& mirc tang
kha manh véi mét cd phiéu lén, do vay PVS phai cin don vi thang tich 10y trirde khi tang trér lai. Chu ky téng gia cha cd phiéu phan
I&én phu thude vao qué trinh tich |Gy, qué trinh tich cang dai xu thé tang diém cang manh, va nguoc lai qua trinh tang sé khong bén
véi nén tang tich 10y yéu. Theo mé hinh hién tai, PVS cdn khoang 1-1,5 thang nira méi xac 14p mét xu hwéng tng diém ro rang.

e \Ung hd tro: 27.000 (khang cu manh)

e \Ung khang cu: 32.000 (diém break out cau tric tich Iay)
e Diém mua: 27.000 - 30.000

« Catlé: 26.000

« Ky vong gia: 45.000 (trung han)

Nhan dinh: PVS dang duy tri xu hwéng tang diém trung dai han, trong ngan han cé phiéu dang & vung tich IGy trudic khi oo thé
téng tror lai. Co thé tich 10y mua vao cd phiéu tai viing ving 27-30.000, gia tang vi thé khi breakout khoi viing gia 32.000 véi khdi
long giao dich Iém. Thai diém tich IOy cla PVS cd thé kéo dai trong 1-2 thang, véi ki vong tang gia 45.000.

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go> p
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Phu luc 2 : Danh sach doanh nghiép dau khi tham chiéu trong khu vuec

Ma Tén doanh nghiép PIE P/B Téng tai san EPS
STT T12M

1| PVSVN PETROVIETNAM TECHNICAL SERVI 8.65 154 1,130,037,721 0.155358

2 | 2883 HK CHINA OILFIELD SERVICES-H 12.27 1.94 12,184,122,570 0.190621

3 [ 6005683 CH | OFFSHORE OIL ENGINEERING A 748 | 228 | 4.260550,804 | 0.071938

4 | SAKP MK SAPURAKENCANA PETROLEUM BHD 29.02 2.66 7,892,730,416 0.04785

5 | MMHE MK | MALAYSIA MARINE AND HEAVY EN 7383 | 220 | 1442398565 | 0.047219

6 | 196 HK HONGHUA GROUP 9.20 1.18 2,058,928,903 0.028179

7 [PVD VN PETROVIE TNAM DRILLING AND WE 970 | 221 | 1,021,601.472 | 0.388364

8 | ABANIN ABAN OFFSHORE LTD 7.32 1.148409

9 [WHUS WSP HOLDINGS LTD-ADR 035 | 1,336,167,936 | -4.573656
10 | SGB MK SCOMI GROUP BHD 1.147 828,854,408 -0.023247
11 | 568 HK SHANDONG MOLONG PETROLEUM-H 12.15 0.44 984,682,219 0.021343
12 | 1623 HK HILONG HOLDING LTD 22.91 31T 693,075,960 0.031669
3 | 3337 HK | ANTON OILFIELD SERVICES GP 2769 | 4.66 620,115,543 | 0.025642
14 | MMT SP MERMAID MARITIME PCL 14.41 1.01 713,580,634 0.026301
15 | APEXIJ APEXINDO PRATAMA DUTA PT 13.63 2.23 760,481,088 0.016571
16 | SVOGIN SHIV-VANI OIL & GAS EXPLORAT 2.32 0.03 1,111,012, 604 0.089001
17 | GOFF IN GOL OFFSHORE LTD 0.27 969,371,370 -0.128755
18 | RUIS IJ RADIANT UTAMA INTERINSCO TBK 2.43 0.66 109,395,757 0.004425
19 | DEHB MK DAYANG ENTERPRISE HLDGS BHD 21.84 4.63 300,011,571 0.054788
20 | PVC VN DRILLING MUD JSC 16,77 1.01 87,197,511 0.074071
21 | DLUMMK | DELEUM BERHAD 1789 | 3.66 152,484,525 | 0.104611
22 | JODL IN JINDAL DRILLING & INDUS LTD 6.20 0.70 145,175,731 0.5611938
23 | AMRB MK ALAM MARITIM RESOURCES BHD 14.20 1.86 478,791,679 0.031977
24 | UZMA MK UZMA BHD 22.18 5.78 74,015,232 0.081031
25 | 3303 HK | JUTAL OFFSHORE OIL SERVICES 611 | 0.04 236,670,847 | 0.012829
26 | 002629 CH | SICHUAN RENZHI OILFIELD TE-A 162,079,160 0.075018
27 | 200053 CH | SHENZHEN CHIWAN PETROLEUM-B 14.85 1.98 707,874,181 0.132742
28 | OIL IN OIL COUNTRY TUBULAR LTD 4.31 0.62 105,300,558 0.149207
20 [ PETRMK | PERDANA PETROLEUM BHD 2206 | 247 360,201,612 | 0.027407
30 | MJLBD MJL BANGLADESH LTD 2725 2.46 141,796,637 0.033367
31| SEAOCILTB | SEA OIL PCL 17,99 533 13,113,524 0.015993
32 | RH MK TH HEAVY ENGINEERING BHD 2433 1.20 273,243,930 0.011823
33 | DOEI N DOLPHIN OFFSHORE ENTERPRISES 292 | 050 113,965,607 | 0.516475
34 | SEAM IN SEAMEC LTD 6.34 0.54 98,597 413 0.219144
35 [ IEVSP IEV HOLDINGS LTD 183 56,502,065 | -0.006353
36 | GVHIN GLOBAL VECTRA HELICORP LTD 3:55 0.44 92,106,191 0.090104
37 | AZNOKZ | AKTOBE OIL EQUIPMENT PLANT 76,865,935 327102
38 | KSTB MK KEJURUTERAAN SAMUDRA TIMUR 212 51,797,302 -0.028898
39 | MPL BD MEGHNA PETROLEUM LTD 20.35 | 7.86 461,834,201 | 0.179205
40 | URS SP UNIVERSAL RESOURCE & SERVICE 0.28 155,876,718 -0.001742
a1 | arT 1B QUALITECH PCL 1287 | 2.09 13,800,513 | 0.028286
42 | DEEPI IN DEEP INDUSTRIES LTD 9.24 0.85 55,110,985 0.085139
43 | 300023 CH | BODE ENERGY EQUIPMENT CO-A 333 56,049,770 | -0.043821
44 | APHIN ALPHAGEO (INDIA) LTD 1.71 13,555,452 -0.371633
45 |DKOF IN | DUKE OFFSHORE LTD 564 | 1.04 1,529,421 0.048914
46 | SMTC MK SUMATEC RESOURCES BHD 1.47 0.90 138,255,364 0.04771

Average 13.97 1.97
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HE THONG KHUYEN NGHI VA PHU'ONG PHAP BINH GIA CUA BSC

Hé thong khuyén nghi: Khuyén nghi cua chung t6i dwa trén su phat trién cda thi trwong va sw chénh léch giiva gia
men tai voi gia muc tiéu 12 thang bao gém ¢4 c6 tirc qua céc théi ky (tror nhiing trudng hop déac biét).Hé thong khuyén
nghi nay duoc ap dung ké tir ngay 01.01.2014.

Phwong phap dinh gia: Viéc lira chon phuong phéap dinh gia phu thude vao timg nganh, tieng doanh nghiép va timg
cd phiéu.Méi bao céo cé thé duwa trén mét phuong phap riéng Ié hay téng hop cda céc phuong phap sau: 1) Phuong
phap tuong quan (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA); 2) Phuong phap chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phuong phap
gia trj tai san rong (NAV, RNAV).

Hé thong Khuyén nghi Dién giai

MUA MANH Néu gia muc tiéu cao hon gia thj triéng tir 20% trér 1€n

MUA Neéu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng tlr 5% dén 20%

NAM GIWP Néu gia muc tiéu cao hon hay thap hon gia thi triéng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi triedng it nhat 5%

KHONG DANH GIA Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu bi loai bo can et theo chinh sach cia BSC khi
BSC ddng vai trd tw van trong mét hop déng sap nhép hodc trong mét giao dich chién
lroc cla doanh nghiép d6, va trong trurdng hop BSC khéng du di liéu dé thwe hign
dinh gia co phiéu.

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao cao nay cua Cong ty Cé phan Ching khoén Ngan hang Dau fw va phat trién Viét Nam (BSC) chi cung cap
nhing fhong tin chung va phan tich doanh nghiép. Bao cédo nay khéng duoc xdy dung dé cung cap theo yéu céu cua
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é néo hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gil chirng khoén. Nha dau tw chi nén si
dung cac thong tin, phan tich, binh ludn cda Ban bao cao nhw la nguén tham khao trude khi dua ra nhimg quyét dinh
déu tv cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao céo nay duoc duwa trén nhimg
nguén diF liéu dang tin cy. Tuy nhién Céng ty C6 phan Ching khodn Ngan hang dau tu va phat trién Viét Nam (BSC)
khéng dam bdo réng céc nguon théng tin nay la hoan toan chinh xéc va khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao doi
voi tinh chinh xac cua nhu’ng théng tin dwoc dé cap dén rmng béo céao nay, ciing nhu khéng chiu trach nhiém vé
nhikng thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cua ban bao céo nay. Moi quan diém cing nhur
nhan dinh duoc dé cap frong bao cao nay dira trén sw cdn nhac can rrong céng minh va hop !y nhéat trong hién tai.
Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay doi ma khéng can bao trude. Ban bao céo nay co ban quyén
va la tai sén cua Céng ty C6 phén Chimg kho@n Ngén hang DBéu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao
chép, stra d6i, in &n mé khéng co su dong y cua BSC déu tréi lut

PHONG PHAN TICH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHBT&PTVN

Trwéng PhongTw van dau tw Trwéng Phong Phéan tich Tw van dau tw Khach hang Té chirc
Nguyén Thanh Hoa Tran Thang Long Nguyén Ngoc Anh
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (118) Tel: 0439352722 (175)
Email: hoant@bsc.com.vn Email: longtt@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE
BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Ho Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tri
35 Hang Vi — Hoan Kiém — Ha Nai Quan 1, Tp. H& Chi Minh
Tel: 84 4 30352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn Website: www.facebook.com/BIDV Securities

Ban quyén cua Céng ty Cé phan Chimng khodn Ngén hang Bau tu va phét trién Viét Nam (BSC), 20089.

Bét ky néi dung nao cta tai liéu nay cling khéng dugc (i) sao chup hay nhén ban & bét ky hinh thire hay phuong thire
néo hodac (ii) duge cung cép néu khéng duoc sw chap thudn cta Céng ty Cé phan Chimng khoéan BIDV.

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go> N @@
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