RONGVIET

SECURITIES

TAP DOAN HOA PHAT (HPG - HSX)

Phat trién bén viing

Chi tiéu (ty dong) Q1-FY14  Q4-FY13 +/-qoq  Q1-FY13 +/- yoy
Doanh thu thuan 6.515,5 6.460,3 0,9% 3.934,3 65,6%
Loi nhuan sau thué 8704 489,6 77,8% 456,9 90,5%
EBIT 1.191,7 749,3 59,0% 653,6 82,3%
Ty sudt EBIT 18,3% 11,6% 669bps 16,6% 168bps

Nguén: HPG, RongViet Securities

e K&t qua Igi nhuan nam 2013 sat vaSi du bao clia RongViet Securities

e Mang thép tang trudng t6t, ghi nhan thém 32% doanh thu t&r du an Mandarin
trong quy 1/2014

e Ty suatlgi nhuan gbép clia mang thép dugc ky vong kha quan nha gid nguyén liéu
¢6 xu hudng di xuéng

e N0 luc tang trudng bang viéc md rong “hoat dong kinh doanh c6t 16i” clla HPG
dang dugc hau thuan béi su phuc héi clia linh vuc xay dung

Quan diém va Pinh Gia: K&t qua kinh doanh Q1/2014 vlia dugc céng b da gan nhu
gidi tda cac quan ngai vé viéc tiéu thu sdn phdm cla khu lién hiép Il vira di vao hoat
déng thang 10/2013. San lugng tiéu thu Q1 tang 26% so vai cling ky khang dinh vi thé
san pham thép Hoa Phat va hiéu qua cla chién lugc mé rong thi trudng vao mién Trung
va mién Nam. Bén canh d9, viéc tiéu thu phéi ctia HPG cling kha thuan Igi vé san lugng
lan gid ban. Mot diéu dang luu y thém Ia dién bién gia nguyén liéu dau vao ti€p tuc
trong xu thé gidm bdi tinh trang cung 1an at cau trén thé gidi trong khi gid ban san
pham clia HPG da chung lai va 8n dinh. Ty suat Igi nhudn gbép cla méang thép vi thé
dugc du béo sé van kha quan trong nam nay.

Véi nhiing nhan dinh trén, ching téi dua ra khuyén nghi TICH LOY trong TRUNG HAN
d6i HPG, dong thdi nang mic gia muc tiéu [én 55.100 déng/cp so véi 46.600 dong/cp*
trong bdo cap nhat gan nhat (22/11/2013). Trong ndm nay, két qué lgi nhuéan rong cla
HPG du kién sé c6 su gat hai cu thé hon tir déng goép cla khu lién hgp Il va thém 65% Igi
nhuén cGa du 4n Madarin. Bé&n canh d6, HPG da ghi diém quan trong vé nang luc diéu
hanh va su chdc chan trong viéc ma rdng hoat déng kinh doanh cét 16i. Day sé la nén
tdng dé nha dau tu dat niém tin nhiéu hon vao k& hoach dau tu khu lién hop Il trong dai
han ctia HPG.

* Gid diéu chinh sau khi chia c8 tdc: 39.200 déng/cp

Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi nam-T12(Ty dong) 2012 2013  LiykédénHT FY2014E FY2015F
Doanh thu thuan 16.826,9 18.934,3 6.515,5 24.849,1 24.017,1
% tdng truéng -5,7% 12,5% 65,6% 31,2% -3,3%
Loi nhuan sau thué 994,0 1.954,2 870,4 2.514,4 2.525,2
% tdng truéng -19,6% 96,6% 90,5% 28,7% 0,4%
Ty suat LNST (%) 5,9% 10,3% 13,4% 10,1% 10,5%
ROA (%) 5,4% 9,3% 10,8% 10,9%
ROE (%) 12,8% 22,2% 23,8% 20,7%
EPS (VND) 2.386 4.663 5217 5.240
EPS d/chinh (VND) 2.073 4.055 5217 5.240
Gid tri s6 sach (VND) 16.646 22,671 24.212 26.451
C6 tic tién mat (VND) 2.000 1.500 2.000 3.000
P/E (x) 8,8 8,8 9,0* 9,0*
P/BV (x) 1,3 1,8 1,9% 1,8%

Nguén: HPG, RongViet Securities, *Tinh theo gid tham chiéu tai ngdy 24/04/2014

Cap nhat KQKD |Sat thép
Thang Tu, 2013
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Bang 1: K&t qua Kinh Doanh Q4-2013 va nam 2013

Chi tiéu (ty dong) Q4-FY13 Q3-FY13 +/- (qoq) Q4-FY12 +/- (yoy) 2013 +/-(yoy}
Doanh thu 6.460,3 4.194,8 54,0% 4.235,5 52,5% 18.934,3 12,5%
Loi nhusn gop 1.091,3 657,0 66,1% 706,4 54,5% 3.283,38 32,1%
Chi phi ban hang va quan ly 396,7 -14,7 -2795,1% 445,0 -10,8% 669,8 -22,2%
Thu nhap HBKD 694,6 671,7 3,4% 2614 165,7% 26139 60,9%
EBITDA 963,8 841,9 14,5% 457,0 110,9% 3.485,5 48,9%
EBIT 711,9 6774 51% 306,0 132,7% 2.765,4 58,5%
Chi phi tai chinh 147,1 105,4 39,6% 102,1 44,0% 528,4 -9,7%
_ Chi phildi vay 124,4 794 56,5% 88,5 40,5% 370,9 -29,6%
Khau hao -251,9 -164,5 53,1% -151,0 66,8% -720,2 20,8%

Khoan muc khong thudng xuyén (¥) 227,0 227,0

Khoan muc bt thudng () 39,9 164,0 -75,7% 32,2 23,8% 269,9
Loi nhuan truéc thué 624,9 598,0 4,5% 217,4 187,4% 2.394,4 96,6%
Loinhuanisad thug 489,6 496,1 -1,3% 175,1 179,5% 1.954,2 96,6%
3194 3731 -14,4% 148,8 114,7% 1.262,2 54,1

LNST diéu chinh cac khoan muc

Nguén: BCTC HPG, RongViet Securities

(*)  Lginhudn 227 ty déng tu du dn Mandarin Gardern (Q4-FY13)
(**) Hoan nhdp du phdng phdi thu khé doi 164 ty déng (Q3-FY13) va chuyén nhugng cé phdn cong ty con 105,9 ty déng (Q1-FY13)

Két qua Igi nhuan nam 2013 sat véi du bao ciia RongViet Securities

Nam 2013 dugc coi la mét ndm thanh céng d6i vai HPG vdi diém nhan trong méang san xuat thép 1a khu
lién hgp Il chinh thiic di vao hoat déng vao thang 10/2013. K&t qua la nang luc san xuat clia HPG ting
thém 77% lén 1,15 triéu tan, déng thdi, sdn lugng tiéu thu cling tdng cao trong nhiing thang cudi nam.
Tinh chung ca ndm 2013, san lugng tiéu thu thép xay dung clia HPG dat hon 698.000 tan (+14,2% so Vdi
nam trudc), thi phan gia tang ti muc 13,7% |én 15,2%.

Bén canh su thanh céng cta Khu lién hop II, du an Mandarin Garden budc dau dugc hach toan doanh
thu (~1.300 ty dong) va Igi nhuan (~200 ty déng) trong quy IV/2013. Ngoai ra, cac yéu t6 ho trg nhu chi
phi hoat dong (-22%) va lai vay gidm (-30%), hoan nhap du phong (~164 ty déng) lién quan dén vu
tranh chép gilra cong ty dau tu ACB Ha Néi va Cong ty con clia HPG da giup cho Igi nhuéan cia HPG tang
dot bién. Doanh thu ca ndam 2013 dat 18.900 ty dong (+12,52% yoy), lgi nhuan sau thué dat 1.954 ty
déng (+97% yoy), tuong duong véi con s6 du phéng cla chiing tdi trong bdo cdo cap nhat ngay
21/11/2013.

Mang thép ting trudng tdt trong quy 1/2014

Doanh thu hoat d6ng kinh doanh thép dat 4.345 ty déng (+31,3% so vdi cing ky ndm 2013), Igi nhuan
thuan ti HDKD clia mang nay (bao gém ban hang ndi bo) dat 1.378 ty déng, gap 2,5 lan cling ky.

San lugng tiéu thu thép thanh pham trong quy 1/2014 dat khoang 200.000 tén, tdng 26% so vé&i cung ky
nam 2013 va gidm nhe 6,4% so véi quy IV/2013. Quy 1 thudng la quy tiéu thu thap diém do d¢6, két qua
nay rat dang lac quan. Dac biét 1a trudc tinh hinh nganh thép c¢6 nhiing dau hiéu tich cuc nhung van
chua that su 6n dinh. Theo Hiép hoi thép Viét Nam (VSA), lugng thép xay dung tiéu thu trong 3 thang
dau ndam 2014 dat xap xi 1,2 triéu tan, tang 5,7% so véi cung ky ndm 2013. Lugng thép ton kho tinh dén
cudi quy | la khoang 324.000 tan, tang 13,8% so vdi cung ky. Thép Hoa Phat duy tri vi tri dan dau vé thi
phéan trong Q1 (ngoai khéi VNSteel), dat ~17%, Pomina Ui xuéng vi tri thd hai véi thi phan chi con
15,3%.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay
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Biéu d6 san lugng tiéu thu va gia ban ctia HPG qua cac quy
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Nguén: VSA, RongViet Securities

Bi€u d6 tham khao gia thép phé
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Nguén: Metal Expert

19.07.13

Nguén: HPG, RongViet Securities, *LNST da loai trir Ioi nhudn t& Mandarin

Tréi vdi lo ngai vé viéc HPG phai hy sinh bién Igi nhuan dé tang san luong tiéu thu, ching toi nhan thay,
gia ban thép HPG duy tri 8n dinh trong quy /2014, khodng 13 triéu déng/tan. Trong khi gid nguyén liéu
dau (gia thép phé va than mé cling) vao van dang trong xu huéng giam, do dé bién Igi nhuan clia thép
nhin chung kha kha quan.

Trong quy 1/2014, san lugng tiéu thu 6ng thép tdng 30% so vai cung ky va céng ty cling tiéu thu dugc
hon 40.000 tan phéi (trong dé khodng V2 1a xuat khau). HPG cho biét Cong ty dang ddy manh hoat déng
xudt khau phdi ra nudc ngoai véi thi trudng chinh 1a cac nudc trong khu vuc ASEAN (chi yéu la
Philippine) véi san lugng phdi xuat khiu binh quan khoang 20.000 tan/thang. Gia ban phdi ctia HPG cho
thi trudng trong nudc va nudc ngoai khodng 11 triéu déng/tan (chua bao gém VAT). Muc gia trén chi
thap hon tir 1-2 triéu déng so véi gia thép thanh pham, do dé, du dang phai tiéu thu song song thanh
pham va ban thanh pham, ching téi cho rdng bién lgi nhuan gép clia HPG van & muic t8t so vai cac
doanh nghiép dang niém yét trong cing nganh.

Bi€u d6 tham khao gia than hard-coking coal
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Nguén: Metal expert
Cong ty ghi nhan thém 32% doanh thu tir du an Mandarin trong quy |

Cho dén thai diém hién tai, HPG da ban dugc téng cong 900/1.000 can hod cla du an Mandarin Garden.
Trong nam 2013, cong ty da hach toan khoang 26% doanh thu (~1.300 ty dong) ti du an trén. Tinh hinh
ban giao nha trong nhiing thang dau nam cda du an trén rat kha quan, nhd d6 ghi nhan thém 32%
doanh thu (~1.600 ty déng) trong quy l. Vi ty suat lgi nhuan rong khoang 16%, du én nay déng gép

Vui ldng xem nhiing cdng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay



RONGVIET

SECURITIES Tap doan Hoa Phat|Cap nhat KQKD

khoang 260 ty dong vao Igi nhuan sau thué, tuong tng khoang 29% vao toan b lgi nhuan clia HPG
trong quy 1/2014.

Doanh thu hgp nhat quy 1/2014 dat 6.576 ty déng (+66% so véGi cling ky) va LNST cho ¢ déng dat 870
ty déng (+78% so vai cling ky).

Bang 2: Phan tich HDKD Q1-2014

Chi tiéu Q1-FY14 Q4-FY13 +/-(qoq) Q1-FY13 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)

TS Igi nhuén gop 21,3% 16,9% 444bps 17,6% 375bps
EBITDA/Doanh thu 2,2% 14,9% -1274bps 20,5% -1829bps
EBIT /Doanh thu 10,9% 11,0% -9bps 16,6% -569bps
TS Igi nhuan rong 13,4% 7,6% 578bps 11,6% 174bps
TS Igi nhuan rong diéu chinh 10,7% 5,7% 507bps 11,6% -89bps
Hiéu qua hoat dong (x)*

-Hang t6n kho 2,8 2,7 0,1 19 09
-Khoan phai thu 16,6 16,9 -0,3 92 74
-Khoan phai tra 20,7 16,2 4,5 37.3 -16,6
Pon bay (x)

Téng ng/Téng Vén CSH 11 1.4 -0.3 1.2 -0,1

Nguén: RongViet Securities, (*) S6 ligu thudng nién héa

N6 luc tang trudng bang viéc mé rong “hoat dong kinh doanh cét 16i” cia HPG dang dugc hau
thuan béi su phuc héi ctia linh vuc xay dung.

Theo VSA, khac v3i su am dam cua thi trudng thép trong hai thang dau nam, sang thang 3 lugng thép
tiéu thu da tang truéng manh dat 487.000 tan, tang 33% so vdi thang 2 va tang 3,7% so vdi cing ky
nam 2013. Chung t6i danh gia day la tin hiéu tich cuc cho qua trinh héi phuc linh vuc xay dung néi
chung va ca héi cho nganh thép nai riéng. Hién nay, HPG la doanh nghiép c6 Igi thé nhat vé chi phi san
xudt so véi cac doanh nghiép cing nganh. Do d6, qua trinh phuc héi trén néu ddng nhu ky vong sé la
co héi dé HPG gia tang thi phan va doanh thu.

Trong nam nay, HPG sé tiép tuc dau tu md réng cong suat khu lién hgp | tir méic 350.000 tan/nam I1én
400.000 tan/nam. Giai doan slfa chfa ndng cap du kién thuc hién trong quy 111/2014 véi téng chi phi dau
tu 13 100 ty déng. Doanh nghiép cho biét viéc stra chita nay sé khién nang luc san xuat cta HPG giam
120.000-150.000 tan trong nam nay. Ching téi diéu chinh gidm nhe du bédo san lugng tiéu thu phéi va
thép thanh phdm xuéng con 220.000 tan va 839.000 tan, gidm lan lugt 12% va 1,3% so véi muic du
phoéng trudc dé. Gia ban phoi du kién duy tri va gid ban thép binh quan gidm nhe, khoang 5% so véi
muc binh quan nam 2013. B3i vdi cac hoat ddng kinh doanh san pham céng nghiép khéc (ndi that, may
moc cong nghiép), HPG dat muc tiéu tang trudng 15-20% vé doanh thu, ching t6i gia dinh bién lgi
nhudn cla cdc mang nay sé gilr  muc 8n dinh so véi nam 2013.

Dai véi du dn Mandarin, viéc ghi nhan doanh thu tuy thudc vao tién dé giao nha cho khach hang. Tinh
dén cubi quy 1/2014, khoan tién thu tir du 4n Mandarin trong muc khodn phai tra la 755 ty déng. Ching
t6i gid dinh HPG sé ghi nhan thém 64% doanh thu ti du dn nay trong nam 2014, LNST tuong Ung dat
khoang 520 ty déng, phan con lai (~10% doanh thu) sé dugc ghi nhan trong nam tiép theo 2015.

Doanh thu du phéng cho nam 2014 udc dat 24.849 ty déng (+31% so v&i ndm 2013), Igi nhuan sau thué
udc dat 2.514 ty déng (+29% so vGi nam 2013).

Vuilong xem nhiing cong bd thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay
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Quan diém va Dinh gia

Két qua kinh doanh Q1/2014 vira dugc cong bé da gan nhu gidi tda cac quan ngai vé viéc tiéu thu san
pham cha khu lién hiép Il vira di vao hoat dong thang 10/2013. San lugng tiéu thu Q1 tdng 26% khang
dinh vi thé sadn pham thép Hoa Phat va hiéu qua cla chién lugc mé réng thi trudng vao mién Trung va
mién Nam. Bén canh d6, viéc tiéu thu phoi ctia HPG cling kha thuan Igi vé san lugng l1an gia ban.

Mot diéu dang luu y thém la dién bién gia nguyén liéu dau vao tiép tuc trong xu thé giam bdi tinh trang
cung 1an at cau trén thé gidi trong khi gia ban san pham cta HPG da chung lai va 6n dinh. Ty suét loi
nhuan gop clia méang thép vi thé dugc du bao sé van kha quan trong nam nay.

Véi nhiing nhan dinh trén, ching t6i dua ra khuyén nghi TICH LOY trong TRUNG HAN d6i HPG, déng
thoi nang muc gia muc tiéu 1én 55.100 déng/cp so véi 46.600 dong/cp trong bao cap nhat gan nhat
(22/11/2013). Trong ndm nay, két qué loi nhuan rong clia HPG du kién sé c6 su gat hai cu thé hon tu
ddng gép cua khu lién hgp Il va thém 63% loi nhuan cta du an Madarin. Bén canh dé, HPG da ghi diém
quan trong vé nang luc diéu hanh va su chic chan trong viéc mé réng hoat déng kinh doanh cét 16i.
Day sé la nén tdng dé nha dau tu dat niém tin nhiéu hon vao ké hoach dau tu khu lién hgp lll trong dai
han clia HPG.

* Gid diéu chinh sau khi chia c8 tic: 39.200 déng/cp
Bang 5: Nhirng gia dinh chinh

Chi tiéu Du phéng truéc Dy phong sau diéu chinh
FY2013E FY2014E FY2013E FY2014E

Tang trudng doanh thu (%) 39,4 -15,0 31,2 -33

Tang trudng san lugng thép (%) 21,6 20,0

Tang trudng san lugng phoi (%) 587,5

Ty suat lgi nhuan gop (%) 17,7 17,8 16,6 17,6

Ty suat EBIT (%) 14,2 154 13,7 14,5

Nguén: RongViet Securities
Bang 6: Thay ddi du phéng

Chi tiéu ( ty déng) FY2014E FY2015E
Du phéng Du phéng Chénh léch Du phéng Du phéng Chénh léch
trudc diéu chinh (%) trudc diéu chinh (%)
Doanh thu rong 26.388,2 24.849,1 -5,8 24.0171
TS Loi nhuédn goép 17,7% 16,6% 108bps 17,6%
Chi phi ban hang va q.ly 1.075,0 866,7 -19,4 936,7
Lgi nhuan HBKD 3.702,9 3.260,7 -11,9 3.279,2
Chi phi tai chinh 530,0 492,7 -7,0 557,2
Lgi nhuén trudc thué 3.3429 3.034,2 -9,2 3.058,4
Loi nhuan sau thué 2.702,3 25144 -7,0 2.525,2
EBITDA 4.741,1 4.413,2 -6,9 4.479,2
EBIT 3.760,0 34132 -9,2 3.487,0
EPS (VND) 6.449 5217 -19,1 5.240

Nguén: RongViet Securities

Vuilong xem nhiing cong bd thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay
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Dvt: ty dong bvt: ty dong
KQ HDKD FY2012  FY2013  FY2014E FY2015F
Doanh thu thuén 16.826,9 189343 24.849,1 24.017,1  Tién 1.294 2.125 2611 4.309
Gid vén 143416 156505 20.721,7 19.801,3 Daututaichinh ngénhan 220 388 349 454
Lai gop 24852 3.283,8 4.127,4 4.2159  Cackhoan phaithu 1.646 1.629 1.955 1.760
Chi phiban hang 274,0 253,7 320,0 360,3  Tonkho 6.822 8.030 9.225 7.434
Chi phi quén ly 587,0 416,2 546,7 576,4  Taisanngén han khac 238 230 242 254
Thu nhap tu HBTC 164,6 276,3 227,6 291,7  TSLD & Péu tungén han 10.221  12.403  14.382 14.210
Chi phi tai chinh 585,0 528,4 492,7 557,2  Taisdn c6 dinh hiu hinh 4.296 8.864 8.254 7.544
Lgi nhuan khac 14,9 32,9 38,5 44,7 Tai san ¢6 dinh vo hinh 166 189 184 180
Loi nhuan trudc thué 1.218,2 23944 3.034,2 3.058,4 Xdydungcobandddang 2.545 134 250 250
Thué TNDN 187,7 384,0 455,1 4588  Batdong san dau tu 67 62 58 54
Lgi ich ¢6 dong thiéu s6 36,5 56,2 64,7 74,4 Dau tu tai chinh dai han 26 21 32 35
Lgi nhuéan sau thué 994,0 1.954,2 2.514,4 25252 Taisandaihan khac 843 831 401 421
EBIT 17452 27654 3.413,2 3.487,0 Loithéthuong mai 852 573 473 373
EBITDA 2.341,4 34855 44132 44792  TSCD vadautu daihan 8.795  10.674 9.179 8.483
TONG TAI SAN 19.016  23.076  23.561 22.694
Tién hang phai tra va tng trudc 1.708 2.394 2279 1.782
bvt: % Khodn phai trd ngan han khac 804 3.005 1.875 1.305
CHI SO TAI CHINH FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F G ACLAEEULED 4.850 5.744 5.456 5.184
Tang truéng Vay va ng dai han 1.456 1.832 2127 1.520
Doanh thu -5,7% 12,5% 31,2% -3,3% Khoan phai tra dai han khac 1.620 515 65 65
Loi nhuan HDKD -27,9% 60,9% 24,7% 06% Téngng 10.438  13.489 11.803 9.856
EBITDA -16,3% 48,9% 26,6% 1,5%  Vén chisé hiu 8.085 9.500 11.668 12,748
EBIT -22,6% 58,5% 23,4% 2,2%  V6ndautu cta CSH 4.191 4.191 4819 4819
Lgi nhuén sau thué -19,6% 96,6% 28,7% 0,4%  Lginhuan gitlai 1.393 2.643 4.144 5.173
Tong tai sén 8,5% 21,4% 2,1% -3,7%  Cacquy 290 459 498 548
Vén chdi sé hitu 9,1% 17,5% 22,8% 9,2%  Ngudn kinh phiva quy khac 0 0 0 0
T6c d6 tang trudng noi tai 0,3% 15,1% 14,6% 8,8%  Ngudn vén chiisé hiwu 8.085 9.500 11.668  12.748
Kha nang sinh Igi Lgi ich ¢6 déng thiéu s6 492 87 90 90
LN gép / Doanh thu 14,8% 17,3% 16,6% 17,6%  TONG NGUON VON 19.016  23.076 23.561  22.694
LN HOKD / Doanh thu o7%  138%  131%  137%
EBITDA/ Doanh thu 13,9% 18,4% 17,8% 186%  LNTT 12182 23944  3.034,2 3.058,4
EBIT/ Doanh thu 10,4% 14,6% 13,7% 14,5%  Khéuhao 596,2 720,2 900,0 892,2
LNST/ Doanh thu 5,9% 10,3% 10,1% 10,5%  Cdcdiéu chinh 616,2 268,2 48,2 64,4
ROA 5,4% 9,3% 10,8% 109%  Thay ddivon luu dong -161,2 -1489  -3.233,7 448,0
ROIC or RONA 15,5% 23,4% 26,4% 24,6%  Tién thuan tif HDKD 2.269,4 3.233,8 748,7  4.462,9
ROE 12,8% 22,2% 23,8% 20,7%  Thay déi TSCD -1.776,7  -2.909,7 -397,8 -172,9
Hiéu qua hoat déng Thay dé&i cho vay hodc gép vén 134,1 46,9 41,5 33,2
Vong quay kh. phai thu 9,5 11,6 13,9 12,9 Lai cho vay, ¢6 tuc, LN dugc chia -17,2 -295,9 0,0 0,0
Vong quay hang tén kho 2.2 2.1 2,4 2,4  Tién thuan tirHD Dau Tu -1.659,7 -3.252,5  -439,3 -206,0
Vong quay khodn phai tra 6,2 4,0 43 5,5  Nhan/tra lai vn gop 100,5 0,6 628,8 0,0
Kha nang thanh toan Vay mdi/trd ng vay -118,3 1.269,4 72,0 -833,9
Hién hanh 1,4 1,1 1,5 1,7 Cfs ta.c' |qu nh\uén datré cho CB -361,8 -420,5 -524,7  -1.7251
! ! ! ! va chi khac tu LNGL ! ! ! !
Nhanh 0,5 0,4 0,5 0,8  Tién thuan tirHD Tai Chinh -379,6 849,5 176,0 -2.559,0
C4u truc tai chinh Tién thuan trong ky 230,1 830,9 485,4 1.697,9
Téng no/ Vén CSH 1291%  142,0%  101,2% 773%  Tién daunam 1.064,4 1.294,5 21253 2.610,8
Vay ngdn han /Vén CSH 60,0% 60,5% 46,8% 40,7%  Anhhudng ctaty gia 0,0 0,1 0,0 0,0
Vay dai han/ Vén CSH 18,0% 19,3% 18,2% 11,9%  Tién cudiky 1.294,5 21253 2610,8 4.308,6
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SECURITIES Tap doan Hoa Phat|Cap nhat KQKD

BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cdo nay dugc 1ap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hd trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc lap trén co sd phan tich hoat déng cia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhiing dit liéu cdp nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly ctia c8 phiéu tai thdi di€ém phan tich. Ching toi
da c8 gang chuyén tai day da nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao cao nay. Nha dau tu
mong mudn tim hiéu thém hodc c6 y ki€n phan hoi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
cla ching t6i.

Cac loai khuyén cao

Khuyén nghi i ~ . X X i
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao ndm 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép
vu chiing khoan gém: mai gidi, tu doanh, bdo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoéan. VDSC
da md rong mang ludi hoat dong dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. Véi thanh phan ¢6 déng chién lugc ciing l1a déi
tac 1én nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung déi ngl nhan vién chuyén nghiép, néng dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiing sdn phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Pac biét,
VDSC la mét trong s8 it cac cong ty chiing khoan dau tién quan tam phat trién déi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung
cdp cac béo céo phan tich hé trg théng tin htu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh t€ vi mé va thi trudng chiing khodn, vé chién lugc dau
tu, cac bao céo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac béan tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang lugi

Trusd chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM
bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Nha Trang Chinhanh Can Tho
2C Thai Phién - Quan Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Binh Phung - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoén cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé ctia
ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic cé thé c¢é cac xung dot lgi ich dnh hudng dén tinh khach quan clia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem béo céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d&i khong chiu trach nhiém doi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bij coi 1a thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao clia ban béo céo nay.

Toan b cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan di€ém ca nhan cla ngudi phan tich. Khong c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chdng téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng dém bao
rang nhimg théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao cdo va cé thé thay déi
ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé

su déng y cia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2014.
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