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KINH TE VIMO

Sur hoi phuc cua chi s6 PMI va chi s6 san xudt cong
nghiép trong thing 4 chii yéu nho lwong don dit
hang tang tir cdc thi truong xudt khau. Trong khi do,
nhu cau tir thi truong trong nudc co t6c aé hoi phuc
khong twong xung.

Doanh $6 ban 1é dd ¢6 hai thang lién tiép hoi phuc
Véi toc dé kha, trén 2% moi thang. Pady la tin hiéu
tich ciee nhwng can theo doi thém dé kiém chitng mirc
dé bén vitng cua da hoi phuc.

Lam phdt tang thap trong thing 4 trong khi thanh
khodn hé théng ngdn hang tiép tuc doi dao dang
mang dén ky vong mdt bang ldi sudt c6 thé giam
thém trong cac quy toi.

THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi trueong thiéu thong tin hé tro, nha dau tw chot o
va thdn trong diing ngodi thi truong khién ca hai chi
s6 mat diém, thanh khodn sut giam. Két thic thing
4/2014, Vnlndex giam 2,3%, xuéng mirc 578 diém,
con HnxIndex giam 10,7% xuong con 79.88 diém.
Hon 1/2 cdc doanh nghiép niém yét da dwoc cong bo
két qua kinh doanh quy I/2014, doanh thu va lpi
nhudn cac doanh nghiép nay du cdi thién so voi cung
ky nhung lai giam so véi quy trude. Cau dau ra yéu
s€ tié’p tuc la rao can trong né luc cdi thién doanh
thu va loi nhudn cdac quy toi.

Trong thang 05, sé co nhiéu dy én ludt dwoc trinh
Quobc héi, nhitng chinh sich méi c6 thé mang lai ky
vong cho nha dau tw, tuy nhién, ching téi cho rang
nhitng cdi thién trong két qud kinh doanh méi la

déng lyc thiic ddy thi truong ting truong.




BAOVIET (3 Securities

KINH TE VI MO

Lam phat so véi thang trudce va cung ky nadm trude Dién bién gia mdt s6 nh6ém hang
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e Sw héi phuc ciia chi s6 PMI va chi sé sin xudt cong nghi¢p trong thdng 4 chii yéu nho lwong don dit hang ting tiv
cdc thi truomg xuit khau. Trong khi d6, nhu cau tir thi truong trong nudc cé toc dp héi phuc khong twong xirng.

e Doanh sé bdn Ié dii c6 hai thdng lién tiép hoi phuc véi téc dp khd, trén 2% méi thang. Pdy la tin hi¢u tich cuwe nhung

can theo doi thém dé kieém chirng mirc dp bén viing ciia da hoi phuc.

®  Lam phit ting thip trong thing 4 trong khi thanh khodn hé théng ngin hang tiép tuc déi dao dang mang dén ky
vong mdt bang lii sudt cé thé giam thém trong cic quy tdi.

Tong cung: nhan su hd tro 16m tir khu vue xuit khau

Chi $6 san xudt cong nghiép Chi sé sin xudt cong nghigp IIP trén da khéi sdc. Trong thang 4, chi s san xuét
% cong nghiép tang 1,2% so voi thang 3, gidm manh so v6i muirc tang 17% cua thang 3
= MoM YoY

207 so v6i thang 2. Mic du vdy, ddy khong phai 1a déu hiéu dang lo ngai do mirc ting

dot bién 17% trong thang 3 chi yéu do yéu t6 thoi vu (do thang 2 1a thang nghi Tét,
hoat dong san xuét cua cac doanh nghiép giam manh). So véi cing ky nim ngodi,
0 - chi s6 IIP d tang 6%, co cai thién nhe so voi mirc ting 4,7% trong thang 3; Tinh
5 chung 4 thang dau nim, san xuit cong nghiép ting truéng 5,4%, cao hon mic ting

4,8% cua cung ky nim ngoai. Khai thac dau tho va khi dét tu nhién tiép tuc xu
T42013  T72013  Tio2013  Tiol4  Tapor4  hudng sut gidm (giam 1,9% so véi cung ky ndm ngoai) trong khi nganh cong nghi¢p
ché bién ché tao v6i cac phan nganh c6 ting truong cao nhur san xuét ché bién thuc
phdm (YoY ting 6,5%), dét (ting 22%), san xuét da (ting 15,6%)... tiép tuc 14 tru
cot clia san xuat cong nghiép véi mirc ting 7,4%; dong gop 5,17 diém phan tram

Nguén: Bloomberg, GSO, BVSC

vao muc tang chung 6%.

Chi sé PMI thing 4 1én mikc cao nhit trong lich sit. Chi s6 nha quan tri mua hang
Chi 56 PMI do HSBC cdng bo do HSBC cong bd da ting manh tir mic 51,3 diém trong thang 3 1én 53,1 diém
s .,  trongthang 4. Day 1a mirc diém cao nhét ké tir khi chi s6 nay bét dau dugc cong bd
53 A <\ ,
o | s sis tr thang 5-2012.
51 A
50
49
48
47 -
46 1 A Y A R r “ 1A 0 opx . \ s A, an
45 vuc dong tién chung chau Au. Véi don dat hang maéi tang cao, cac nha san xuat da
T4/2013 T6/2013 T8/2013 T10/2013 T12/2013 T2/2014 T4/2014

Béo cao cia HSBC cho biét s don dit hang mai ting thang thir hai lién tiép voi toe
d6 nhanh nhat tir trude dén nay. S6 don hang mdi tir nuée ngoai ciing ting ky luc

trong thang qua. Pon dit hang ting chu yéu dén tir thi trudng My va cac nude khu

phéi ting hoat dong san xuit dé dap img nhu cau. Nho do, san luong san xuit cua
Nauén: Bloomberg, BVSC Viét Nam ciling tang thang thur 7 lién tiép voi toc 36 nhanh thir hai tir trudce dén nay,
chi sau da tang trudng trong thang 4/2011.

Theo quan sat ctia chung t6i, sy hdi phuc ctia chi s6 PMI va chi sé san xudt cong
nghiép trong thang 4 chii yéu nho luong don dit hang ting tir cac thi truong xuét
khéu. Trong khi d6, nhu cau tir thi truong trong nudc c6 téc dd hdi phuc khéng
twong xtmg. Dy bao tir nay cho tdi cubi nam, xuét khau cac mit hang dét may, gidy
dép va phu kién di dong con c6 thé tiép tuc ting so v6i nim ngoai khi hoat dong dau
tur méi bat diu dwa vao van hanh, gitp tao dong luc cho khu vuc san xudt, bu dép

phén nao da tdng yeu cua cau ndi dia.
Tong cau: ky vong vao sw hoi phuc ciia cau noi dia

Vé tiéu ditng trong nuwéc, tdng mirc hang hoa ban 1¢ va doanh thu dich vu tiéu ding
trong thang 4/2014 tang 2,4% so véi thang trudc va tang 11,2% so vadi cung ky ndm
2013 (néu loai trir yéu tb gia thi ting 5,5%). Ké tir ddu nam cho dén nay, ngoai trir
thang 2 doanh s6 ban 1& sut giam 2,3% so véi thang 1 do yéu t6 thoi vu (tiéu dung
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Doanh 56 bén Ié (MoM) sau thang Tét thudng c6 xu hudng sut giam) thi cac thang con lai déu c6 toc d6 ting
% truong kha ot (trén 2%, cao hon kha nhidu mirc ting trung binh 0,8%/thang trong
. 220 nam 2013). Ngoai ra, do gia lwong thyc, thuc pham twong dbi 6n dinh, nhiéu mat

hang c¢6 chuong trinh khuyén mii, giam gia cong voi viée thang Tu ¢6 nhidu ngay 18
16n nén da phan nao gitip kich thich tiéu dung cta ngudi dan. Mic du tiéu ding

trong nudc dang phat di tin hiéu hdi phuc kha quan nhung ching téi cho rang tin

8/1/2013  10/12013  12/112013 2 4/122014

hiéu nay can duogc theo ddi thém mot thoi gian nita dé kiém ching do bén viing cua
da hdi phuc.

Vé dau tw tw nhén, theo s6 liéu tir NHNN, tinh ¢én hét thang 4, tin dung toan nén

Nguén: GSO, BySC ~ kinh té udc ting xap xi 1% so voi cudi ndm 2013. Mirc ting nay cd su cai thién
Téng trueng tin dung dang k,é 0 v6i s0 liéu cudi thang 2 (giam 1,6%) va cuf?i quy I (tang 0,01%). Mac du
vay, neu so voi cung ky ndm ngodi (tin dung tinh cuoi thang 4/2013 ting 2,1% so

14 123 voi cudi ndm 2012) thi mirc ting nhu trén van con khiém tén. Trong ba nam tré lai
day, tin dung thudng c6 xu hudng ting rat cham trong hai quy déu nim trudc khi
tang toc manh trong cac thang cudi nam. Nhiéu kha ning tin dung nim nay ciing s&
dién bién twong ty. Téc do huy dong vén van ting trong 4 thang diu nim (ting
3,09%) trong khi tin dung dau ra ting cham dang khién mét lugng vén 16n  dong

trong hé thong ngan hang rdi chu yéu chiy vao kénh trai phiéu Chinh phi. Khoi
thong dong chay tin dung hién van dang 1a mot bai toan kho déi voi nha diéu hanh.

Nguén: SBV, BVSC Vé von FDI, thu hiit ngudn von dau tu true tiép nude ngoai (FDI) trong thang 4 wde
Vén FDI dat 1,5 ty USD trong khi vén gidi ngan udc tinh dat 1,1 ty USD. Tinh chung bén
thang dau nam, von FDI ding ky uéc dat 4,8 ty USD, giam 40% so voi cung ky

Trigu USD fing k§ i ngh < :a 5 Je < , o \ IO ST
w000 BFDIdingly  BEFDIgidingin nam 2013. Sy sut gidm manh cta von FDI dang ky so v6i cung ky chu yéu la do

5000 nam ngoai ¢6 hai du 4n quy mé vén 16n dot bién dwoc cp phép 1a Samsung Thai
4000 Nguyén (2 ty USD) va nha may loc ddu Nghi Son Thanh Hoa (2,8 ty USD). Tuy

3000

2000 vay, hién dang c6 mét sO du an dau tu FDI 16n dang trong qua trinh dam phan va cé

1000 thé sém dugc cip phép nhu dy an nha may loc dau Nhon Héi Binh Dinh (vén dau

0
T1/13 T3/13 T5/13 T7/13 T9/13 T11/13 T1/14

tu du kién trén 20 ty USD) hay du an Khu d6 thi, cong nghé cao cta Tap doin
Amata Théi Lan (vn d4u tu du kién 2 ty USD). Do vdy, ching t6i danh gia trién

Giai ngan von tir NSNN L ) . X .,
vong thu hut von FDI cua Viét Nam van kha tich cuec.
T§ dong s . .
45000 - Ve dau tw cong, von thuc hién tir ngan sach Nha nudc trong thang 4/2014 udc dat
40000 1 15.153 ty dong, tang 13% so v&i thang 3 nhung gidm 5% so voi cung ky ndm ngoai.
35000 7 Ko, X A x . A X N N £ 14
30000 - Trong bdi canh dau tu tu nhan tdng trudng cham, dau tu cong dugce ky vong rat 16n
25000 - ~ e . A . . A = 2 A r <
20000 s€ dong vai tro tién phong giup kinh t€ ting truéng. Tuy vay, su vudng mac trong
15000 1 cac thu tuc hanh chinh dang khién giai ngan von dau tu cong dién ra véi toc do
10000 -| , - . B a
5000 - cham, tac dong lan tda dén nén kinh té chua nhiéu.
0
R R SR CRIC U g Nhp siéu thang 4 wéc dat 400 triéu USD. Lién tiép trong ba thang tr¢ lai day, can
W T AN N \Q\\ \\\\ Qr\\ O ’\:\ PN . . * B

can thuong mai ciia Viét Nam ludn & trong trang thai nhap siéu. Pay 1a chudi thang
Cdn can XNK nhap siéu dai nhét ké tir thang 4/2013. Trong thang 4, nhap siéu di 1én mirc 400

C—1Céncin TM (cft tréi)

Xuditkhiu (cdt phdi)  —— Nhip khdu (cdt phai)

triéu USD, tang manh so v4i mirc 196 triéu USD trong thang 3. Tuy vay, tinh chung

Ty USD Ty USD
2000 14000 A e A - A x A “ A “ A - A .
bon thang dau ndm, Viét Nam van xuat si€u 683 triéu USD, bang 1,5% tong kim
1500 12000
1000 10000 ngaCh héng hoa xuat khau.
500 H 8000 , , . . N
0 n [l H = o Nhin chung, cic cau thanh cta tong cau trong thang 4/2014 ghi nhén sy hoi phuc
/ - Hmz 2/1H14u4/1um z \ , .. L
oo PO T e a0 nhe cia doanh s6 ban 1¢ va dau tu tu nhan. Mic du vay, toc d6 hoi phuc ctia hai cau
o e thanh nay con cham, chwa twong ximg véi ky vong trong khi dau tu cong va thu hut

-1500 0

. von FDI lai sut giam so voi cing ky nam ngoai. Chung t6i ky vong cau cua khu vuc
Nguon: Bloomberg, BVSC
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kinh té trong nudc s& ting truong manh hon trong cac thang téi, gitip ting cudng
noi lyc trong nude, gidm bdt sy phu thudc vao khu vuc xuét khau va FDIL.

Thi truong tién t&: co hdi dé giam tiép 1ai suat?

Lai sudt lién ngdn hang Lam phdt 4 thing dau nam ting thdp. Chi s gia tiéu ding CPI thang 4 chi ting
w nhe 0,08% so véi thang trude- mirc ting theo thang thap nhat ké tir thang 6/2013. Su
45 1 Quadem fuin 2w on dinh cia nhém hang an va dich vu dn udng (chi ting 0,15%) trong khi gia ca
32 nhom hang nha & va vt liéu xay dung giam (-0,56%) gitip lam phat thang 4 hau nhur

3 khong bién dong. Nhu vay, hién chi s6 CPI méi tang 0,88% so voi cubdi thang 12
22 nim ngoai va ting 4,73% so voi cung ky nam 2013. Trién vong lam phat trong cac
157 thang con lai cia quy II nhidu kha ning ciing ko c6 bién déng 16n do tinh chu ky
0,; (quy II thudng 1a quy triing nhat cta gia ca cic nhom hang hoa) va cau trong nude

0

' ' ' van dang hoi phuc cham.
3/52014 3/19/2014 4/212014 4/16/2014

Thanh khodn hé théng ngdn hang tiép tuc dw thira. Trén thi trudong lién ngan

hang, 13i suat trung binh cho ky han qua dém trong thang 4 14 2,3%/nim, nhich nhe

s0 v6i murc trung binh 2%/nam trong thang 3. Lii suit cac ky han 1 tudn va 2 tudn

ciing ¢6 xu huéng twong tw. Mic du c6 ting nhe nhung mc ting 1a khong dang ké
Thi truong OMO N ST A 1a - T s 1 A N P

giup 1ai suat lién ngan hang tiép tuc duy tri & mat bang thap. Trén thi truong OMO,
T done 0 0 hoat dong dau thau kha trAm ling. NHNN lién tyc hut rong qua cac tudn trong khi

0

van t6 chir d4u thau déu dan nhung hau nhu khéng c6 hodc rit it cic ngan hang
-100 4 \ I3 2
tham gia. Thanh khoan ¢ trang thai doi dao khién cac NHTM khong c6 nhu cau vay
-200 4 , It \
200 | muon ngan han qua thi truong OMO va lién ngan hang. Ngoai ra, so liéu vé tang

o0 | truong huy dong cudi thang 4 (tang 3,09% so vai cudi thang 12 ndm ngoai, trong
500 d6, huy dong bang VND ting hon 7%) van duy tri cao hon so vé6i ting truéng tin
(s511) (500)

dung (chi tang truong xip xi 1%) 14 nguyén nhan chu yéu gitp thanh khoan hé
31/3-4/4 7/4-11/4 14/4-18/4  21/04-25/04 théng ngan hang ¢ trang thai ddi dao.

Nguén: Bloomberg, BVSC

-600 -

Tién tiép tuc chiy TPCP nhuwng véi téc dj chgm lgi. Do ting truong tin dung kho
khén, cac NHTM tiép tuc dd tién vao kénh TPCP. Tuy vdy, luong tring thau trong
thang 4 d giam manh (chi dat hon 13.000 ty dong) so v&i mirc hon 34.000 ty dong
ctia thang 3. Ly do khéi lwong trang thdu TPCP giam chu yéu do van d¢ loi suat
phét hanh trén thi truong so cip c6 xu hudéng di xudng (loi sudt TPCP ky han 2 nim
da xudng mtrc thip ky luc 5,58% trong phién du thdu ngay 28/04), khién cac ngén
hang rut ré trong quyét dinh mua vao.

Khi kénh TPCP giam dan stc hap dan, dé giai quyét bai toan thanh khoan du thira,
cac NHTM sé& phai tim moi cach ting truong tin dung diu ra hodc can ddi giam lai
sudt huy dong du vao nhiam giam bt ap luc chi phi. Ca hai giai phap trén co thé s&
khién mat bang 1ai suit c6 co hoi giam tiép, nhét 1a trong bdi canh lam phét 4 thang
dau nam dang ¢ murc rat thip. Dinh hudéng ciia Chinh phu trong cudc hop thuong ky
moi nhit ciing 13 tiép tuc giam ldi suit, thio g& kho khin cho doanh nghiép. Trong
bbi canh sy than trong van dang bao trum nén kinh té nhu hién nay, giam tiép 13
sut voi bién d6 nho c6 thé s& chua khién dong tién tiét kiém chuyén hudng, gy
kho khin thanh khoan cho hé théng. Thuc té dot giam trén 13i suat thém 1% ngay
18/03 vira qua khong gdy nhiéu tic dong t6i huy dong cia cac ngan hang. Do vay,
chung t6i ky vong mit bang i sudt co thé giam thém véi bién do nho (dudi 1%)
trong thoi gian toi.



BAOVIET {2 Securities

AL
Keét luan

Da hoi phuc cia nén kinh té trong thang 4 van dang tiép dién voi su khoi sic cua
khu vuc san xuét va khu vuc ban 1é. Tuy vay, san xuét cua Viét Nam hién dugc hd
trg chit yéu nho cac don hang xuét khau tir My va chau Au. Cac doanh nghiép c6
tinh hinh kinh doanh céi thién chu yéu nam trong cac linh vie ché bién hang xuét
khau nhu dét may, da giay, dd gd... Déi voi tiéu ding ho gia dinh, doanh sb ban 1¢
d3 c6 hai thang lién tiép hdi phuc véi tée do kha (trén 2% mdi thang). Pay la tin
hiéu tich cuc nhung can theo doi thém dé kiém ching muc do bén viing cia da hoi
phuc.

Lam phat ting thip trong thang 4 trong khi thanh khoan hé théng ngan hang tiép tuc
ddi dao dang mang dén ky vong mit bang 13i suit co thé giam thém trong cac quy
téi. Ngoai sy hd tro tir kha nang 1ai suét co thé giam thém, tang truong tin dung
nhidu kha ning ciing s& dwoc cic ngin hang diy manh hon trong cic quy t6i khi
kénh TPCP dang din mét sy hap dan do loi suat phat hanh lién tuc giam.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Bién dong mdt so thi truong ké tir diu nim

20.0% 17.75%

4 thiang

Théng4
15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

as0% |

NKY  SHCOMP  Kospi DAX SPX ASE SET JClIndex VnIndex Hnx-Index
Index Index Index Index Index

Ty trong giao dich cac nganh tai HSX

35% 1 BT1 BT2 BT3 =T4

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%
Tai B&t Hang Vatlieu Cong Coéng DichvuDichvu Yté Dau
chinh dong tiéu coban nghé nghiép tiéu cong khi

san dung dung codng

Gia tri giao dich binh quéin ngay cac thang

3500

——HSX ——HNX

3000 +
2500 -

2000 2010

1500 -

1000
811

500 -

0 T T T T T T
T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10T11T12 T1 T2 T3 T4

Ty trong gia tri GD PTNN/gia tri GD toan thi trudong

25%

23% 23% DO Mua BEBan
0%
20% gy ) 18%
9
%160 17% . 15.91%
0, [
15% 3%13% e 12.1% 13% 142.00%
1%
1% 1% 11
10% >
0
5%
0% -

T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 Ti11 T12 T1 T2 T3 T4

P/E tai HSX va HNX

34.0 - — Vnindex

= HnxIndex
29.0 -

240
19.0

14.0 + 14.1

9.0 -

4.0
1/212  5/212 8/31112 1113 52113 9213 1/1/14

Ty trong giao dich cac nganh tai HNX

45% -
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

oT1 mT2 m@mT3 ®=T4

Tai Cong Béat DichvuVatliéu Hang DaukhiDichvu Céng Yté
chinh nghiép dong cbng coban tiéu tiéeu  nghé
san  cong dung dung

Giao dich nha PTNN trong thang tai HSX

8,000
6,000
4,000
2,000

(2,000)
(4,000)
(6,000)
(8,000)
(10,000)

T4 TS T6 T7 T8 T9 TI10 T1l T12 TI T2 T3 T4
S Mua DPTNN E=Ban DTNN ===Chénh l¢ch
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o Thj trwong thiéu théng tin ho tre, nha dau tw chét 16i va thdn trong dirng ngodi thi trwong khién cd hai chi sé6 mit
diém, thanh khodn sut giam. Két thiic thang 4/2014, Vanlndex giam 2,3%, xuéng micc 578 diém, con HnxIndex gidm
10,7% xudng con 79.88 diém.

e Hon 1/2 cic doanh nghi¢p niém yét di dwoc cong bé két qua kinh doanh quy I/2014, doanh thu va lpi nhudn cdc
doanh nghiép nay dix cdi thién so véi ciing ky nhuwng lai gigm so véi quy trwée. Cau diu ra yéu sé tiép tuc la rao cin

trong né luc cdi thi¢n doanh thu va lgi nhudn cdc quy tdi.

e Trong thing 05, sé c6 nhiéu dw dn ludt dwoc trinh Quéc hoi, nhitng chinh sdch méi cé thé mang lai ky vong cho nha
dau tw, tuy nhién, chiing t6i cho riang nhiing cdi thién trong két qua kinh doanh méi la dpng lwc thiic ddy thi truong

tang truong.

Muia cong bd két qua kinh doanh dugc khoi dong voi cac thong tin vé lgi nhuén cua
nhom céc cong ty chimg khoan, phan 16n nhém nay c6 loi nhuén quy I ting so voi
cung ky, nhimg thong tin nay phin nao di dap ung duoc ky vong cia nha déu tu.
Tuy nhién, & nhiing doanh nghi¢p con lai, lgi nhuan quy I chua cé déu hiéu cai thién
rd nét, hay 6 ting truong dot bién.

Sau khi ting manh tir cubi nim trudc va trong quy I nam nay, thi truong chimg
khoan Viét Nam dé budc vao thang diéu chinh manh trong thang 4. Do siic cau yéu,
tam 1y thi truong yéu khién dién bién thi truong kha nhay cam, phu thudc vao nhiéu
cac thong tin ngoai 1& hon 1a cac thong tin kinh té chinh thtc. Di cing voi su sut
giam cua diém sd, thanh khoan cling giam manh khi nha dau tu than trong giam quy

mo va tan suat giao dich.

Két thiic thang 4/2014, VnIndex giam 13,57 diém so voi thang trudc, twong dwong
giam 2,3%, chét & mirc 578 diém. Trong khi d6 bén san HSX, HnxIndex dd giam
10,7% xudng con 79.88 diém.

Giao dich trung binh phién theo thang (don  Chi s va thanh khoén tiép tuc dién bién tiéu cue
vi: ty dong)

2500 Trong thang 04, do khong vuot qua dugc dinh ngén han thiét 1ap trong thang 03, ca
RS X hai chi s§ d3 nhanh chéng di vao xu thé diéu chinh. Cung dién bién khong tich cuc
3500 ,
3000 cua chi so, thanh khoan thi truong da suy gidm manh sau 6 thang duy tri da tang lién
2500 « X oy . . . . . \ IV A . x \ A .~
2000 tiep. Gia tri giao dich gidm do thi truong thiéu thong tin ho trg, nha dau tu gilt quan
1500 diém than trong, dung ngoai thi truong va giam tan suat giao dich.

1000

Cu thé, trong thang 04, gia tri giao dich trung binh tai HSX dat 2010.01 ty giam
31.7% so voi mirc 2944.29 ty cia thang 03. Twong dong v6i dién bién thanh khoan

Gid tri va 1y trong giao dich nganh B G dong tal'HSX, gia tri giao dich tai HNX cur?g syt giam manh., gia tri giao dich trung binh
san phién trong thang 04 chi dat 811 ty, giam 30.4% so v&i mirc 1165 ty cua thang 03.

Mtc sut gidam nhanh cua thanh khoan do dong loat cac ma c6 tinh thi truong cao
3% ==GTGD  —Tywong_ [ 25000 i A A A 1k . A e
. thanh khoan gidm sdu, nhiéu co phicu thanh khodn chi con duy tri & mic tuong
20,000

2% duong % khéi lugng giao dich trong thang trudc. Giao dich cia thi trudng van tap
20% %% trung chu yéu & cac ma thudc Vn30 va Hnx30, ty 1€ giao dich & cac mi thudc nhom
s o0 trén chiém t6i 54% va 74% giao dich tai HSX va HNX.
10%

5,000 r A ) A \ 7 4 , A - A A A 5 N
5% Xem xét trén goc d6 nganh, trong thang qua nhom cac co phiéu Bat dong san, Tai
O e 15 16 T T8 To Tio T T2 T T2 T3 T chinh va Vit liéu co ban 1a cac nhém c6 phiéu duy tri dugc sy quan tdm cua dong

R tién trong thang 04. Nhom cb phiéu Bat dong san di tong gia tri giao dich da giam,
Nguon: Bloomberg, HNX, HSX, BVSC N ) o oo 5 o . . R
tuy nhién nhom nay tiép tuc co ty trong tdng tir mirc trung binh khoang 31% Ién

33%, chiém ty trong giao dich 16n nhat toan thi truong. O phia ngugc lai, nganh
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Cong nghiép va Hang tiéu ding do khong c6 nhing dot bién tich cuc vé két qua kinh
doanh nén ty trong va gia tri giao dich cta hai nhém nay da giam kha manh. Trong
thang 04, ty trong giao dich ctia nhém c¢6 phiéu Cong nghiép chi con chiém 9% gia
tri giao dich toan thi truong, giam manh so véi mirc 12% cia thang 03.

Mua rong tré lai, nhwng gia tri mua vao van é mirc thap

Gia tri mua, ban cua nha DTNN tai HNX Nha PTNN quay tré lai mua rong, dit gid tri mua vao ¢ mirc thap. Tai san HSX,

1,000 khéi ngoai dd mua vao 156,39 triéu don vi, tri gia 6.397,23 ty déng va ban ra 104,78
500 triéu don vi, tri gid 4.825,23 ty dong. Két thuc thang, khéi ngoai mua rong 51,62
triéu don vi, voi gia tri 1.572 ty déng, giam manh so v&i muc ban rong 1669 ty cua
(500) thang 03. Tuy nhién, du quay trd lai mua rong nhung gia tri mua rong lai tdp trung
(1,000) chu yéu tai ¢6 phiéu VIC, véi gia tri 1.181 ty dong. Trong thang qua, nhém cb phiéu
(1,500) nganh Bét dong san, Dich vu cong cdng duogc khéi ngoai uu tién mua vao. Cu thé,
_MTL,:DTTSI\”\,T ¢ T7ETSB;;$£\,T“ TiTclhé:ﬁl;s b khdi ngoai mua vao manh nhat VIC, GAS, HPG, KDC va PPC... O phia nguoc lai,
T trong giao dich ciia khdi ngoqi b Rhié’u nhém nganh vat ligu co ban bi bén ra nhiéu nhat, va tip trung chu yéu & cb
. n . s mn phiéu DPM va céc c6 phiéu khac nhu HAG, CII, PET...
20% gy N | o Tai HNX, nha dau tw nudc ngoai di mua rong 7,74 triéu don vi, twong tmg 180,7 ty
15% s oy . wp e a;il:% ddng. Cu thé, & chidu mua vao, khéi ngoai dd mua 26,15 triéu don vi, tri gia twong
oo |l {ing 440,64 ty ddng. Nguoc lai, khdi nay ban ra 18,42 tridu don vi, tri gid 259,94 ty
5% ddng.
%

Trong thang 04, cac quy ETF da quay tr¢ lai mua rong. Cu thé, 2 quy ETF VNM va

T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 Ti1 T12 T1 T2 T3 T4

o o . . . . FTSE d4 mua rong trén 450 ty. Tuy nhién, giao dich cua khéi ngoai tiép tuc cho thay
Gia tri mua, ban rong cdc nganh cua nha R . e a ., N
dong thai co cau lai danh muc cta cac quy dong, khi nhiéu c6 phiéu da bi ban rong

DTNN tgi HSX trong thang 04 k ) .

Lsoo - manh, lién tiép va s6 khac lai dugc mua vao kha bén bi. Véi cac chinh sach méi da,
l'm s& ban hanh, cac nganh, cic cb phiéu s& dugc danh gid lai va day 1a co sé dé nha dau

'500 tu nude ngoai thuc hién viée co cAu, phan bd lai ty trong danh muyc.

301
o 2w o n Cubi thang 05, dau thang 06 cac quy ETF sé& thuc hién cong bd co ciu danh muc
(s00) ] ! méi, va cac c¢b phiéu chiu tic dong cta dong tién nay sé thu hut sy quan tim ciia nha
ooy | dau tu trong nudc. Vi dién bién thi truong nhu hién tai, nhidu kha ning cac cb
ot i e Vié D aE i e Dieh d?,i‘g phiéu cua Viét Nam trong danh muc quy ETF VNM sé duoc tang ty trong, tuy nhién
e e e viéc hat thém vén méi kho 1ap lai nhu giai doan d4u nam.

Nguén: Bloomberg, HNX, HSX, BVSC , . L P . ~
Gia sut giam manh khién nhiéu c6 phi€éu vé vung hap dan

P/E mt 56 thi truedng Tinh dén ngay 08/05, di c6 381 doanh nghiép phi san xuit cong bd két qua kinh
20 doanh quy 1/2014. Théng ké so b cho thay, doanh thu va lgi nhuan cta cic doanh
nghiép nay mic du giam nhe so v6i quy IV/2013 nhung tiép tuc duy tri da tich cuc
so véi ciing ky, quy [/2013. Cu thé, tong doanh thu ciia cac doanh nghiép nay giam
11,73% so voi quy 1V/2013, tuy nhién lai ¢c6 dugc mirc ting 11,1% so véi quy
1/2013. Loi nhuan du giam 12% so véi quy IV/2013, nhung van duy tri mic ting

nhe 0,15% so voi cung ky nam 2013.

INDEXCF  SHCOMP VNINDEX SET Index SPX Index VHINDEX ~ DAX  NKYIndex PCOMP
Index  Index  Index Index  Index Index

. Hién thi truong trong qué trinh diéu chinh, nén tim 1y nha diu tu trong nude da bi
Nguon: Bloomberg, HNX, HSX, BVSC anh hudng kha manh boi cac thong tin bén 1& nhu théng tin lién quan toi viée xét xir
vu 4n Duong Chi Diing, vur 4n ong Nguyén Purc Kién...Nhimg thong tin nay da anh
huéng tiéu cuc va ddy nhanh tdc do didu chinh giam cia cac chi s6. Du mirc d6 cai
thién 1gi nhudn cham, tuy nhién do mtrc syt gidm nhanh va lién tyc cua thi gia nén

nhiéu c6 phiéu da tré vé mit bang hap dan.

Tinh dén cubi thang 04, chi sé P/E cua san HSX dd vé muc thap, va du stc canh
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tranh so v&i nhicu thi truong khac trong khu vye. Cung véi mat bang 1ai suat dang &
muc thap nhu hién nay, nhicu c6 phiéu cé kha nédng tra co tirc/thi gia deu, du stc
canh tranh vdi 1ai suat s€ 1a sy Iya chon an toan va dugc nhiéu nha dau tu quan tam,

giai ngan.
Trién vong thi treong

Théng 05 bén canh céc thong tin vé doanh nghiép, cac théng tin chinh sach lién quan
dén cac du thao Luat moi cling thu hit dugc sy quan tdm cua nhiéu nha dau tu td
chirc. Cu thé, trong ky Qudc hoi t6i, 10 dur 4n ludt va 02 nghi quyét s& dugc xem xét
thong qua; dang chu y 1a cac Dy an Luét dau tu (stra déi), Du an Luat Doanh nghiép
(sira ddi), Dy 4n Luat kinh doanh bat dong san (sira ddi), Dy an Luat nha & (stra ddi),
Du 4n Luét bao hiém x4 hoi (stra d6i) va du thao Luat xay dung (sira ddi).

Chung t6i cho rang thi trudng s& c6 hdi phuc trong nira cudi thang 05 khi nhiéu ma
giam nhanh 1am xuét hién co hoi dau tu gid tri tro lai, dic biét bdi canh mat bang 13
sudt con thap nhu hién nay. Viéc lwa chon cac ¢b phiéu blue chips, cac cb phiéu
midcaps c6 lgi nhuan n dinh ty 1& cb tirc/thi gia hip dan hon 13i suét tién giri s& thu
hut dwoc nhiéu sy quan tm ctia nha dau tu trong giai doan toi.
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KHUYEN CAO SU DUNG

T4t ca nhitng thong tin néu trong bio cdo phan tich nay di dugc xem xét cin trong, tuy nhién bao céo chi nhim muyc tiéu cung cap

théng tin ma khong ham y khuyén cao ngudi doc mua, ban hay ndm giit chung khoan. Nguoi doc chi nén sir dung bao co phén tich nay

nhu mot ngudn thong tin tham khao. Moi quan diém ciing nhu nhén dinh phan tich trong bao co ciing c6 thé duoc thay ddi ma khong

can bao trude. BVSC c6 thé co nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi twong duoc dé cap dén trong béo cao. Ngudi doc cin

lwu ¥ rdng BVSC ¢6 thé c¢6 nhitng xung dot loi ich dbi véi cac nha dau tu khi thye hién bao cao phén tich nay.

B4o c4o nay c6 ban quyén va 1a tai san cia Cong ty C6 phdn Chung khoan Bao Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, sira déi, in 4n ma

khoéng co su ddng ¥ ciia BVSC déu trai luat. Ban quyén thude Cong ty C6 phin Chimg khoan Bao Viét.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
Cong ty C6 phan Chimng khoan Bao Viét
Dia chi tru s& chinh: 8 Lé Thai Té. quan Hoan Kiém. Ha Noi

Tel: (844) 3928 8080 Fax: (844) 3928 9888

Phén tich vi mo:

Trén Hai Yén tranhaiyen@baoviet.com.vn

Phin tich chién ligc thi truong

1 Pham Tién Diing phamtien.dung@baoviet.com.vn

Chi nhanh: Tang 8. 233 Déng Khéi.Quan 1. Tp. HS Chi Minh

Tel: (848) 39146888 Fax: (848) 39147999

Chiu trach nhiém ngi dung:

Nguyén Xuén Nam nguyenxuannam@baoviet.com.vn




