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e KQKD nam 2013 cta VIS kém kha quan. DTT dat 3.416 ty dong (-11,8% yoy, hoan

thanh 93,6% KH), LNST 15 27,7 ty dong (niam 2012 15 16,6 ty dong) do nhiéu chi phi
tiép tuc bi day 1én cao.

e KQKD QI cé sy suy giam so véi cung ky nam truéc. DT Q1 dat 751,6 ty dong (-0,2%
yoy, hoan thanh 24,8%, KH), LNST dat 5,6 ty dong (-73,5% yoy, hoan thanh 36,8% Cam két, Pidu khoin sir dung tai Trang
KH). LNST giam chi yéu 1a do bién lgi nhuén gop giam manh va cac khoan chi phi tang 9
1én; thi phan thép xay dyng giam tuy nhién san lugng tiéu thy trong Q1 tét hon kY VNG Thsne ké cb phiéu theo mot sé ticu chi cua
cua VIS. VCBS cap nhat tai

e VISco trién vong phuc h§3i trong nam 20’14 nho ’khoén vay dai han giam nhanh ’chéng, www.vchs.com.vn/Research/Report.aspx
chi phi khau hao giam, dau ra dam bao tét khi tiép tuc duy tri dugc viéc cung cap thép
cho cac du 4n diu tu xay dung cia Bo Giao thong — Van tai, khdi FDI va mot s6 DN
lon.

e Chiing t6i dy bao trong nim 2014 VIS c6 thé dat 3.392,5 ty dong DTT va 19,7 ty dong
LNST. EPS theo du bao dat 400,2 dong/CP, P/E forward dat 18,9 lan, twong ddi cao so
V6i mic trung binh nganh (13 1an). Do d6 chung t6i khuyén nghi THEO DOI viéc tiéu
thu thép trong Q2 va Q4 clia VIS dé ra quyét dinh dau tu.

e Quan diém dau tu — Trang 8

Tin vi md, tai chinh va doanh nghiép cap
nhat tai www.vchs.com.vn

VCBS Bloomberg Page: <VCBS><go>

DTT (ty dong) 3.914,6 3.873,6 3.416 751,6

+/- yoy (%) 26,9 -1 -11,8 0,2

LNST (ty ddng) 27,2 -17,8 27,8 5,6

+/- yoy (%) 75,4 -165,3 N/A 73,5

TTS (ty dong) 1.318,5 2.813,6 2.568,8 2.199

+/- yoy (%) 20,5 113,4 -8,7 0,1

VCSH (ty dong) 523,6 658 631,5 637,1

+/- yoy (%) -10 25,7 -4 0,1

No/TTS (%) 60,3 76,6 75,4 71

TS LN gop (%) 6,6 6,5 6,7 7.4 .

TS LN rong(%) 0,7 05 08 0,7 Tgf iegglgél g4nglEext. 112)

BV (dong) 16.870 12.832 12.308 12.426 nathu_pt@vcbs.com.vn

EPS - TTM (ddng) 907,1 -361,6 -564,6 -881,4

ROA (%) 2 0,6 -1 -1,7

ROE (%) 5.2 2.7 43 6.7 ]Ié%(:)Sﬁzzjgllighién ciru — Phan tich
VCBS
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Vai nét vé doanh nghiép

Lich sir hinh thanh CTCP Thép Viét Y dugc thanh 1ap trén co sé ¢d phan hoa Nha may Thép Viét Y thudc Tong
cong ty Song Pa. VIS bét dau duoc niém yét trén san HOSE tir 2006. Nam 2012, VIS sap nhap
v6i CTCP Luyén thép Song Da (SDS), theo d6 quy md va tong tai san ting 1én, von diéu Ié
hién nay dat 492 ty dong. Trudc diy VIS phai nhap phoi dé can thép, sau khi sat nhap véi SDS
thi VIS ¢6 ngudn phoi thép tir nha may luyén phdi tai Hai Phong.

Tuy nhién, viéc sap nhap vai SDS tao ra ganh nang Ion cho VIS, béi hoat dong kinh doanh cua
SDS khéng hiéu qua va cé khoan ng dai han 16n trudce khi sap nhap.

Co cdu ¢6 dong Hién tai Téng cong ty cb phan Séng Pa nam gii phan I6n ¢ phan cua VIS (53%), ban ldnh dao
cong ty chi s hiru mot phan nho. Ngoai ra Tong cong ty Song Pa ciing 1a khach hang 16n cua
VIS, chiém 15% san luong tiéu thy thong qua cac du 4n cua VIS.

Luu trinh luyén phoi (Nguon: VIS)
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Vi thé cua VIS trong nganh thép

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

Dau vao san xuat cua VIS cha yéu 1a thép phé nhap khau tir nude ngoai, do d6 chiu bi anh
huong bién dong gia thép thé gisi. Sau giai doan bién dong theo chiéu huéng giam vao nam
2013, va déu nam 2014 thi gia thép phé c6 xu hudng chiing lai tir Q2.2014.

VIS ¢6 ké hoach mua nguyén vit liéu twong di nhay bén, cu thé 1a cong ty ting du trit ton kho
nguyén liéu khi gia thép phé giam va nguoc lai. Diéu nay thé hién qua khoan muc hang di trén
duong (14 mot b phan cua hang tdn kho) c6 sy bién dong manh qua cac quy trong thoi gian
qua. Sy bién dong nay c6 phi hop véi sy thay dbi gia thép phé (ngudn nguyén liéu chinh dé san
xuat thép).

Twong quan giira hang di trén dwong cia VIS va gia thép phé
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e Hing di trén duong ~ ===Gia thép phé USD
Nguon: Bloomberg, VCBS téng hop

Luu trinh san xuét phoi ciia VIS dugc thyc hién tai nha may phoi thép tai Hai Phong, c6 cong
suat dat 400.000 tin/nam. San pham tir nha may nay l1a cac loai phoi thép tir cacbon thong
thuong dén thép hop kim maéc cao, thép cacbon xay dung wu chat, thép du tng luc. Nhitng loai
thép nay dwoc sir dung lam dau vao trong san xuét thép xay dung .

Luu trinh can thép ctia VIS duoc tién hanh théng qua nha may thép Viét Y tai Hung Yén, c6
cong sudt dat 250.000 tAn/nam. San pham tir nha may nay cha yéu 1a thép cudn va thép thanh.
Thép cudn dung dé 1am cbt bé tong cho cac hang muc khong doi hoi vé co tinh nhung can do
déo dai, chiu uén, dan dai cao nhur lam bé tong lat san. Thép thanh van thuong dugc sir dung
lam cbt bé tong cho cac cong trinh xay dung, cong nghiép, va cac cong trinh xay dung dan dung
doi hoi vé co 1y rat cao, chiu ubn va do dan dai cao.

Tinh dén thang 3/2014, thi phan thép xay dung cia VIS trong nganh dat 4,5%, dung sau nhiéu
doanh nghiép I6n nhu: HPG, Pomina, Tisco... Cac doanh nghiép l6n dau nganh véi lgi thé vé
quy mo, gia ban di tranh thu bdi canh kho khin cua chung cua nganh thép trong thoi gian qua
dé day manh canh tranh va chiém linh dan thi phan cua cac doanh nghiép nhé hon.

Pau ra cia VIS chu yéu 1a cung cép cho cac du an, chiém khoang 80% san lugng tiéu thy, trong
d6 tiéu thy tai cidc du an céng nghiép va dan su chiém khoang 65%, du 4n giao thong chiém
35%. San pham thép VIS dugc sir dung cho cac dy an ctia Séng Da dac biét 1a cong trinh thuy
dién, cac du an ctia Bo Giao thong — Van tai nhu Ciencol, Cienco4... Do d6, mac du trong thoi
gian qua, cac doanh nghiép l6n dau nganh nhu HPG di tién hanh mé rong canh tranh tai phan
khuc kinh doanh cuia VIS, chung toi danh gia tac dong cua anh hudng nay 1a khong qua 16n do
day van 1a phan khuc truyén thong va thé manh cua VIS.
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Hoat dgng kinh doanh

So lwpc KQKD 3 nam gan nhat:
Sau khi sdp nhdp véi SDS, VIS
chiu gdnh ndng 1di vay khién loi
nhugn suy giam

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

Thi phén tiéu thu thép XD Thi ph?m tiéu thu thép XD T3.2014
T11.2013

H Hoa Phat
i Pomina
M Tisco
VNS

i Vinakyoei

HVigtY
u Khac

Nguaén: VSA, VCBS téng hop

Doanh thu — Lgi nhuan — Ty suét sinh loi ciia VIS trong 3 nim gan nhit
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Nguon: VIS, VCBS tong hop

Nam 2012, VIS sap nhap véi CTCP Luyén thép Song Da, viéc nay giup tang quy mé va tai san
ctia VIS tuong dbi 16n (t6ng tai san dat hon 2.800 ty dong).

Tru6c khi sép nhap véi SDS, DT cia VIS tang truong kha t6t, dat mic binh quan 30%/nim
trong giai doan 2009-2011, tuy nhién cac khoan chi phi tai chinh (chi phi 13i vay chiém khoang
50% CP tai chinh) ting 1én khién LNST suy giam qua cac nam, binh quan giam 18,2%/nam.

Sau khi sap nhap, KQKD cua VIS ¢6 phan suy giam thém. Cu thé: (i) Doanh thu giam qua cac
nam 13 do thoi diém sap nhap cling 1a lic nganh thép, dac biét 1a thép xay dung budc vao thoi
ky khé khin va hidu qua sap nhap thip do nhirng van d& ton tai cia SDS; (ii) Cac khoan vay dai
han tang 1én, hé s6 no/tdng tai san cua VIS tang tir 60,3% trong nim 2011 1én 76,6% vao cudi
nam 2012. Do d6, mac du ty suét loi nhuan gop tuong dbi 6n dinh qua cac nam, nhung do anh
huong caa chi phi 13i vay cao nén ty suit LN rong giam manh.
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KQKD nam 2013 kém khd quan do
nhiéu chi phi tiép tuc bi ddy lén
€ao so Voi nam 2012,

KQKD Q1.2014: Lei nhudn ¢ su
suy gidm so Véi cing ky nhung van
cé mot sé chuyén bién tich cuc doi
Va1 Viée tiéu thu thép va giam bot
ne vay.

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

KQKD niim 2013 ciia VIS kém kha quan. DTT dat 3.416 ty dong (-11,8% yoy, hoan thanh
93,6% KH), LNST 15 27,7 ty dong (nam 2012 15 17,8 ty ddng). DT sut giam 1a do (1) Tinh hinh
kho khan ctia nganh thép nén san lugng ti€u thu giam, (2) Gia ban thép binh quan cua VIS giam
xudng con 13,6 triéu dong/tan (-11,1% yoy).

LNST tiép tuc 15 nhiéu hon so v6i ndm 2012 1a do nhiéu chi phi tiép tuc gia ting nhu: chi phi l4i
vay, chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép. Tinh dén hét nam 2013, mic 13 liy ké cua VIS
14 -45,6 ty.

Gia trj SXCN (ty 3.829 -11.5 4,016 95%
dong)
DTT (ty ddng) 3.416 11,8 3.651 93,8%
LNST -27,8 ---- 30,3 ---

San lwong san xuét

(tan)
Thép can 242.153 -4,3 220.000 110%
Phoi 252.854 +83 280.461 90,1%

San lwgng tiéu thu

(tan)
Thép can 234.062 -7,1 220.000 106,3%
Phoi 18.229 ---- 45.000 40,5%

Nguon: VCBS tong hop

KQKD Q1 ¢6 sy suy giam so véi cung ky nim trwéc nhung vin c6 mét sé6 chuyén bién tich
cwe ddi véi viée tidu thu thép va giam bét ng vay. DT Q1 dat 751,6 ty ddng (-0,2% yoy, hoan
thanh 24,8% KH), LNST dat 5,6 ty dong (-73,5% yoy, hoan thanh 36,8% KH). Doanh thu giam
chii yéu 1a do gia ban giam voi mac san lugng bién dong khong dang ké, cu thé 1a trong
Q1.2014, VIS tiéu thu dugc 52.598 tan (-0,3% yoy), gia ban giam manh xudng con khoang 12,9
triéu dong/tan (-11% yoy).

Doanh thu giam nhe nhung LNST giam manh 1a do: (i) Bién lgi nhuan gop giam manh xudng
con 7,4% so voi 10,4% cung ky nam ngoai, (ii) Cac khoan chi phi ban hang va quan ly doanh
nghiép co tang nhe, lan lugt dat 9,9 ty dong (+20% yoy); 12,9 ty dong (+1,4% yoy).

Viéc gia ting canh tranh cua cac doanh nghiép 16n tuy khong truc tiép anh huong dén khach
hang ctia VIS nhung ciing khién thi phan thép xay dung cua VIS giam theo, tir 5,1% vao cudi
nam 2013 giam con 4,5% vao thoi diém cudi Q1.2014.

19.05.2014
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M@t sb chi tiéu tai chinh
Hé s6 thanh todn hién hanh dudi 1

do van chiu dnh hwong tir viée sap
nhdp véi SDS.

Phan tich SWOT

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

Mic di két qua co suy giam nhung VIS vin c6 mot s6 diém tich cyuc nhu: (i) San luong tiéu thu
trong Q1 cua cong ty t6t hon ky vong ctia ban lanh dao nén VIS du kién ddy manh tiéu thu trong
Q2, (ii) Kénh tiéu thy qua du an ky vong van dat dugc su ting truéng 6n dinh khi gia tri san
Xuét xay dung Q1 dat 155,5 nghin ty ddng (+8% yoy); va (iii) Ddi vdi cac khoan vay dai han do
ganh nang tir viéc sat nhap véi SDS, VIS ciing di timg budc giam dan. Gia tri ng vay dai han tai
thoi diém 31/3/2014 1a 201,8 ty dong, giam so véi moc 318,5 ty dong vao 31/3/2013. VIS ciing
du kién 1a khoan no nay s& duoc tra hét vao dau nam 2016.

Céc hé s6 thanh toan cua VIS bién dong qua thoi gian, dic biét 1a hé sé thanh toan hién hanh
luén & mirc dudi 1 trong ndm 2013 va dau nam 2014 (0,9 1an) do anh huong tir viéc sap nhap
Vv6i SDS trong nam 2012. Piéu nay gy ra quan ngai vé kha ning thanh toan ddi véi cac khoan
no trong ngan han. Tuy nhién do dic thi cta nganh thép 1a st dung no vay ngan han cao dé tai
trg von luu dong nén hau hét cic doanh nghiép trong nganh dit muc tiéu duy tri hé sé thanh
toan hién thoi xap xi 16n hon 1. Mot s6 doanh nghiép khéc trong nganh van dam bao chi sé nay.

Cic h¢ s6 thanh toan ciia VIS

1.2 -
14 ———————————
0.8 -
0.6 -
o \—/—\
0.2 -
0 ; ; . . .
Q1.2013 Q2.2013 Q3.2013 Q4.2013 Q1.2014
@ TT hién thoi TT nhanh TT tién mat

Nguon: VIS, VCBS tong hop

Piém manh:

e Kha ning ban hang va tiéu thy thép tdt tai cac du 4n cua Tong cong ty Song Pa, Bo
Giao théng — Van tai, va FDI..

e Ban lanh dao nhay bén, linh hoat véi viéc dir trir nguyén liéu, va tiéu thu san phém.

e Céc khoan ng do ganh ning sap nhap véi Cong ty luyén thép Song Da dan dugc giam,
theo do chi phi 13i vay s& giam dan.

e Chi phi khau hao giam gitip cong ty cai thién dugc két qua kinh doanh.

biém yéu:

e Hg¢ sb thanh toan hign thoi & mue dudi 1.

e Heé sb no/tong tai san & mic cao (dat 71%).

e (Cong suét can thép thap hon cong suét san xuit phoi thép, nén VIS phai ban phoi voi

e muc bién lgi nhuan thap hon.

e Cic budc san xuét tir phoi thép dén thép thanh pham & khoang cach xa nhau (Hai

19.05.2014
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Phong — Hung Yén) nén ting chi phi van chuyén, chi phi gia nhiét cho phdi thép.

e Hién nay 80% dau ra cua VIS 1a cac du an xdy dung co s ha tang va FDI, mang nay
¢6 su tang truong 6n dinh.

e Co hdi duoc lya chon cung cép thép cho cac du 4n nhd mdi quan hé va uy tin da dwoc
thiét 1ap tir cac duy an trudc.

Thach thuc:

e Nganh thép van dién bién di ngang, kha ning phuc hoi chua rd rang.

e Ngudn dau vao 1a thép phé thudng xuyén bién dong.

e Thi phan nho, ¢6 phan bi suy giam qua cac nim do anh huéng ciia viéc day manh tiéu
thu ctia cac doanh nghiép lon.

Nganh thép va trién vong ciia VIS trong thoi gian téi

So liegc Vé nganh thép Trong nhirng nim géin diy, nganh thép luén trong tinh trang khé khin do:

(i) Cau tiéu thy yéu do linh vuc bat dong san van chua c6 dau hiéu khoi sic, budc cac doanh
nghiép hoat dong dudi cong suit thiét ké. Trong Q1.2014, tong luong thép xay dung san
XUit dat 1,08 trigu tin (+2,92% yoy), van ¢ muc thap so voi ning luc san xut binh quéan
mot quy cia toan nganh 1a 2,85 triéu tin/quy. Cac doanh nghiép Van tiép tuc san xuat cam
chirmg dé duy tri murc hang ton kho thap, dat 268.188 tan (+13,8% yoy).

(ii) Ngudn hang gia ré tir Trung Qudc chiém ty trong 16n (40%) trong téng luong thép nhap
khau vao Viét Nam (Téng luong thép nhap khiu dat 2,3 triéu tin). Ngoai ra, cic doanh
nghiép thép & Trung Qudc con lach thué bang cach thém mét lugng nho nguyén té Bo dé
duge huong mirc thué suit 0%, gay khé khin cho cac nha san xuat trong nudc.

(iii) Strc ép tir viéc kiém soat tai trong xe lam gia ting chi phi van chuyén. Cu thé tir
01/04/2014, Tong cuc duong b Viét Nam yéu cau cac dia phuong dong loat kiém tra tai
trong xe, budc cac xe phai ha tai theo diing quy dinh. Viéc nay dan dén gia cudc ting Ién,
theo d6 gia ban budc phai ting. Kha nang ban duoc hang cua cac doanh nghié¢p giam
Xuong.

Trién vong cua VIS trong thei gian  Mic dit ¢é nhirng két qua kém kha quan trong thoi gian qua, VIS vin ¢6 mét sé diém tich
toi cuc trong nim 2014:

(1) VIS dinh huéng day manh tiéu thu trong Q2 do (i) Q2 1a khoang thoi gian cac doanh nghiép
di vao hoat dong 6n dinh, khong con bi anh huong cua Tét Nguyén Dan nhu Q1, (i) Tinh hinh
tiéu thu trong Q1 tt hon ky vong cua cong ty, (iii) Nhiéu du an giao thong sir dung thép VIS
dugc tang cuong xay dung trong quy II. Theo ngudn thong tin tir VIS, san lugng tiéu thy trong
thang 4 cua cong ty dat mac cao so véi cung ky nam trudce.

(2) Nhu da trinh bay & trén, du ng vay cua VIS dang giam dan. Diéu nay khién ap luc chi phi 1ai
vay cua VIS ciing giam di twong ung.

(3) Mtic khdu hao d6i voi nha may tai Hung Yén s& con rat thip trong niam nay, theo d6 chi phi
khau hao s& giam khoang 30 ty dong so voi véi nam ngoai.

(4) Pau ra ddi voi mang dy an tuong ddi tét do VIS van duoc lya chon 12 nha cung cap cho mot
s dy 4n cua B Giao thong — Van tai, hay mot s dy 4n khéc ctia Vincom, Samsung... DPéi
tuong khach hang cua VIS dang dan duoc mé rong ra cic dy 4n ciia cac cong ty bén ngoai chir
khong chi b6 hep lam nha cung cap cho ngi by Tong cong ty Song Pa.
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Dw bao KQKD 2014

Quan diém dau tw

Quan diém: THEO DOI

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

DTT 3.392,5 3.067 San lugng thép xay dung tang khoang 4% (dat khoang
243.424 tin) v6i gia trung binh khoang 13 triéu
ddng/tan; san lugng phoi thép dat khoang 20.000 tan
(+9,7% yoy) véi gia trung binh khoang 11,4 triéu
dong/tan.

LN gop 253,9 Chang t6i sir dung mic bién loi nhuan gop 1a 6,6% vén
twrong ddi 6n dinh qua cic ndm, va co tinh giam 30 ty
ddng chi phi khau hao.

DT tai 4,6 Tinh toan dya trén cac khoan tién gui véi 1di suat huy

chinh dong khoang 6,5%/nam.

CP tai 133,3 Tinh toan duwa trén cac khoan vay ngan han (lai suit

chinh khoang 7%/nam) va dai han (13i suat khoang 11%/nam)

CP ban 40

hang

CP 60 Lay muc tuong dwong nim 2013

QLDN

LNTT 25,2 20,2

LNST 19,7 15,2

(Pon vi tinh: Ty dong)

Chung toi dy bao VIS dat 3.392,5 ty dong (-0,7% yoy) DTT va 19,7 ty dong LNST. Tuy nhién
KQKD ciia VIS ciing gidng cac doanh nghiép san xut thép khac bién dong kha manh theo kha
nang tiéu thy thép, cong sudt van hanh 16, va gi cac nguyén liéu ddu vao. Cac du bao vé KQKD
cua VIS déu & muc than trong nhat. Chung t6i danh gia mac loi nhuan wdc tinh nay cho nim
2014 1a twong d6i kha quan dbi v6i VIS sau hai nam 15 lién trude do.

Két qua Q1.2014 cua VIS co6 su suy giam so véi cing ky nam 2013. Tuy nhién véi mot sé nét
khoi sac trong thoi gian sap t6i, chung t6i du bao trong nam 2014 VIS s& dat 3.392,5 ty dong
DTT va 19,7 ty ddng LNST. EPS theo du bao dat 400,2 ddng/CP; P/E forward dat 18,9 lan,
tuong d6i cao so véi mire trung binh nganh (13 1an). Do d6 chung t6i khuyén nghi THEO DOI
viéc tiéu thu thép trong Q2 va Q4 cua VIS dé ra quyét dinh dau tu.

19.05.2014

Trang | 8




BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

vees V

Vietcombank Securities

CAM KET

Chung t6i, bd phan phan tich va nghién ctu thi truong ciia Cong ty ching khoan Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dua ra trong Bao
c40 nay dwoc xir Iy mot cach chéan thie va chuin muc nhit.Ching t6i cam két tuan thii dao duc nghé nghiép & mirc do t6i da c6 thé dat dugc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Bdo cdo nay duoc xay dung boi bo phan phén tich va nghién ctru thi truong cia Cong ty chirg khoan Vietcombank (VCBS) cung/hodc véi su hop tac
ctia mot hoac mot sé bo phan cia VCBS nham cung cip cac thong tin cap nhat vé thi trudng trong ngay.

Ban than béo co nay va/hoic bit ky nhan dinh, thong tin nao trong bao céo nay khéng phai 1a cac 101 chao mua hay ban bit ky mot san phdm tai chinh,
chimg khoan nao duoc phan tich trong bao c4o va ciing khong 1a san pham tu vin dau tu hay ¥ kién tw vén dau tu ndo cua VCBS hay cac don vi/thanh
vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha du tr chi nén coi bio céo nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS khéng chiu bét ky trach nhiém nao truéc nhiing
két qua ngoai y mubn khi quy khach st dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoan.

Tit ca nhitng thong tin néu trong bao céo phén tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mirc can trong t6i da co thé. Tuy nhién, do cic nguyén nhan chu
quan va khach quan tir cac ngudn théng tin céng bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cia cac thong tin dwgc d& cap trong béo cao phan tich ciing
nhu khéng ¢ nghia vu phai cap nhat nhitng thong tin trong béo céo sau thdi diém béo céo nay dwoc phat hanh.

Bio cdo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phin hoic toan bd néi dung bao cdo va/hodc xuit ban ma khéng cé su cho phép
bang vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Tang 12,17 toa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Noi
Tel: 84 — 4 — 39 366990
Fax: 84 -4 -39 360 262

Tru s& chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Trin Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
DT: (84-4)-39367518/19/20
Chi nhanh H6 Chi Minh : Liu 1&7, Toa nha Green Star, sb 70 Pham Ngoc Thach, Phuong 6, Quéan 3, TP. HS Chi Minh
DT: (84-8)-38208116
Chi nhanh P4 Néng : Tang 2, Toa nha TCT Du lich Ha Nbi, 6 10 duong Hai Phong, Phudng Hai Chau 1, Quan Hai Chau, Da Ning
DT: (84-511)-33888991 - S§ may 1é: 12/13
Chi nhanh Cén Tho : Téng trét, Toa nha Buu dién, s6 2 Pai 16 Hoa Binh, Quan Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
DT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Viing Tau : Tang trét, s6 27 Puong Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78
Phong Giao dich Phi M§ : Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Bang, Khu d6 thi Phu My Hung, Quan 7, TP. H Chi Minh
Hung DT: (84-8)-54136573

Vin phong Pai dién An Giang : Ting 6, Toa nha Nguy@n Hug, sb 9/9 Tran Hung Dao, Phuong My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Dong Nai : F240-F241 Buong V6 Thi Séau, Khu phd 7, Phuong Théng Nhit, TP. Bién Hoa, Tinh Bdng Nai
DT: (84-61)-3918812
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