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Théng tin ¢é phiéu Ngay 22.05.2014
Gia dong cira (VND) 10.100
Thép nhét — cao nht 52 tuin (dong) 6.300 - 14.200
Vén héa thi truong (ty dong) 2.984
Khéi lugng ¢d phiéu dang luu hanh (¢b phiéu) 289.760.188
P/E trailing (1an) (thi trwong) 21,08
P/B trailing (1an) (thi truong) 0,73
EPS trailing (VND) 479

Q1.2014, KBC dat 154 ty ddng doanh thu (+296% yoy) va 13,3 ty dbng LNST ¢ déng cong ty me
(cung ky nam ngoai 16 53 ty). Két qua duoc cai thién manh nhu vay 1 do tinh hinh thu hat FDI
cuia KBC tiép tuc dugc cai thién dang ké tir cudi nim ngodi.

T4t ca cac mang hoat dong cia KBC déu tiép tuc ting truong twong déi tét. Hoat dong chinh cia
KBC Ia hoat dong cho thué dit va co sé ha ting dat 114 ty doanh thu (+160% yoy). Cac KCN dem
lai doanh thu, loi nhuan cho KBC trong Q1 nam nay la KCN Qué V8, Trang Dug.

Ti suit LN gop tiép tuc duoc cai thién. Ti suat LN gop Q1.2014 cia toan KBC hop nhét dat 48%
(ndm 2013 dat 46%, nim 2012 chi dat 38%). Ti trong trén doanh thu cia hiu hét cac dau chi phi
van tiép tuc giam. Pang cht ¥ 14 chi phi 14i vay da giam 20% yoy .

Niam 2014, KBC dit ké hoach 1.800 ty doanh thu va 160 ty LNST. VCBS cho ring ké hoach nay
khé tham vong do gan 30% ké hoach doanh thu 1a & hoat dong thoai vén. Tuy nhién, hoat dong
thoéi vén tai cac don vi du kién ¢ thé bi kéo dai sang sau nam 2014. Thém vao dé, 2 hoat dong
chinh con lai (1) cho thué dét va co so ha ting KCN va (2) ban nha xuéng chiu anh hudng tric
tiép tir dong vén FDI vao Viét Nam cé thé bi anh huong boi nhiing tranh chip ving Bién Pong
gitra Viét Nam va Trung Quéc. Mic du vay chling t6i danh gia mirc d6 anh huong boi yéu té nay
dén FDI vao Viét Nam & mirc d6 nho, do phan lon dong vén FDI vao Viét Nam trong nhimg nim
gan déy chu yéu dén tir Han Quéc, Indonexia, Singapore, Anh, Canada va Nhat Ban. Do dé, chung
t6i cho ring KBC khé c6 kha ning hoan thanh ké hoach doanh thu, loi nhuan.

Q1.2014, KBC mdi chi hoan thanh 9% ké hoach doanh thu va 5% ké hoach LNST. Stuc khoe tai
chinh cua doanh nghiép da dan dan duogc cai thién, tuy nhién KBC van dang trong qué trinh hdi
phuc va chuén bi tang tbc. Hién tai, EPS trailing dat 479 ddng. Tai mirc gia 10.100 ddng/cd phiéu
ngay 22.05.2014, P/E trailing dat 21,x lin, P/B dat 0,73 1in — tuong di cao so vai P/E trung binh
nganh BDS dang 14 15,x. Vi vay, ching t6i tiép tuc khuyén nghi NAM GIT déi véi ¢ phiéu KBC.

Chi tiéu tai chinh 2010 2011 2012 2013 Q1.2014
TTS (ty dong) 11.438,65 | 11.947,34 | 11.778,31 | 12.535,87 | 12.446,96
VCSH (ty dong) 437996 | 4.41363 | 3.977,98 | 4.047,03 | 4.063,76
VDL (ty ddng) 295711 | 295711 | 295711 | 295711 | 2.957,11
DTT (ty dong) 913,94 633,63 281,37 | 1.072,97 153,62
LNTT(ty ddng) 1.282,33 9581 | (486,65) 87,09 7,03
LNST cb dong cty me (ty déng) |  1.095,37 3573 | (435,64) 69,05 13,28
No/TTS (%) 54,22% 55,54% 58,96% 60,77% 60,45%
TS LN gop trong ki (%) 56,64% 56,35% 38,32% 46,10% 47,96%
TS LN rong trong ki (%) 119,85% 5,64% | (154,83%) 6,44% 8,65%
ROA trailing (%) 9,70% 0,65% (4,11%) 0,65% 0,06%
ROE trailing (%) 25,34% 1,76% | (12,16%) 2,02% 0,19%
BV (dong) 15.116 15.232 13.728 13.967 13.742
EPS co ban (ddng) 4.714 123 (1.503) 238 479
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Cap nhat két qua Q1.2014

T4t ca cac mang hoat

dong déu ting truéng

tot. Ti suat LN gop va

rong tiép tuc dwgc cai

thién

Q1.2014, KBC dat 154 ty dong doanh thu (+296% yoy) va 13,3 ty ddng LNST cb dong cong ty me (ciing
ky nam ngoai 15 53 ty). Két qua dugc cai thién manh nhu vay 1a do tinh hinh thu hit FDI cua KBC tiép tuc
duoc cai thién dang ké ké tir cudi nam ngoai.

So véi cing ky nam ngoai, 3 thang dau ndm 2014, tit ca cac mang hoat dong ciia KBC déu ting truéng
tét. Cu thé:

(1) Hoat dong cho thué dit va co s ha tang (hoat dong chinh cua KBC): dat 114 ty DTT (+160% yoy),
dong gép 74% ti trong tong DTT. Nam 2013, hoat dong nay dong gop 68% DTT. Cac KCN dem lai
doanh thu, loi nhuan cho KBC trong Q1 niam nay la KCN Qué V8, Trang Dué. Hop ddng thué 40 ha
gitta LGE va KBC da dugc ghi nhan hét trong nam 2013.

(2) Hoat dong ban nha xuong: tiép ndi da cai thién ké tir cubi nam 2013, hoat dong nay dem lai cho KBC
22ty DTT, chiém 14% DT. Nam 2013, hoat dong nay déng gop 25% DTT

(3) Hoat dong cho thué kho bai, nha xudng, van phong: dat 8 ty DTT (+5% yoy).
(4) Hoat dong cung cip nudc sach: dat 10 ty DT (+7% yoy)

Ting truong doanh thu, lgi nhuan co cau doanh thu Q1.2014
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(Nguén: KBC, VCBS téng hop)

Ti sudt LN gop tiép tuc dwoc cai thién: Ti suat LN gép Q1.2014 cia toan KBC hep nhit dat 48%
(nim 2013 dat 46%, nim 2012 chi dat 38%). Trong d6, cu thé ti suat LN 2 mang hoat dong chinh cua
KBC nhu sau: ti sudt LN gop hoat dong cho thué dit va co s¢ ha ting dat 44% (ndm 2013 dat 46%, nim
2012 chi dat 37%); ti suit LN gop hoat dong ban nha xudng dat 63% (ndm 2013 dat 68%, nam 2012 hoat
dong nay khéng dem lai thu nhap cho KBC).

Nim nay, KBC Van tiép tuc quan ly tét cac dau chi phi nhu trong nam 2013. Ti trong trén doanh thu cia
hiu hét cac dau chi phi van tiép tuc giam. Mic du nim nay, chi phi gi4 von ting 261% yoy nhung chi
chiém 52% ti trong DT la do doanh thu ciia KBC ting truéng tot hon chi phi (Q1.2014, DTT +296% yoy;
nam 2013 gia von chiém 54% ti trong DT).

Dang chu y 1a chi phi tai chinh da giam 12% yoy (trong d6 cha yéu la chi phi I4i vay, da giam 20% yoy) va
chi chiém 42% ti trong DTT thay vi 187% DTT nhu ciing Ky nim ngoai.

Nhin chung, viéc hau hét cac dau chi phi déu tiép tuc giam va dic biét viéc chi phi tai chinh giam manh ca
vé gid tri 1an ti trong trén doanh thu d4 gitp cho LN tir hoat dgng kinh doanh ciia KBC dwong, dat 7 ty

22.05.2014

Trang | 2



-
(i

* BAO CAO PHAN TICH DOANH NGHIEP
VCBS CTCP PHAT TRIEN PO THI KINH BAC

Vietcombank Securities

dong, trong khi nim ngoai 15 65 ty.
Cap nhat vé hoat dong cho thué dit va co sé ha tang KCN

- S lwong KCN: Hién tai, KBC di c6 8 KCN sin sang thu hat dau tw vai tong dién tich hon 3.000 ha,
trong d6 70% da dwoc dén b va giai phdng mat bang. Mdi KCN cua KBC d&u ¢ quy mo tir 300 ha
tré 1én. Cac KCN tap trung & Bic Ninh, Bic Giang, Hai Phong va Tp.HCM.

Bing téng hep chi tiét vé cac KCN ma KBC sé hiru

> 1A 1A )
STT| Tén KCN Dia diém Digntich |1 ¢ [ap% KBC Tén cty sé hiru
day |sé hiru
. . Giai doan 1: 312 ha| 90%
1| QuéVs Béc Ninh i 100% KB
Que Vo AC NI e doan 2: 300 a | 72% | ~°0% ¢
2 | Nam Son Hap Linh (*) | Bac Ninh 402 ha 0% | 100% KBC
. Giai doan 1: 150 ha | 75% CTCP KCN Sai Gon — Hai
Trang Dué Hai Ph i % X
3 | Trang Du¢ Al PnONg -  doan 2250 ha | 0% | 0% Phong
4 | Quang Chau Béc Giang 420 ha 26% | 60% | CTCP KCZS?QGO” ~Bic
5 | Tan Pha Trung Tp.HCM 542 ha 129% | 619 |CTCP Phattrién BO thi Sai Gon
—Tay Bac
6 | Khanh An Ca Mau 360 ha NA | 200 | CTCPHa ta:/?aia' Gon - Ca
I " " CTCP Dau tu Phat trién Sai Gon
, , . :
7 | Sai Gon Quang Ngédi | Quang Ngéi N/A N/A | 40% Dung Quét
Khu cdéng nghé cao 0 CTCP DPau tu Phat trién Khu
8 Tp.HCM Tp-HCM 913 ha NIA | 27% cong nghé cao Sai Gon

(Nguén: KBC, VCBS téng hop)
(*) trong 402 ha ciia KCN Nam Son Hap Linh thi KBC méi gidi phéng mét bang duwoc 100 ha, san ldp 10 ha.

- Céc KCN chinh: Trong nhitng nim gin day, 6 KCN chinh c6 dong 16n vao doanh thu cua KBC gom:
KCN Qué V6 (Béic Ninh), KCN Qué V& mé rong (Bic Ninh), KCN Quang Chau (Béc Giang), KCN
Trang Dué (Hai Phong) va KCN Téan Phu Trung (Tp.HCM).

- Khéch hang chinh trong KCN ciia KBC: c6 dén 90% la cAc tap doan cong nghé cao. Cac tap doan
I6n c6 thé ké tén 1a Canon, Foxconn, Mitac, Panasonic, Wintek, UMEC, Tenma, Mitsui, VS, Sentec,
Toyo Ink, Yamato Industries ....Bén canh viéc phét trién cac KCN nong c6t, KBC dang tién hanh tiép
tuc phat trién cac KCN chuyén sau nhu KCN Viét Nam — Nhat Ban & KCN Trang Cat (Hai Phong).

- Swkién néi bat trong nim 2013:

(1) Nam 2013, KBC da dat thoa thuan ky hop ddng cho LG Electronics (LGE) thué lai 40 ha tai KCN
Trang Dué. Thang 9.2013, LGE da duoc chinh thuc cap gidy phép hoat dong. Dy én té hop san xuét
quy md 16n cia LGE c6 tdng mirc dau tu 1,5 ti USD. Theo wdc tinh cia VCBS, gia KBC cho LGE
thué vao khoang 43$ - 46$/m2. KCN Trang Dué cia KBC hién dang 1a mét trong nhiing dia diém thu
hat dong vén FDI tét trong linh vyc cdng nghé cao. Doanh thu va loi nhuan tir hop ddng thué gitra
LGE va KBC di duoc ghi nhan hét trong nam 2013.

(2) Thang 7.2013, Thua twdéng Chinh phu di ky quyét dinh s6 39/2013/QD-TTg. Theo quyét dinh nay, Khu
cong nghiép Trang Dué cua KBC chinh thuc tré thanh mot bo phan caa Khu kinh té Binh Vi — Hai
Phong. KCN Trang Dué s& duoc hudng cac wu dai cao nhat ddi véi du an diu tu vao khu kinh té ven
bién. Chlng toi cho ring day s& 1a mot didu kién thuan loi dé KBC thu hat thém cac nha dau tu téi
KCN nay trong khi ty 1¢ 14p ddy KCN van con thép.

Sirc khée tai chinh
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S6 dw hang ton kho
van lén trong khi tién
va dwong tién thz‘lp,
khién cho kha ning
thanh toan kém

Ap luc tra ng Ién do
3.000 ty trai phiéu s&
ddo han trong nim nay

V& co clu ti san:

Tai thoi diém cubi Q1.2014, co cau tai san cia KBC thay déi khong dang ké so véi thoi diém diu
niam. TTS giam nhe, giam 1% ytd. Chiém ti trong 16n trong Téng tai san van 14 : Hang tdn kho, Cac khoan
phai thu va cac khoan Pau tu dai han — 1an luot theo ti trong 60% ; 18% va 14% TTS.

Hang ton kho cia KBC van tiép tuc duy tri trén 7.400 ty dong, chiém 60% TTS, x4p xi bing sé du
dau nim. Trong do6, 2 dy an chiém ty trong 16n nhit la Dy 4n KCN va Khu d6 thi Trang Cét (3.081 ty
dong) va Dy an KCN Tan Phi Trung (2.629 ty dong).

Hang ton kho I6n nhu vay trong khi tién va twong dwong tién cia KBC chi dat 181 ty (chiém 1% ti
trong TTS) khién cho kha ning thanh toan cua KBC thip. Kha ning thanh toan nhanh va kha ning thanh
toan hi¢n thoi caa KBC chi dat lan luot 0,38 1an va 0,03 Ian.
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Tiénva Cackhodn Hangtdbn Taisancd Pautudai Vayngin Vaydai Taming Chiphi Phaitrd Vén diéulé
twong  phaithu kho,rong dinh han han han cuakhach phaitra khac
duong tien hang

(Nguén : BCTC Q1.2014 ciia KBC, VCBS téng hop)

V& co cdu nquédn von:

Hé sb6 ng/TTS ciia KBC dat 60,5% - day chua phai la mic cao, tuy nhién tong sé du cac khoan vay phai
tra 13i rat 16n, vay ngan han va vay dai han dat téi 3.780 ty trong d6 vay ngan han dat t6i 3.253 ty (chiém
26% TTS). Mac du vay, so véi thoi diém cudi nam 2013, cac khoan vay phai tra 13i da bat dau giam nhe.
Cu thé, vay ngan han phai tra 14i giam 2% ytd; vay dai han giam giam 5% ydt.

Hién tai, trong 3.253 ty vay no ngin han cua KBC thi 3.000 ty |4 trai phiéu, bao gdm céc khoan trai phiéu
phat hanh cho cac ngan hang : Vietinbank (700 ty), PVCombank (1.500 ty), BIDV (500 ty), Nam Viét
Bank (302 ty). Téng gia tri cia cac khoan trai phiéu phat hanh cho Vietinbank, PVCombank va
BIDV la 2.700 ty. Cac khoan nay sé dao han trong nim nay. Do d6, KBC hién dang dam phan vai cac
ngan hang dé kéo dai han thanh toan cac khoan no va nd lyc diy manh hoat dong kinh doanh chinh tao ra
dong tién thanh toan phan ng gdc va 1ai dén han. Cac ngan hang déu da nhan dugc dé xuat cia KBC va da
dong y vé mat chu truong tao diéu kién cho doanh nghiép hoat dong va phat trién, tham chi c6 Ngan hang
bat dau xem xét tai trg thém ngudn vén méi cho KBC dé dau tu ha ting cac du &n, khac hin voi 2 nam
trugc day KBC khong thé tiép can ngudn vén tin dung.

Mic du vay, trén BCTC Q1, tién va twong duong tién cua KBC chi dat 181 ty, chiém 1%TTS. Do vay,
chiing tdi cho rang thoi gian téi KBC van s& chiu ap luc tra chi phi tién 14i twong ddi Ion va chang toi kha
quan ngai vé diéu nay.

Trién vong DN trong niim 2014

Hoat dong cho thué dat Doi véi hoat dong dau tu, kinh doanh cdc KCN:

va co sé ha ting KCN

Do doanh thu chii dao caa KBC dén tir hoat dong cho thué dat va co s& ha ting KCN va hoat dong ban vin
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c6 trién vong twong doi
kha quan do tinh hinh
von FDI vao Viét Nam
¢6 xu hwéng dwoc cai
thién

Hoat dgng kinh doanh
BDS chwa kha quan do
khé khin vé von clia
DN va tinh hinh chwa
thuwc sw thuan lgi cia
thi treong

Ké hoach 2014 kha
tham veng, kha ning
hoan thanh ké hoach

doanh thu thap.

phong — nha xuong tai KCN, dbi twong chii yéu 1a cac DN nuéc ngodi thude linh vuc cdng nghé cao (90%
khach hang cua KBC la cac doanh nghiép FDI). Nén tinh hinh hoat dong kinh doanh cua KBC phu thudc
phan I6n vao tinh hinh thu hat vén FDI caa Viét Nam va linh vyuc thu hat FDI trong nim 2014,

Xu huéng déu tur FDI vao Viét Nam phu thudc vao tinh hinh kinh té thé giéi va cac cha dau tu cua Viét
Nam. Theo VCBS téng hop lai, dong vén dau tu nuée ngoai FDI vao Viét Nam sau nhiéu niam syt giam ké
tir ndm 2008 & mirc 60 ty USD thi dén nam 2012 dong vén FDI bét dau quay lai, ting 1én 11 ty vao nim
2012. Nam 2013, dong vbn FDI ting manh vai tong s6 von ding ky dat 21,6 ty USD (+54,5% yoy), von
FDI giai ngan ciing dat 11,5 ty USD (+9,9% yoy). Trong 4 thang dau nim 2014, vén FDI thyc hién woc
tinh dat 4 ty USD, tang 6,7% so v&i cung ky nam 2013.

Céc con sb nay thé hién Viét Nam dang tao sirc hit tét tir dau tw nudc ngoai va con cho thiy nhimg bude di
trude, don dau cua khdi ngoai khi Viét Nam dang dam phan gia nhap TPP va c6 thé s& két thiic dam phan
Va0 cubi nam 2014.

DPbi véi hoat déng diu tw, kinh doanh bit dong san:

KBC van dang s& hitu mot s6 du &n tai cac khu dat vang tai Ha Noi nhu Khu Ngoai Giao Poan (2ha), du
an Diamond Rice Flowers (4ha), du an Khu d6 thi Tan Lap (23 ha). Nam 2014, KBC duy kién s tiép tuc
hoan thién thu tuc cac dy &n Khach san Hoa Sen, Ngoai giao doan tai Ha Noi.

Tuy nhién, chung t6i xin Iuu ¥ rang hién tai KBC dang chiu ap luc rat nhiéu vé viéc tra céc khoan no ngén
Ié6n trong khi lugng tién mat ma DN c6 thé huy dong dang rat nho. Thém vao do, thi trudng bat dong san
van chua thyc sy ¢ nhidu dau hiéu tich cuc rd rét trong nhitng thang dau nam 2014. Vi vay ching t6i cho
rang do kho khin vé vén, trong nira dau nim nay, KBC s& chwa thé trién khai ngay dwoc céc dy an bat
dong san ké trén. Chlng tdi s& theo ddi va cap nhat thém néu KBC c¢6 nhiing chuyén bién tich cyc.

Khi ning hoan thanh ké hoach:

Tai PHCD 2014, KBC dat ké hoach doanh thu 1.800 ty (+66% yoy) va LNST 160 ty (+100% yoy). Doanh
nghiép cho biét ké hoach nay xay dung duya trén cin cir vao trién vong vé tinh hinh thu hat FDI tai Viét
Nam, nhu ciu thué, mua dat va nha xuong cia cic khach hang tiém nang da va dang dam phan trong
Q4.2013 va Q1.2014, can ctr vao cac khoan muc dau tu ma KBC du dinh thodi vén.

Cu thé ké hoach doanh thu, lgi nhuan cua doanh nghiép dya trén nhing co sé sau:

- Hoat dong cho thué dat va co so ha ting: KBC du dinh s& cho thué khoang tir 10 ha — 15 ha tai cac
KCN Qué V&, Trang Dué, Quang Chau va Tan Phd Trung véi gia cho thué trung binh tir 65% - 703.
Twong duong v6i mirc doanh thu du kién tir 550 ty - 800 ty.

- Hoat dong ban nha xuong: ndm nay KBC dy dinh ban 5 khu nha xuéng va 1 khu nha ¢ cong nhan vai
doanh thu dy kién 400 ty.

- Hoat dong thoai vén: KBC s& tiép tuc tién trinh thoai von tai cac mang nang lugng, truyén thdng,
khoang san. Dy kién nim 2014 s& thoai von tai CTCP SGI-Lao, thuy dién Séng Tranh 4 va mét sb
khoan dau tu khac. VCBS udc tinh hoat dong thoai von s& mang lai cho KBC 500 — 600 ty doanh thu.

Ngoai ra, KBC s& tiép tuc chd trong dam phan, ky két thanh cong hop dong thir khach hang 16n LG véi
quy md 40 ha KCN Trang Dué - Hai Phong. Nam 2013, KBC da cho LG Electronic thué 40 ha v4i muac gia
cho thué khoang 43$ - 46$/m2. Mirc gia cho thué cua hop dong thir 2 nay woc vao 50$ - 55$/m2, du kién
s& dem lai cho KBC hon 400 ty doanh thu. Tuy nhién dy kién thoi gian dam phan va ky két thanh cong s&
chwa hoan thanh trong nim 2014 ma c6 thé kéo dai sang nam sau. Doanh nghiép cho biét ké hoach 2014 &
trén chua bao gdm hop ddng nay.
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Quan diém diu tw

KBC vén dang trén dd  Chung t6i dénh gia chi tiéu doanh thu, lgi nhuan ma KBC da dé ra ¢ trén 1a twong ddi tham vong. Néu ké

phuc hdi va chuin bi hoach thodi vén 2014 ciia KBC thanh cong thi s& dem lai cho doanh nghiép 500 — 600 ty doanh thu trén

tiang téc. Khuyén nghi  tong sé 1.800 ty doanh thu ké hoach. Tuy nhién, hoat dong thoai vén cé thé bi kéo dai sang sau nam 2014,

NAM GI1U dbi véi cé  ddng thoi xét vé loi nhuan, cac hoat dong dau tu déu khong hiéu qua do hai doanh nghiép Thuy dién Séng
phiéu KBC Tranh 4 va SGI-Lao déu dang thua 1.

Thém vao d6, 2 hoat ddng chinh con lai (1) cho thué dit va co s¢ ha tang KCN va (2) ban nha xuéng chiu
anh huong truc tiép tir dong von FDI vao Viét Nam c6 thé bi anh huong boi nhitng tranh chip ving Bién
Péng giita Viét Nam va Trung Quéc. Tuy nhién, chung t6i danh gia muc dé anh huéng boi yéu té nay dén
FDI vao Viét Nam & mirc d6 nho, do phan I6n dong von FDI vao Viét Nam trong nhitng nim gan day chu
yéu dén tir Han Quéc, Indonexia, Singapore, Anh, Canada va Nhat Ban.

Véi két qua Q1 da cong bd, KBC méi chi hoan thanh 9% ké hoach doanh thu va 5% ké hoach LNST. C6
thé thay rang stic khoe tai chinh cuia doanh nghiép da dan dan dwoc cai thién, tuy nhién KBC van dang
trong qué trinh hdi phuc va chuan bi tang téc. Hién tai, EPS trailing dat 479 dong. Tai mac gia 10.100
ddng/cod phiéu ngay 22.05.2014, P/E trailing dat 21, lan, P/B dat 0,73 lan — twong d6i cao so véi P/E trung
binh nganh BDS dang 14 15,x. Vi vay, ching t6i tiép tuc khuyén nghi NAM GIU déi véi c6 phiéu KBC.
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BAO CAO PHAN TiCH DOANH NGHIEP

VCBSV CTCP PHAT TRIEN PO THI KINH BAC

Vietcombank Securities

CAM KET

Chiing tdi, bd phan phan tich va nghién ctu thi trudng cia Cong ty chieng khoén Vietcombank (VCBS), cam két rang cac thong tin dwa ra trong Bao
c4o nay duoc xt Iy mot cach chan thuc va chuin muc nhat. Ching tdi cam két tuan thu dao dic nghé nghiép & mire d6 tbi da co thé dat dwoc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Bdo cdo nay duoc xay dung bai bo phan phan tich va nghién ctu thi truong cia Cong ty chirng khoan Vietcombank (VCBS) cung/hodc véi su hop tac
ctia mot hoic mot s bo phan caa VCBS nhim cung cp cac thdng tin cap nhat vé& thi truong trong ngay.

Ban than béo c4o nay va/hoic bit ky nhan dinh, thng tin nao trong bao céo nay khdng phai 1a cac 161 chao mua hay ban bt ky mot san pham tai chinh,
chimg khoan nao duoc phan tich trong bo céo va ciing khong 13 san phim tu vn du tr hay ¥ kién tu vAn du tu ndo cua VCBS hay céc don vifthanh
vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao cao nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bét ky trach nhiém nao trude nhitng
két qua ngoai y mudn khi quy khach st dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiing khoan.

T4t ca nhitng thdng tin néu trong bo céo phan tich déu d dugc thu thap, danh gia véi mic cin trong tdi da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhén cha
quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bb, VCBS khéong dam bao vé tinh xac thuc cia cac théng tin duge dé cap trong bao co phan tich ciing
nhu khéng c6 nghia vu phai cap nhat nhiing thong tin trong béo c4o sau thoi diém bao cdo nay dwoc phat hanh.

B4o c4o nay thugc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phin hozc toan bd noi dung bao céo vashoic xudt ban ma khong cé su cho phép
bang vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12, 17 tda nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 —4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

Tru s& chinh Ha Noi : Ting 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Trin Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
DT: (84-4)-39367516/17/18/19/20; 39368601/02; 39365094/95; 39367516; 39366990 - S may 1é: 213/218
Chi nhanh H5 Chi Minh : Liu 1&7, Toa nha Green Star, sb 70 Pham Ngoc Thach, Phudng 6, Quén 3, TP. Hb Chi Minh
DT: (84-8)-38208116
Chi nhanh Pa Ning : Téng 2, Toa nha TCT Du lich Ha Noi, s 10 duong Hai Phong, Phuong Hai Chau 1, Quén Hai Chau, Pa Néng
DT: (84-511)-33888991 - S6 may lé: 12/13
Chi nhanh Cén Tho : TAng trét, Toa nha Buu dién, s6 2 Dai 16 Hoa Binh, Quéan Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
DT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Viing Tau : Téng trét, 6 27 Pudng Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78

Phong Giao dich Phit M§ Hung : Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguy&n Lwong Bang, Khu d6 thi Phit My Hung, Quan 7, TP. H5 Chi Minh
DT: (84-8)-54136573

Vin phong Pai dién An Giang : Tang 6, Toa nha Nguyén Hug, s6 9/9 Trin Hung Pao, Phudong M§ Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Dong Nai : F240-F241 Puong V3 Thi Sau, Khu phd 7, Phuong Théng Nhit, TP. Bién Hoa, Tinh Dng Nai
DT: (84-61)-3918812
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