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' MUA
Dién bién gia cé phiéu FCN Tém tat ndi dung chinh

. . = Két thuc 3 thang dau ndm 2014, doanh thu hop nhat Céng ty dat
i (0,0 2065 2t DO - 209 ty déng, gidm 25,8% so véi ciing ky nam 2013. Gia vén hang
ban cta FCN khéa hiéu qua nén lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh tang 2,6% so v&i cung ky, dat 28 ty ddng va loi nhuan gop
Vvan ting 7,44% (tr 14,92% l&n 22,36%).
Lo = Doanh thu tr hop déng xay dwng van la hoat dong déng goép
cha yéu vao téng doanh thu cia FCN du giam t&r 241 ty nam
{12000 2013 xubng 117 ty vao quy 1/2014, rng v&i 55,8% trong 3 thang
dau nadm. Qua trao déi véi lanh dao FCN, tiv dau nam dén nay tong
1000 gi& tri nhitng hop déng nhan dwoc da lén téi 1.800 ty, dyw kién
thang 9/2014 sé& c6 thém nhitng hop déng mai, do d6 FCN lac
quan cho rang doanh thu sé& vwot ngwéng ké hoach 1.500 ty dé ra.
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Thong tin giao dich 15/05/2014 Tuy nhién, doanh thu quy 1/2014 gidm so v&i cung Ky ndm truéc &
Gia cao nhat 52 tuan (d/CP) 29.000 céac hop ddng xay dwng (mang kinh doanh dem lai nguén thu chinh)
Gia thap nhap 52 tuan (d/CP) 14.000 nén chang t6i cho rang viéc dat dwoc doanh thu 1.500 ty vao cudi
S6luong CP niem yet (CP) 39.759.118 nam la rét thach thirc voi FCN

S0 lwgng CP lwu hanh (CP) 39.759.118 '

KLGD ngay BQ 30 ngay (CP/ngay) 471587 = Quy 1/2014 cling danh dau viéc FCN dau tw dai han 70 ty vao
% s& hiru nue ngoai 29,71% Téng Cong ty xay dwng cong trinh giao thong 1 (CIENCO 1) va
Von diéu Ié (ty dong) 397

6,25 ty vao Téng Cong ty tw van thiét ké giao théng van tai
(TEDI) theo Nghi quyét Dai hoi cb dong 2014 vira phé duyét.

Vén héa thi trwdng (ty ddng) 874,70

Téng quan doanh nghiép ) .
= Co cau tai san cua FCN dang dworc tai tro kha can doi béi 42%

CTCP K§ thuat nén méng va Cong

Tén rinh ngAm ngudn vén cha s& hiru 58% no (95% ngan han va 5% dai han).

Dia chi Téng 15, Toa nha CEO, L6 HH2-1, Chuyén dich co cdu tir vén vay sang vén chd nham gidm géanh
' Buwong Pham Hung, Tk Liém, Ha Noi nang chi phi 1ai vay va rdi ro tlr don by tai chinh. Dw kién dén nam

Doanh thu X ly nén dat yéu; san xuat va thi 2017, sau khi hoan thanh chuyén ddi 500 ty ddng trai phiéu, vén

CATLD cong coc bé tong d (ng lre didu 1 ciia FCN sé dat 700 ty.

Chi phi Chi phi tlr nguyén liéu tryc tiép chp A R 3 o 5 y o .

chinh qua trinh san xuat = Bén canh tiéem nang phat trién cia FCN, nhirng rui ro tai chinh xuat

GG G AT 1017 Gl ML 7L 671 phét to» phat hanh cb phiéu, trai phiéu chuyén déi khién EPS bj pha

Loi thé dinh; hién 1 don vi di du trong linh loéng, gay ap lwc Ién doanh thu va lgi nhuan.

cénh tranh vire Xt Iy nén méng cong trinh

Rii 1o Phu thudc vao ngudn thu tlr cac dy

chinh an lon; EPS pha loéng do tang vén
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Khuyén nghi

Chung tdi khuyén nghi nha dau tw tiép tuc theo déi nhdm MUA va tich
IGy thém cé phiéu FCN cho trung va dai han véi gia muc tiéu la 29.365
dong/cé phiéu.

| Chi tiéu Pvt 2012 2013  2014E
Doanh thu Tydong  1.008  1.205 1.500
Lei nhuan sau thué Ty ddng 100 117 148
EPS Pong  6.470  3.006 3.236
Cé tirc DPdng 30% 20% 15%
C6 tlpc bang tién mat DPong 10% 10% 15%
Tang trwéng doanh thu % 10,29 19,52
Tang trwéng LN gop % 18,86 -22,19
Tang trwwdng LNTT % 8,78 16,95
Tang trwéng EPS % - -53,54
Ty suét lgi nhuan gop % 26,02 16,94
ROE % 30,19 20,87
ROA % 8,58 7,24
P/E Lan 2,74 6,22
P/B cubi ky Lan 0,57 0,94
Ty suét cé tirc % 5,59 5,35 6,82

Dinh gia theo phwong phap P/E

Chung toi thwe hién dinh gia nhanh cb phiéu FCN theo phwong phap so sanh P/E
béng cach chon ra danh muc toan bd 191 méa thuéc nhém nganh Xay dwng & Vat
liéu xay dwng dang niém yét & 2 san HOSE va HNX va mét sé6 doanh nghiép nuwéc
ngoai hoat déng cung nganh tai ngay 15/5/2014. Qua d, c6 thé thdy FCN dang c6
ty 1& ROE cao va P/E h4p dan. Dai dién mét sé ma dwoc chon danh gia lai P/E
nganh bao gém:

Doanh nghiép cung Quéc gia ROE 2013 Doanh thu 'Ehuén Vén hoa thi trwéng
nganh 2013 (ty dong) (ty ddng)

REE Viét Nam 5,96 20,73 2.413 5.817

VCG Viét Nam 8,91 9,14 11.104 4.417

TDC Viét Nam 7,31 12,03 1.618 1.060

FLC Viét Nam 12,30 8,07 1.744 1.219

SDT Viét Nam 6,10 13,82 1.379 485

FCN Viét Nam 8,55 20,87 1.205 874

TLH Viét Nam 5,01 13,17 3.053 573

BT6 Viét Nam 18,79 2,48 1.074 208
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Doanh nghiép cung

nganh

Ma cé phiéu: FCN

Quéc gia ROE 2013 Doanh thu thudn  Vén héa thi trwéng

2013 (ty dong)

(ty dong)

HanmiGlobal Co., Ltd. Han Quéc 8,47 11,8 3.857 1.207
Fukuyama Consultants Nhat Ban 10,99 9,14 N/A 354
Co., Ltd
Willdan Group, Inc. My 15,03 14 1.803 823
UGL Limited Uc 31,86 3,90 76.407 24.465
Long Yuan Construction  Trung Quéc 13,92 7 53.372 10.568
Group Co., Ltd.
Trung binh 9,07

(Quy déi theo ty gia héi doai ngay 15/5/2014)

Theo d6, gia ctia cb phiéu FCN theo phwong phap P/E la:

Hé sé P/E trung binh EPS dw kién 2014 Gia c6 phiéu (déng)

nganh

9,07 3.236 29.365

www.fpts.com.vn
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RUi ro dau tw

Canh tranh manh trén tat ca cac mang hoat déng chinh. FCN hién cé nguén
thu chd yéu dwa vao mang x& ly nén méng, cung cép va thi céng coc. Riéng vé xi
ly nén, bén canh cac déi thd canh tranh dén ti Théai Lan, Han Quéc, Trung Quéc,
xét vé doanh sb va nang lwc, déi tha chinh trong nuwéc la cong ty TNHH Xay dwng
Fico-Corea (cong ty lién doanh gitra Téng codng ty vat lieu xay dwng sb 1 véi dbi
tac Han Quéc). Cac dy an Ién ma Coéng ty tham gia hau hét déu phai chia sé v&i
doanh nghiép nay do thwdng dau thdu mic gia canh tranh hon FCN, vi du céc dy
an khu vuwc Tha Thiém, tp. HO Chi Minh. Vé san xuét coc, phia B4c c6 Céng ty
TNHH Bé Tdéng va Xay dwng Minh Blrc, phia Nam c6 tap doan Phan Vi, cong ty
CP Beé tdng 6 tuy nhién véi nhivng dw an yéu cau chat lwong cao, tién dd nhanh,
khéi lwong 16n thi FCN chiém wu thé khi s& hitru d6i ngli quan ly dw an tét. San
xuét bac thdm hién van chd yéu dwoc tiéu thu ndi bd nén doanh sé con thap va
hién van dang kho khan trong tim kiém thi trwdng tiéu thu.

Nguén thu phu thuéc qué nhiéu vao mét sé it cac dw an Ién. Ban lanh dao
FCN da va dang ap dung chién lwoc 80/20, tap trung vao 20% dy an Ién mang lai
80% doanh thu. Day la dinh huwéng kha ré rang tuy nhién sy phu thudc vao nguén
thu tr cac cong trinh I&n la khéng tranh khéi. Trong hoat dong thi céng xay dwng
thi thoi gian thi cong thwdng bi kéo dai so véi dw kién ban dau, viéc nghiém thu,
ban giao, quyét toan v&i chi dau tw va nha thau thwdng mat nhiéu théi gian, tor d6
anh hwéng tdi viéc quay vong vén cia doanh nghiép.

Ap lwc ting trwéng doanh thu, i nhuan dé tranh EPS bi pha lodng. V&i ké
hoach phat hanh ddng loat cd phiéu ESOP, trai phiéu chuyén déi, va gan day nhéat
la trd cb tic bang cb phiéu ty 1& 10:1 ngay 26/04/2014, EPS dy kién sé& bi pha
lodng manh. EPS cudi ndm 2014 sau dot phat hanh dyw kién la 3.236 dong/cd
phiéu, gidam 9% so v&i EPS trailing la 3.575 ddng/cb phiéu. Pay van la mic EPS
an toan, theo 1&i hira cGia ban 1anh dao FCN la cam két duy tri EPS tbi thiéu 3.000
doéng/cd phiéu trong subt thdi gian phat hanh tang vén. Mic EPS dwoc tinh toan
trén gia dinh FCN dat dwoc LNST 148 ty theo ké hoach, tuy nhién theo ching toi
danh gia ké& hoach nay la kha cao so véi kha néng ctia FCN.

www.fpts.com.vn
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Cap nhat két qua kinh doanh

e 1205 Doanh thu va lgi nhuan
I Két thuc 3 thang dau nam 2014, doanh thu hgp nhat Cong ty dat 209 ty ddng,
500 :. I gidm 25,8% so v&i ciing ky nam 2013. Fecon da quan ly san xuét hiéu qua

giGp giam gia vén hang ban, nhd d6 loi nhuan thudn tr hoat déng kinh
264 210 doanh dat 28 ty déng (+2,6% yoy) va lgi nhuan gop tang 7,44%. Ty suét loi
200 —— oA I— i — 14:’—-—-7 ~ ~ A ~ o < PN I < < o

— |7 nhuéan gép bién ciing tang tlr 14,92% Ién 22,36% so v&i cung ky nam 2013.

2011 2012 2013 Quy1/2013  Quyl/2014

W Doanh thu thusn

Lei nhugn sau thug

Doanh thu hoat déng tai chinh giam manh chi cén 1,7 ty doéng, chi bang
17% so v&i quy 1/2013 khién loi nhuan sau thué gidm 1 ty so véi cing ky
nam trwdc. Nguyén nhan coé thé do tinh hinh hoat dong khéng kha quan

s o trong nam 2013 cula cac cong ty con, lién doanh lién két nhw Fecon Miltec,

. 2962% | w0 ¢ Fecon Shanghai Harbour nén Cong ty kh(“)n’g nhan dwoc bat cv khoadn cb
25% A 2236% | ¥ twre, lgi nhuéan dwgce chia nao trong quy 1. Néu nhirng gia dinh trén la hop ly
S way” I _m | ‘:ZZ thi trong quy 2/2014, FCN sé tang thém doanh thu hoat dong tai chinh khi
R i cong ty cd phan khoang san FECON (ma FCM) thanh toan cb tic bang tién
e B - mét, ty 1& 6% vao ngay 28/4/2014. Gia vén hang ban dwoc Cong ty quan ly
= S — e — R kha tét nén du doanh thu gidm so véi quy 1/2013, ty suét bién loi nhuan gop
e ' van tang 7,44% (tr 14,92% l1én 22,36%)

Q1/2013 Q2/2013 03/2013  Q4/2013 Q1/2014
Doanhthu  —m—Lginhuin gép bién
Cong ty c6 doanh thu tir 5 mang hoat déng chinh: (1) Khado sat dia chat, thi
nghiém nén méng va tw van dia k§ thuat cong trinh; (2) Thiét ké, thi cong nén
dat yéu; (3) Thiét ké, san xuét va thi céng coc bé téng ly tam dw ng lwc; (4)
Xay dwng céng trinh ngadm; (5) Khai thac khoang san va cung cép vat liéu
xay dwng. Trong d6 mang thiét ké, thi cong nén dat yéu va san xuét, thi cong
coc bé téng ly tam dw tng lwc mang lai ngudn thu chinh cho Céng ty.

120% Doanh thu tir hgp déng xay dwng giam tir 241 ty quy 1/2013 xuéng 117
1005% ty vao quy 1/2014 nhwng van la hoat dong déng goép chu yéu vao téng
a0 doanh thu cua FCN, trng véi 55,8% trong 3 thang dau nam. Hoat dong
. ban hang héa tir cong ty me cu thé 1a day manh tiéu thy san pham bé tong

o 0% dvw trng Iwc da déng gop 81,8 ty (rng v&i 39% tong doanh thu). S&n xuat bac
o S thdm cha Fecon Miltec ciing dwoc ghi nhan trong doanh thu tir ban thanh
20 o o pham trong bao cao hop nhat. Ngudn thu nay tuy chiém ty trong khéng dang
0% % 0%

ké, chi dat 345 triéu ddng nhuwng ciing la tin hiéu dang khich 1& do hoat déng
kinh doanh ctia Fecon Miltec bi 16 trong nam 2013. Nguyén nhan do san
8 Bén hinghéa WBinthinhphiém ¥ Cungedp dichvu 2 L. . , . N X X o
8 Hostdongdio tso 8 Khde o Hop dbngndy dums pham mdi, chi phi cao, thi trwdng dau ra han ché. Trong nam 2014, Fecon
sé hd trg Fecon Miltec phat trién ban san pham béc thdm sang thj trwong
Indonesia, tuy nhién doanh thu tir phan khdc nay van con thap va dén thoi
diém nay van chwa cé dong thai vé viéc xuat khdu sadn phadm sang thi trwong
Indonesia.

Q1/2014 Q1/2013

www.fpts.com.vn
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Bon vi: Ty dong

Q1/2014

Q1/2013

Gia von hang ban

FCN dang quan ly chi phi kha én dinh trong 4 quy vira qua va tring voi
biéu d6 xu hwéng cla doanh thu ban hang. Chiém ty trong I&n nhat van 1a

Chi phi tai chinh 7 4 , - B
Chi phi ban hang 1 3 gia von hang ban, on dinh v&i ty trong xap xi 90%. Bang chu y la chi phi tai
Chi phi quan ly 14 14 chinh cé xu huéng giam dan, cu thé 1a gidm 37% so véi quy 1/2013 cho thay

doanh nghiép

Cong ty dang gidm dan phu thudc vao ngudn no vay.

M6t sb dw &n tring thau thém trong quy 1/2014 va dw kién mang lai doanh
thu trong 3 quy con lai nam 2014:

Téng giatri Téng gia tri Thoi han
dau tw trang thau thwec hién
(dw kién)
Nha may loc dau Nghi 9ty USD 206ty ddng  Quy 1 dén
Son quy 4/2014
Nha may nhiét dién Thai 26,5 nghin 160 ty ddng Tw quy
Binh 1 ty déng xtlynénva  1/2014
400 ty thi cong
E coc
(Ngudn: FECON) Dw an cao téc Bac Nam, 1,472 ty 88 ty dong Tw quy
doan Da Nang - Quang Ngai USD 3/2014
Nha may Bridgestone, Hai 575 triéu 28 ty déng Quy
Phong usD 1,2/2014
Nhiét dién Vinh Tan 4 36,7 nghin  N/A T quy
ty ddng 3/2014
Nhiét dién Long Phu 1 12tyUSD  N/A Quy
3/2014 dén
quy 4/2015

Quy 1/2014 ciing danh diu viéc FCN dau tw dai han 70 ty vao Tong Cong ty
xay dwng cong trinh giao théng 1 (CIENCO 1) va 6,25 ty vao Tong Céng ty
tw van thiét ké giao théng van tai (TEDI) theo Nghi quyét Pai hoi cb dong
2014 vira phé duyét. Qua trao ddi voi lanh dao FCN, viéc s& hivu hon 25%
cb6 phan TEDI va hon 17% cb phan CIENCO 1 tao thuan loi cho FCN tiép
can cac dw an BOT, PPP 16n, cu thé 1a dy an duwdng tranh Quéc 16 1A (doan
qua Phu Ly) dy kién dwoc trién khai vao thang 9/2014.

(Nguén: dantri.com.vn)

www.fpts.com.vn
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Ma& c6 phiéu: FCN

Tang trwéng tai san va nguoén vén

Téng tai san ctia FCN tang manh trong 4 ndm tré lai day, gap 3,11 1an so
véi nam 2010. Dac biét da cé sw chuyén dich co ciu tai san theo huwéng
tang dan tai s&n ngan han va duy tri tai san dai han trung binh & muirc 430 ty.
So véi thoi diém cudi ndm 2013, co ciu tai san tai 31/3/2014 da c6 sw bién
déi nhe khi tién gri ngan hang giam tlr 229,7 ty xubng 57 ty, cac khoan
twong dwong tién gidam tir 87,7 ty xubng 46,7 ty khién tai sdn ngén han gidm
98 ty. ng v&i mirc gidm trén, tai san dai han tang thém 93 ty. Diéu nay co
thé ly giadi bang viéc mua thanh céng cb phan cta CIENCO 1 va TEDI lam
tang cac khoan dau tw tai chinh dai han.

Hang tén kho cla FCN chd yéu chi phi kinh doanh dé& dang clia cac dy an
dang thuc hién, chiém 88,29% cé gia tri 115 ty . Day ciing 1a co céu chung
cla cac doanh nghiép thi cong, xay dwng khi ty trong chi phi kinh doanh dé&
dang luén & murc cao bao gébm chi phi xay dwng co s& ha tang, chi phi nhan
coéng, nguyén vat liéu truc tiép, chi phi st dung may thi céng v..v.. Sau 3
thang dadu ndm 2014, chi phi kinh doanh d& dang gidm dang ké so v&i 182 ty
cung ky nam 2013 va 133 ty nam 2012.

Hién tai co céu tai san cla FCN dang duoc tai tro kha can dbi bdi 42%
ngudn vén chd s& hiru va 58% no (95% ngan han va 5% dai han). Do dic
thd nganh thi céng céng trinh ngdm doi héi dau tw may maéc thiét bj chuyén
dung chi phi I&én nén khi bat ddu mé& rong hoat dong kinh doanh vao nam
2011, Céng ty da phai tiép can ngudn vbn vay dau tw day chuyén san xuét
coc sb 2 tai nha may Fecon Pile.

Do lai suat ngan hang trong vai nam tré lai day luén & mic cao, Cong ty da
chd déng gidm bét no vay, tang nang lwc vén chi sé hiru qua viéc lién tuc
phat hanh cb phiéu dai chung, cb phiéu thuwéng, cb phiéu cho cbé dong chién
lwgc va trai phiéu chuyén déi. Chuyén dich co' cAu ngudn vén nay da phat
huy tac dung, giip Céng ty gidm dang ké& ganh nang chi phi 1ai vay va ri ro
tr don bay tai chinh. Dy kién dén nam 2017, vén diéu |& ctia FCN sé dat 700
ty, day dd nang lwc tai chinh dé& tham gia d4u thau cac dw an 16n.

www.fpts.com.vn
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2010 2011 2012 2013

Q1/2013  Q1/2014

mmm Kha nangthanh todn hién hanh
Kha nangthanhtodn nhanh

—a—Khanangtra |3ivay

Groundtech Holding
Chil tich HBQT Co., Ltd

Cty CP Qudn by
QuiBang San

Wigtnam
Holding
Limited

Chitng
khodn ME

Lotus Mekong
River Equity
Fund
Coing ty Taichinh
Bign lec

Lumen
Vietnam Fund

Ma& c6 phiéu: FCN

Kha nang thanh toan hién hanh cia FCN gilr & mirc an toan va cé xu
hwéng tang nhe so v&i thang 1/2013 (tir 1,15 1én 1,27) mac du da giam
manh khoan tién g&ri Ngan hang va khoan twong dwong tién nhw phan tich &
trén. Loai bd yéu t6 hang tén kho khai tai sdn ngén han thi kha nang thanh
toan nhanh ctia doanh nghiép cé xu hwéng ting ré rét (do ty trong hang tén
kho va dw no ngan han gidm) tir 0,82 Ién 1,11 so véi cung ky nam truwéc.
Kha nang tra ng lai vay duwgec tinh toan dwa trén Igi nhuan thu dwoc trong ky
da cho thdy kha n&ng kiém soét chi phi |4 vay t6t nhéat trong 4 nam tré lai
day.

Co’ cau c6 dong

DPén thang 4/2014, Chad tich HDQT Pham Viét Khoa van dang la ca nhan sé&
hiru sé6 ¢ phan I&n nhat véi 8,58%. Mot s td chirc nwéc ngoai dang ndm
gitr 29,71% cb phan cia FCN bao gdm Groundtech Holding, Vietnam Holding
Limited, Lotus Mekong River Equity Fund, Lumen Vietnam Fund.... Trong giai
doan 2009 - 2011, cac td chirc trén da mua cd phiéu FCN véi mirc gia trung
binh & ngwédng 20.000 - 25.000 ddng/cd phiéu. Dén hién tai, tinh ca viéc chia
cb tirc bang cd phiéu hay phat hanh thém cd phiéu, muc gia trung binh dao
dong & mirc 22.000 ddng/cd phiéu. Day cé thé la mic gia tham khao cho céac
nha dau tw dai han nhuw cac td chirc tai chinh va ciing ly giai vi sao FCN ludn
dwoc cac nha dau tw ngoai mua vao manh khi & quanh vung gia nay.

Ké hoach kinh doanh nam 2014

Ké hoach vé doanh thu va lgi nhuan

Trong DHCD thuwéng nién 2014, FCN da dat ra ké hoach SXKD véi doanh
thu 1.500 ty ddng va LNST dat 148 ty déng. Két thuc 3 thang dau nam, tinh
hinh SXKD kha cham, chi dat 14% va 18% twong tng ké hoach doanh thu
va LNST. Theo chu ky cac nam truwéc, thdi diém cac quy tiép theo trong nam
SXKD sé& dwgc ddy manh va dy kién doanh thu sé tang dang ké hon so véi
quy 1 nhwng véi mire doanh thu va LNST hién tai, kha ndng dat ké hoach
vao cubi nam la kho kha thi.

KH 2013

STT Chi tiéu

2 Thwe hién 2013 KH 2014 Thwc hién Q1/2014 % hoan thanh
(ty dong) (ty dong) (ty dong) (ty dong) KH
1 Tong doanh thu 1.200 1.205 1.500 210 14%

2 Loi nhuan sau thué 120 117 148 26 18%

www.fpts.com.vn
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Ké hoach tang von diéu lé

Sau dai hoi c6 dong nam 2014, ké hoach tang vén diéu & clia FCN co thay
doi va FCN du kién thu vé 519,8 ty dong thong qua cac hinh thirc sau:

S6 lwong Ménh gia Gia phat hanh (dong)
(dong)

1  Trai phiéu chuyén 500.000 1.000.000 1.000.000 500.000.000.000

doi
2  Co6 phiéu ESOP 1.987.955 10.000 19.879.550.000 19.879.550.000
3 Traco tirc bang c6 3.975.911 10.000

phiéu, ty 1é 10:1

Tong 5.963.866 cophieu 519.879.550.000

500.000 traiphiéu

FCN huay viéc phat hanh 6 triéu ¢ phiéu cho cé déng chién lwgc. FCN
sé khong thwc hién phat hanh 6 triéu c¢b phiéu cho cb déng chién lwoc nhw
dw kién trwéc d6, do c6 cam két voi cac nha dau tw nwéc ngoai vé ty 1é s&
hiru t6i thiéu ctia nha dau tw trén vén sau phat hanh.

Pat dwoc théa thuan véi ngan hang DBJ Nhat Ban ban 200 ty dong trai
phiéu chuyén déi trong téng sé 500 ty dong dw kién pha hanh vao thang
6/2014. Trai phiéu chuyén dbi cta FCN c6 lai suat 6%/ nam, ky han 36 thang.
Viéc chuyén ddi thwe hién téi da 3 I1an trong ky han cla trai phiéu va sé hoan
tat trong nam 2017, trir khi c6 thda thuan gia han gitta FCN va nha dau tw.
50% sb lwong trai phiéu dwoc quyén chuyén ddi trong 1an dau dy kién ti
thang 9/2015 va gia chuyén dbéi 1an dau khoéng thdp hon 19.500 ddng/cd
phiéu. Viéc phat hanh cb phiéu va trai phiéu chuyén dbi sé lam EPS bi pha
lodng néu FCN khéng dat dwoc mirc LNST du bu dap cho sé lwong cb phiéu
lwu hanh. Néu gid dinh tit c& cac diéu khoan trén dwoc thwe hién ding, va
LNST tang trwdng theo ty 18 ban lanh dao FCN dé ra trong Nghi quyét dai hoi
cb dong 2014 thi EPS cac nam t&i sé nhw sau:

2016 (dw kién) 2017 (dw kién)
LNST 148 ty 187 ty 237 ty 300 ty
C6 phiéu lwu 45.722.984 54.269.993 62.817.001 71.364.010
hanh
EPS (dw kién) 3.236 dong 3.450 dong 3.770 dong 4.198 dong
800 ) .z )
S0 A Neu phat hanh thanh céng so co phieu trén, FCN sé tang thém hon 119 ty
500 P4 von dieu lé va dat mirc 517 ty trong nam 2014. Lac quan theo quan diém ban
i P I&nh dao FCN thi dén 2017, sau khi 500 ty trai phiéu dwoc chuyén dbi hét,
2 P vén didu 1& sé 1én dén 700 ty.
£ = 7/
200 ‘M_‘,/ Do LNST nam 2013 da khéng dat nhw ké hoach nén viéc duy tri mire téng
e trwdng LNST nhuw trén la khé kha quan va tao ap lwc rat Ién vé doanh thu cho
. 2014|207|  ban lanh dao FCN.
2004 | 2006 | 2007 | 2008 | 2005 2010|2011 | 2012|2013 | (dv | (du
ki€n) |ki€n)
vondieulé| 5 [ 10 | 31 [ 32 | 88 [ 107 | 128 138 | 398 | 517 | 700

www.fpts.com.vn



"' Fpt Securities Ma c6 phiéu: FCN

DIEN GIAI KHUYEN NGH]

Merc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mic chénh léch gitra gia tri muc tiéu so véi gia tri thi trwdng hién tai ctia méi cb
phiéu nham cung cap théng tin hiru ich cho nha dau tw trong thoi gian dau tw 12 thang ké tr ngay dwa ra khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén mdc 13i sudt trai phiéu Chinh pha 12 thang cong véi phan bu rii ro thi truéng cb
phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truéng trén 18%
Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwdng trong khoang tlr 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tir -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong trong khoang tir -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thdp hon gia thi trwong trén -18%

Tuyén bb mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwgc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. cé sén
va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day di cta cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bdo cdo nay can Iwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan clia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tv st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khong bi phu thuéc vao
bat ky rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céao phan tich, FPTS ndm gilr 9 ¢d phiéu va chuyén vién phan tich khéng ndm gilr b4t ky cb phiéu nao cia

doanh nghiép nay.

Cac thong tin co lién quan dén ching khoan khac hodc céc thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé duwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwgc cung cép khi cé yéu cu chinh thirc.
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