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Téng quan doanh nghiép

CTCP Tau cao téc Superdong — Kién

en Giang

St i S6 10, dwong 30/4, KP2, thi trAn Dwong
’ Dong, huyén Phu Quéc, tinh Kién Giang.

Dich vu Van chuyén hanh khach

Chi phi Chi phi khau hao, xang dau DO

Loi thé La doanh nghiép duy nhét khai théac

canh tranh  tuyén Rach Gia — Phi Quéc

Rdai ro Tai nan trong qua trinh van chuyén

Thong tin giao dich

Gia cao nhat 52 tuan (d/cp)

Gia thap nhéap 52 tuan (d/cp)

S6 lwong CP niém yét (cp)

S6 lwong CP Iwu hanh (cp)

KLGD binh quén 30 phién(cp/phién)
% s& hiru nwéc ngoai hién tai

Vén didu 1 (ty ddng)

Vé6n héa thi trudng (ty ddng)

Dinh gia 2011 2012
EPS 2.232 3.869
BV (d/cp) 13.007  11.779
P/E 12,99 7,50
P/B 2,23 2,46
ROE 265%  36,7%
ROA 258%  32,1%

Danh séch cé dong
(chét dén 06/01/2014)
Puan Kwong Siing
Nguyén Thi Thién Huwong
Quéch Hong

Ha Nguyét Nhi

Ting Chek Hua

Khac

17.474.854
17.474.854

43,99%
174,75
506,77

2013

3.186
14.965
9,10
1,94
25,5%
23,1%

Ty lé %

22,477%
11,436%
7,857%
7,804%
6,621%
43,805%

Tém tat ndi dung

V6i Quyét dinh S6 633/QP-TTg ngay 11/05/2010 cua Tha
twéng Chinh Pha vé “Phé duyét diéu chinh quy hoach chung
xdy dung ddo Phu Quéc, tinh Kién Giang dén ndm 2030, nhu
cau du lich dén Phu Quéc sé gia tdng manh trong tuong lai.
Trong khi d6, SKG ¢6 loi thé la doanh nghiép duy nhéat vén
chuyén hanh khéach tr Rach Gia ra ddo Phu Quéc va nguoc
lai bdng tau cao téc, nén két qué kinh doanh clia SKG sé con
nhiéu dw dia dé cai thién khi ddo Phu Quéc ngay cang phét
trién. Theo phuong phép dinh gié so sanh P/E, gia muc tiéu
cia SKG la 41.000 déng, cao hon mirc gia chao san la
41,4%. Vi vay, chung téi khuyén nghi MUA dé dau tw trung va
dai han déi véi cb phiéu nay.

Rdi ro chinh khi d4u tw vao SKG |a bién dong cua gia dau DO
nguyén lidu va mét sé tai nan giao thong thiy cé thé xay ra
trong qué trinh van chuyén, géy thiét hai vé nguoi, tai sén,
lam &nh huwéng dén uy tin, chat luong dich vu cda céng ty.

» CTCP Tau cao tbc Superdong — Kién Giang la doanh
nghiép hoat déng van chuyén hanh khach du lich, hanh
khach dia phwong tir Ha Tién va Rach Gia dén dao Phu
Quéc béng céac tau cao tbc Superdong |, 11, 111, IV, V, VI, VII.
Déc thu kinh doanh ctia cong ty doi hdi vén dau tw vao cac
tau cao tdc v&i chi phi Ién va phu thudc nhiéu vao dién bién
gia dau DO.

* Hoat dong kinh doanh cua cong ty nhin chung dang
tang trwéng kha tét voi doanh thu ting binh quan 25,1%
tr 2011-2013. Loi nhuan sau thué sau khi tang manh
50,2% nam 2012 da gidm nhe tr& lai 4,9% nam 2013,
nhwng du kién sé& cai thien manh trong nam 2014.

= Tinh hinh kinh doanh Q1/2014 kha kha quan v&i doanh thu
thuan dat 50,4 ty déng, loi nhuan sau thué dat 22,62 ty
dong, lan lwot tang 40,8% va 78,1% so v&i cung ky. Ca
ndm 2014 wéc tinh doanh thu thuan sé dat 203,8 ty
dong, vwot ké hoach 5,2% va ting 24,1% so vé&i 2013;
loi nhuan sau thué wéc dat 85,7 ty dong, vwot 29,8% ké
hoach va tang 53,9% so v&i 2013.

= Tinh hinh tai chinh cta céng ty rat lanh manh véi dw no
vay luén bang 0, co cu tai san chiém phan Ion 14 tai san
cb dinh dai han, nhung ty 1& tai s&n ngan han dang tang
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dan do ngudn tién mét tich Iy cta cdng ty ngay cang lén
va mot phan tién (ng trwéc d& déng tau méi nham gia téng

Bang KQKD 2011 2012 2013 8 . . _
i nang lwc van chuyén trong twong lai.
Doanh thu thuan 104.964 143.554 164.294
Loi nhuan gop 46595 72500 68.786 " Theo nghi quyét PHCB da dwoc thdong qua ngay
Loi nhuan trwéc 39132 60.892 59.437 26/04/2014, c6 tirc 2013 sé gom 10% tién mat va 14,45%

Loi nhuan sau thué 30.009 58572 55.677 béng cb phiéu. Co tirc ké hoach nam 2014 ciing sé la
24%, bao gébm ca cd tirc tién méat va cb tirc bang cb phiéu.
Pén thoi diém hién tai, cd tirc cla ndm 2013 van chwa

Bang CDKT 2011 2012 2013 >
duwoc SKG thye hién.
Tong tai san 150.998 213.419 267.617
Tai s&n ngén han 21.191 59.461  93.231
Tai san dai han 129.807 153.959 174.386
Téng nguén vén 150.998 213.419 267.617
No ngén han 3.737 7.587 6.108
N¢ dai han 0 0 0
Vén chi sé& hiru 147.261 205.833 261.510
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Két qua dinh gia theo phwong phap P/E

Xét trong nganh van tai, hién tai trén ca 2 san khong co
doanh nghiép nao coé loai hinh hoat déng that sw gibng SKG.
Trén thé gidi khéng cé nhidu doanh nghiép hoat ddng van tai
hanh khach trén bién. Tuy nhién, xét vé dac tinh kinh doanh,
nhitng doanh nghiép trong nganh van tai hanh khach bang
tau Ira va doanh nghiép van tai hanh khach béng xe buyt c6
nhiéu nét twong ddng v&i Superdong nhuw: (1) ddi héi dau tw
tai san cd dinh 16N la cac phwong tién van tai; (2) bién dong
chi phi phu thuéc I&n vao dién bién cla gia xang, dau DO va
theo sat dién bién cua gia dau thé gi¢i; (3) loi nhuan trong
ttrng chuyén phu thudc Ién vao ty 1& 1ap day so véi s6 ghé
(givdng) t6i da; (4) gan nhw khéng cé khoan phai thu khach
hang do khach hang phai thanh toan tién vé ngay. Vi vay,
chung t6i da chon méot sd doanh nghiép thudéc hai nhém
nganh nay dé |am tham chiéu so sanh, tim kiém P/E phu hop
cho SKG.

P/E diéu
chinh

Ty 1é chiét
khau

Von hoéa
(triéu USD)

Qubc gia

Tén doanh nghiép

UNION PAC CORP My 92.521 20,98 64,48% 7,45
CAN NATL RAILWAY Canada 55.452 21,68 57,73% 9,16
CANADIAN PACIFIC Canada 34.161 29,26 57,73% 12,37
NORFOLK SOUTHERN My 31.708 17,68 64,48% 6,28
HIROSHIMA ELEC R Nhat 22.834 14,57 61,18% 5,66
KANSAS CITY SOUT My 11.811 26,07 64,48% 9,26
CHINA RAILWAY - A Trung Quéc 6.449 16,10 34,78% 10,50
GENESEE & WYOMIN My 5.508 26,59 64,48% 9,45
KYOGOKU UNYU SHO Nhat 986 25,12 61,18% 9,75
VTG AG buc 340 22,85 63,49% 8,34
SHINKI BUS CO LTD Nhat 193 12,44 61,18% 4,83
KWOON CHUNG BUS HLDGS LTD H6ng Kdéng 143 10,35 59,02% 4,24
HOKKAIDO CHUO BUS CO LTD Nhat 96 9,24 61,18% 3,59
NIGATA KOTSU CO LTD Nhat 72 14,28 61,18% 5,54

Binh quan theo vén hoéa 21,48 8,36

CTCP Tau cao téc Superdong — Kién Giang

Pinh gia SKG theo phwong phap so sanh P/E

EPS Gia so sanh

twong doi

Hé sé
dinh gia

8,36

2014

P/E 4.905 40.994

www.fpts.com.vn

Viét Nam

Ngubn: Bloomberg va FPTS tinh toan

Theo d6, mirc gia muc tiéu clia SKG theo phwong phap so
sanh P/E vao khoang 41.000 déng/cp, cao hon 41,4% so voi
mirc gid chao san dwoc dwa ra 1a 29.000 déng/cp. Do do,
chang t6i khuyén nghi Mua dau tw trung va dai han déi véi ¢
phiéu nay.
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PHAN TiCH HOAT PONG KINH DOANH

Tau cao téc Superdong
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Bién déng gia dau DO cac nam qua

2 3 2 2 2 5 % 5 3 3 373 % % 8 9 92 9 98 @9 ¢
uuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
s & ¢ 5 5 &% 4 ¢ S5 § ¢ 5 5 § @ ®F 5 § g 8§
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

Nguén: Indexmundi

www.fpts.com.vn

Hoat dong kinh doanh chinh

CTCP Tau cao tbc Superdong — Kién Giang dwoc thanh lap
14/11/2007 v&i vén diéu |é ban dau 14 9,6 ty ddng. Sau hon 6 nam
phat trién, dén cubi Q1/2014 vbn diéu 1é cta Superdong da dat
174,75 ty dong, vén chl s& hiru dat 284,14 ty dong; téng tai san
dat 289,87 ty dong.

Hoat ddng cla cong ty la van chuyén hanh khach, hang hoa dén
Phu Québc bang cac tau cao téc Superdong |, II, 11, IV, V, VI, VII
V@i hai tuyén chinh la Ha Tién — Pht Quéc — Ha Tién va Rach Gia
— Pht Quéc — Rach Gia. Ngoai ra, thoi gian sap t6i, cong ty sé mé
thém tuyén Rach Gia — Nam Du dé khai thac tiém nang du lich cla
hon dao Nam Du xinh dep.

Nguén nguyén liéu

D&u DO la nguyén liéu chinh dé van hanh céac tau cao téc. Cong ty
ky cac hop ddng nguyén téc véi cac nha cung cép 1a céac cong ty
kinh doanh x&ng dau véi quy mé Ién nh DNTN Phi Hai, Cong ty
TNHH MTV Xuét nhap khdu Kién Giang, Xi nghiép kinh doanh
x&ng dau An Binh... v&i mirc gid bang gia tai thdi diém cung cap
c6 trlr phan hoa héng 1a 2% - 3%. Tién xdng dau thuong duoc
cobng ty ng trwdc cho nha cung cép trwdc 10 ngay. Mbi tau sé
can db dau DO nguyén liéu binh quan 3 lan/tuan.

T dau 2011 dén cubi 2013, gia dau DO du dao dong di ngang
nhwng bién dd dao déng kha I&n, 1am anh hwéng kha nhiéu dén
hoat ddng ctia cong ty. Tl dau 2014 dén hién tai, mirc d6 bién
doéng clia ddu DO da thap hon nhiéu. Gia dau DO da 6n dinh hon,
nén da phan nao gidm tac dong 1&n tinh hinh kinh doanh cla cong
ty.

Nang lwc van chuyén

Hién tai cdng ty c6 7 tau cao toc Superdong |, 11, lll, 1V, V, VI, VII.
Sép t6i khodng dau thang 9/2014, tau Superdong VIII (v&i gia tri 1a
1.450.000 USD) cling sé dwoc dwa vao hoat dong. Dac tinh ky
thuat va quy trinh van hanh cuta cac tau nhw sau:
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Téngcéng  Sirc ché téi da T?Ifé?@ Séthuyén  Thi gian

suat (ma lwc) (hanh khéch) ylgi®r) vién (ngw®i) chay (h)

Tau Superdong | Ha Tién - Phu Quéc 1.600 171 26 10 1,7
Tau Superdong I Ha Tién - Phu Quéc 2.060 261 30 12 1,7
Tau Superdong Il Rach Gia - Phu Quéc 2.080 306 30 13 2,5
Tau Superdong IV Rach Gia - Phi Quéc 2.080 306 30 13 2,5
Tau Superdong V Rach Gia - Phu Québc 1.518 275 27 12 2,5
Tau Superdong VI Rach Gia - Phu Québc 1.518 275 27 12 2,5
Tau Superdong VII Rach Gia - Phu Quéc 1.518 275 27 12 2,5
Tau Superdong VIII Rach Gia - Phu Québc 1.518 275 27 12 2,5

Thi phan cta Superdong tuyén Ha Tién —
Pha Quéc — Ha Tién (dau 2013)

Superdong
47%

DNTN Héng
Tam
25%

Nguén: SKG

www.fpts.com.vn

Nguén: SKG va FPTS tinh toan
Khach hang — Thi trwéng

DPéi twong khach hang chinh clia cong ty la cac khach du lich,
thwong ¢6 nhu cau tham quan du lich cac tinh Béng Bang Séng
Clru Long két hop tham quan dao Phu Quéc. Ngoai ra, cac khach
dia phwong cé nhu cau di lai gitta Rach Gia, Ha Tién va dao Phu
Quéc ciing la déi twong khach hang chinh cla cong ty. Cac khach
hang lam &n cd it thdi gian tir cac thanh phé 16n nhw H& Chi Minh,
Ha Noi, Da N&ng... thi thwéng chon may bay lam phuwong tién dén
dao Phu Quéc.

Hién Superdong gan nhw | doanh nghiép duy nhat chuyén ché
hanh khach, hang héa bang tau cao tbc tuyén Rach Gia — Phu
Quédc — Rach Gia. Trong khi tuyén Ha Tién — Pht Qubc — Ha Tién,
Superdong ciing la doanh nghiép c6 thi phan I&n nhat chiém 47%,
trén tuyén nay tau cta Thach Théi la tau pha véi tbc d6 chuyén
ché cham, nén ciing khéng han 1a déi thi canh tranh tryc tiép cua
cong ty, DNTN Héng Tam thi da ngrng hoat déng trén tuyén nay
va Coéng ty Lam Dai Hai thay thé, nhung doanh nghiép nay chi
chay 2 chuyén/ngay, rat thAp so v&i khodng 4 chuyén/ngay cla
Superdong.

Do chi yéu phuc vu cac dbi twong du lich nén hoat déng kinh
doanh clia céng ty tap trung vao cac ngay cubi tuan, cac dip I& tét.
Dac tinh mua vu thuwdng giai doan tir Tét Nguyén Dan dén thang
07 hang ndm |& mua cao diém v&i ty 1& 1&p day binh quan méi
chuyén khoadng 80% tré Ién, giai doan tir dau thang 08 dén thang
12 thwong lwong khach it hon véi ty 1& 1ap day binh quan mdi
chuyén chi khoang 50% tr& lén.

Tl ndm 2011-2013, sb lwot du khach dén Phi Quéc tdng manh,
binh quan tang 32%/nam. Q1/2014 mwc tang con manh hon, dat
143,1% so v6&i cung ky. Trong d6, khoang 50-55% dén Phu Quéc
bang dwdng thay, con lai 45-50% du khach dén Phu Quéc bang
phuong tién may bay.
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S6 lwot khach du lich dén Phu Quéc
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Ngubn: Sé Van Héa — Du Lich Thé Thao Kién Giang

HSX: SKG

Ké hoach dau tw phat trién

V&i chi trwong xay dwng Phu Quéc tré thanh dac khu kinh té
trong twong lai da dwoc Thu Twdédng phé duyét, cung cac thda
thuan véi cac nwéc xung quanh dé phat trién du lich khu vire Vinh
Thai Lan. Cong ty Superdong da va sé& dau tw thém cac phuong
tién van tai d& don dau nhu ciu van chuyén ngay cang I&n cia
hanh khach du lich quanh khu vyc nay:

- Chuyén tau Superdong | (dang chay tuyén Ha Tién — Phu
Quéc) sang chay tuyén Rach Gia — Nam Du vao khoang cubi 2014
dau 2015 dé khai thac hét tiém ndng cla hon ddo xinh dep nay.
Dw kién trong thoi gian dau hoat dong, ty 1& 1&p day cua tuyén nay
sé chua cao (wéc chi khodng 43%), nhung ky vong sé tang dan
khi dia diém du lich nay tré nén quen thudc hon véi du khach.

- Vlra dwa vao khai thac tau Superdong VIl va dang dong maoi
tau Superdong VIII d& dwa vao khai thac tr thang 09/2014, dén
dau nhu ciu van chuyén ngay cang I&n & tuyén chi luwc Rach Gia
— Pha Quéc. Trong ndm 2014, tan suét chay va ty 1& 1&p day cla
hai tau nay dv kién s& chua cao, nhwng ky vong sé cai thién manh
trong cac nam sau khi lwgng hanh khach di tham quan du lich Phu
Québc tang dan.

- Ngoai ra, trong 2-3 nam t&i, cong ty dw kién sé dau tw thém tau
pha dé& dap ng nhu ciu van chuyén hanh khach, hang héa khoi
lwong Ién & tuyén Ha Tién — Phi Quéc.

M6t s6 rai ro anh hwéng dén hoat dong kinh doanh

Rui ro tai nan giao thong thuy: Hoat déng kinh doanh clia cong
ty la van chuyén hanh khach bang dwdng bién, nén nguy co xay
ra tai nan giao théng la rdi ro I&n nhat. Nguyén nhan tai nan co thé
do 16i chdi quan ctia con nguwdi, nhwng ciing ¢6 thé do cac yéu tb
khach quan nhw giéng bao, thién tai, thoi tiét...D& han ché rii ro
nay, cdng ty ludbn mua bao hidm cho cac tau van tai cta minh va
cho khach hang (phi bdo hiém bao gém trong gid vé ban cho
khach hang) nhdm giam thiét hai khi sw cb xay ra. Ngoai ra, trén
tau ludn trang bi day di cac thiét bj an toan nhw 4o phao ciru sinh,
ddi ngl nhan vién trén tau dwoc huan luyén dinh ky céng tac cau
ho néu sw cb xay ra.

Rui ro bién dong cta gia dau DO: Dau DO la nguyén liéu chinh
dé chay cac tau cao téc. Gia dau DO bién dong theo gia dau thd
thé gidi, voi dién bién rat khé dy doan va xu huwéng chung van 1a
tang trong dai han. Chi phi ddu DO thudng chiém 50-60% trong
tbng gia vén hang ban clia cong ty. Vi vay, sw bién déng cla gia
dau DO sé& anh hwéng tryc tiép dén loi nhuan coéng ty. Tuy nhién,
khi gia dau tang, cong ty sé lap hd so théng bao cho co’ quan nha
nwédc dé didu chinh ting gia vé, binh quan mdi ndm coéng ty
thwong tang gia vé 1 1an dé& phiu hop véi sy bién déng cuia gia dau
DO va dam bao duy tri ty suat loi nhuan cho cong ty.
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Rai ro tr dich vu thay thé: Hién nay phuwong tién di chuyén ra
Phu Québc ngoai tau cao toc, con cé phuwong tién may bay, vén rat
nhanh va thuan tién. Khi Phi Qubc ngay mét phat trién, nhu cau di
lai lam &n dén ddo nay sé ngay cang cao. Dé tiét kiém thoi gian,
viéc slr dung may bay thuwdng sé dwoc wu tién hon. Day sé la dich
vu canh tranh chinh véi dich vu tau cao téc cla cong ty. Tuy nhién,
theo danh gia rdi ro nay ddi véi cong ty 1a khong 16n vi dich vu van
chuyén bang may bay tuy nhanh nhwng chi phi kha cao, trong khi
dich vu van chuyén tau cao téc gia kha mém, phu hop véi cac du
khach muén tham quan du lich bang dwdng bién.

Doanh thu va Igi nhuan
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Két qua kinh doanh

Doanh thu thuan giai doan 2011 — 2013

Doanh thu thuan ctia cdng ty dang tang én dinh qua tirng nam, véi
mirc tdng 36,76% nam 2012, trong dé déng gép I&n nhat I tau
Superdong IV va Superdong | v&i mirc tdng manh, lan lwot 1a
164,1% va 151,8%. Pay la tau chu lwc phuc vy cho tuyén Rach
Gia — Phu Quéc — Rach Gia va tuyén Ha Tién — Phu Qubc — Ha
Tién. Trong khi d6, tau Superdong Il doanh thu lai gidm manh 61%
do tir thang 08/2011 tau Superdong Il dwgc rat ra khdi hoat déng
va chi hoat déng thay thé tau Superdong Il va IV trong mét sé thoi
diém hai tau nay dwa vao sira chira hodc dwoc dwa vao chay tang
cwdng. Nhin chung, doanh thu 2012 tang 36,76% do sé lwot hanh
khach tang 34,4% va gia vé tuyén Rach Gia — Phu Quéc tang t
295.000 déng/vé 1&én 320.000 ddng/vé.

Trong ndm 2013, doanh thu thuan clia céng ty tiép tuc tang truéng
14,4%, chi yéu nh& sy bd sung doanh thu cla tau Superdong V
22,9 ty déng va Superdong VI 16,1 ty ddng khi ca hai dwoc vao
khai thac tuyén Rach Gia — Phu Quéc, trong khi d6 doanh thu cla
tau Superdong II, I, IV da giam lan lwot 13%, 26,3% va 4,6% so
véi ndam 2012. Nhin chung, doanh thu 2013 ting 14,4% chu yéu
nho sb lwot khach tang 13%, trong khi gia vé dwoc gilr nguyén
trong subt ndm 2013.

Loi nhuan goép giai doan 2011 — 2013

Nam 2012 lgi nhuan gép tang manh 55,6% do khéng con tau nao
bi 16, tau Superdong | sau khi bj 16 505 triéu nam 2011 da cé lai
8,08 ty tr& lai nam 2012 khi ty 1& I&p day binh quéan cla tau tuyén
Ha Tién — Phu Quéc da cai thién manh tir 24,5% 1én 55,4%. Céc
tau Superdong lll, IV Igi nhuan gép 2012 ciing tang manh lan lwot
la 84,3% va 195% do tan suét chay trong ndm 2012 cai thién
manh so v&i 2011. Nhin chung, nam 2012 du gid ddu DO binh
quan tang khoang 35% so v&i 2011, nhung do gia vé tuyén Rach
Gia — Pha Quéc tang tir 295.000 dong/vé lén 320.000 dong/vé, ty
& I1&p day binh quan cla cac tau cliing dwoc cai thién (tau
Superdong | tang tir 24,5% 1én 55,4%, Superdong Il tir 77,5% 1én
86,8%...), va tan suét chay cla cac tau cling dwoc cai thién, nén
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Co ciu doanh thu theo tuyén

11

2011 2012 2013
= Tuyén Ha Tién - Phi Quéc
& Tuyén Rach Gia - Phi Quéc

Co cau loi nhuan gop theo tuyén

11

2011 2012 2013
® Tuyén Ha Tién - Phi Quéc
= Tuyén Rach Gi - Phi Quéc

Ty suét loi nhuan gop va loi nhuan

trwére thué
44.4 42.4% 41.9% /%%
37.3% 36.2%
2011 2012 2013 Q1/2014

agmTj sudt LN gip  =m=Ty sudt LNTT
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loi nhuan gbp 2012 cai thién manh 55,6% so v&i 2011.

Nam 2013 du doanh thu tang 14,4%, nhwng lgi nhuan gop lai gidam
5,1% do loi nhuan gdp clia hau hét cac tau déu bi gidm (du cé sw
bd sung loi nhuan gop cla tau Superdong V la 8,9 ty dong va
Superdong VI |a 7,9 ty ddng). Tau Superdong | lgi nhuan gop gidm
1,5%. Superdong Il gidm manh 104,3% va bi 16 143 triéu trong
nam 2013 do phai chuyén tir tuyén Rach Gia — Phu Quéc sang
tuyén Ha Tién — Phu Qudc nhwng hoat ddng chwa hiéu qua trong
thdi gian dau méi chuyén sang, ty 1& 1ap day binh quan chi dat
35,5%. Superdong lll giam 41,1%. Supperdong IV cling gidam lgi
nhuan goép 13,5%. Nhin chung, lgi nhuan goép nam 2013 giam
5,1% chd yéu do gia vé khéng nhitng khéng tdng ma con phai
tang chiét khdu dé tao loi thé canh tranh, trong khi tan suét chay
va ty |& 13p day clta hau hét cac tau lai bi suy gidm, lam tang chi
phi binh quan trén mét chuyén tau so véi 2012.

Lei nhuan trwéc thué giai doan 2011 — 2013

Loi nhuan trwéc thué nhin chung bién doéng cung chiéu véi loi
nhuan gop khi céng ty hoan toan khong phai chiu chi phi lai vay,
doanh thu tai chinh cha yéu la I4i tién gt khéng dang ké, cac chi
phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép ciing kha thap chi
chiém 2,6% dén 5,5% so v&i doanh thu.

Két qua kinh doanh Q1/2014 va dw bao ca nam 2014

Do roi vao dip nghi Tét Nguyén Dan nén két qua kinh doanh cua
cong ty trong Q1/2014 kha kha quan. Tan xuét van chuyén va sb
lwot hanh khach déu cai thién so voi cung ky. Dac biét, ty 1é Iép
day binh quan mdi chuyén hau hét cac tau déu cai thién so voi
mirc binh quan ctia ndm 2013. Diéu nay da gitp doanh thu thuan
Q1/2014 tang manh 40,8% so v&i cung ky, bién lgi nhuadn gop
Q1/2014 cai thién 1én 50,9% so v&i mrc 42,7% cla Q1/2013 va
bién loi nhuan sau thué ciing tang 1&n 44,9% so v&i mic 35,5%
cla Q1/2013, da gidp lgi nhuan sau thué Q1/2014 tang rat manh
78,1% so véi ciing ky.

Trong 9 thang cudi ndm 2014, hoat déng kinh doanh clia cong ty
s& c6 mot vai thay ddi, bd sung nhw sau:

- Tau Superdong VI ciing sé& chuyén tr tuyén Rach Gia — Phu
Quéc sang tuyén Ha Tién — Pha Quéc tir thang 06/2014, chay 2
chuyén/ngay, khi nhu cau khach tang dot bién thi sé diéu déng tau
chay tang cuwdng 4 chuyén/ngay.

- Tau Superdong VIl sé duwgc dwa vao khai thac tw thang
06/2014 tuyén Rach Gia — Phu Quéc, véi tan suét 2 chuyén/ngay,
tw thang 9 dén thang 10/2014 s& chay 1 chuyén/ngay do 1a mua
thap diém.

- Céc tau con lai Superdong |, Il, lIl, IV, V s& van hoat dong &
tuyén cii v&i tAn suét nhu hién tai.
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Tw thang 03/2014, gia vé da co sw thay dbi véi tuyén Rach Gia —
Phi Quéc ting tr 320.000 dong/vé 1én 350.000 déng/vé/lwot,
tuyén Ha Tién — Phu Quédc van gitr nguyén 230.000 ddng/vé/luot.

Gia dau DO tir 2012 — nay da bién ddng 6n dinh hon, bién do dao
dong khéng con quéa Ién. Trong Q1/2014, gia dau DO mua binh
quan cla cong ty la 20.020 déng/lit, ching tdi dw bao gia dau DO
sé tang nhe 2,4% trong 9 thang cudi nam so véi Q1/2014, dat mic
20.500 dong/lit.

Téng hop két qua kinh doanh Q1/2014 va dw bao ca nam 2014

TH
2014F

% KH
2014

% TH
2013

9T cudi
2014F

Q1/2014

Téng sb lwot khach 561.927 173.285 501.586 | 674.871 96,7% 20,1%
Doanh thu thuan (triéu dong) 150.476 50.407 153.439 | 203.846 105,2% 24,1%
Loi nhuan gop (triéu ddng) 68.786 25.647 78.829 | 104.476 - 51,9%

Bién loi nhuén gép 41,9% 50,9% 51,4% 51,3% - -
Loi nhuan sau thué (triéu dong) 55.677 22.628 63.081 85.709 129,8% 53,9%

Bién loi nhuén sau thué 33,9% 44,9% 41,1% 42,0% - -
EPS (dong) 3.186 1.275 3.554 4.905 129,8% 53,9%

Co cAu tai san

i

2011 2012 2013 (KT) Q1/2014
B Taisan ngdn han  ©Taisan dai han

Co’ cau ngudn vén

il

2011 2012 2013  Q1/2014
EVCSH/Tong TS  ®Ng NH/Tong TS
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Ngudn: FPTS tinh toan va dw bao

Tinh hinh tai chinh
Co ciu tai san

Déc trwng kinh doanh clia cong ty can dau tw tai san cb dinh 16n
vao cac phwong tién van tai nén tai san dai han luén cao hon tai
san ngan han. Tuy nhién, ty |& tai s&n ngan han dang cé xu huwéng
tang dan (t» 14% nam 2011 1én 41,2% nam 2012) khi: (1) Lwong
tién mat tich Idy tlr hoat ddng kinh doanh ngay cang lén (cac
khodn tién va twong duong tién so véi tbng tai san da tang tw
5,4% nam 2011 lén 20% cudi Q1/2014), trong khi cac khoan phai
thu khach hang gan nhw khéng c6 do d&c trwng dich vu ctia cong
ty 1a thu tién ngay. Ngoai ra, (2) khodn tam tng trwdc cho cac ddi
tac dong tau (Superdong VI nam 2013 va tau Superdong VII, VI
nam 2014) cling dwoc hach toan vao cac khoan phai thu ngén
han.

Co ciu nguén vén

Do hoat déng kinh doanh 1a thu tién ngay nén vong quay vén cua
cong ty rat nhanh, ngudn tién mét tich Itly ngay cang dbi dao, giup
cong ty khéng phai vay ng' dé trang trai hoat dong kinh doanh. Vi
vay, vén chi s& hivu va tdng tai sdn hdu nhw gan twong dwong
nhau. No ngan han cla cong ty chi yéu la cac khodn phai tra tién
mua xang dau, cac khoan thué phai ndp nha nwédc va khodn phai
trad ngudi lao ddng véi mdi khoan rat thap chi 1-3 ty dong.
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Phan tich Dupont

ROE cla SKG hau nhu bién dong theo ty suét loi nhuan sau thué.
va hiéu qua st dung tai san. Nam 2012, ROE c6 s cai thién |én
36,7% (tr 26,5% cha 2011) do sw cai thién cta ty suét lgi nhuan
sau thué (ttr 37,2% nam 2011 1&n 40,8% nam 2012) va hiéu qua
s dung tai san (tang tir 0,7 vong nam 2011 lén 0,79 vong nam
2012). Tuy nhién, ROE ndm 2013 da giam lai con 25,5% do ty suét
loi nhuan sau thué gidm xudng con 33,9% va hiéu qua s dung tai
san gidm xudng con 0,68 vong.
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Dién giai vé mirc khuyén nghi dau tw

Murc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mic chénh léch gilra gia tri tiém nang so voi gia tri thj trwdng hién tai
ctia méi ¢ phiéu nham cung cép théng tin hitu ich cho nha dau tw cé gia tri trong vong 12 thang ké tir ngay duwa ra

khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén mure 14i suét trai phiéu Chinh pha 12 thang cong véi mrc phan bu rii ro
thi trwong cb phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai
Ky vong 12 thang
Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi tredng trén 18%
Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng trong khoang 7% dén 18%
Theo d6i Néu gia muc tiéu so v&i gia thi trudng tir -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truéng trong khodng -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong trén -18%

Tuyén bdé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhéan dinh trong bao cao nay dwoc cung cAp bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin
cdy. cé san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chung t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bdo céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat chi quan cta chuyén vién
phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu
thudc vao bat ky rang buéc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng nam gitr bat ky cd phiéu nao cua doanh
nghiép nay.

Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc
xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 C6ng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

Tang 2 - Tda nha 71 Nguyén Chi Thanh,  29-31 Nguyén Cong Trd, Quan 1, 100 Quang Trung, Quan Hai Chau,
Quan Bbng Pa, Ha Nai, Viét Nam Tp.Hb Chi Minh, Viét Nam Tp.Da Nng, Viét Nam

DT: (84.4) 37737070/2717171 DT: (84.8) 6 290 8686 DT: (84.511) 3553 666

Fax: (84.4) 3 773 9058 Fax: (84.8) 6 291 0607 Fax: (84.511) 3553 888
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