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CONG TY CO PHAN CNG VIET NAM (HSX:CNG)

NHAN DINH TIN TU’C

Ngay 03 thang 07 nam 2014

Tran Thi Thay Tién Gia hién tai 37.000 | . oo 0% +7% +18%
Chuyén vién phan tich Gia muc tiéu 46.300 Theo  Them

Email: tienttt@fpts.com.vn Tang/giam + 25%,

Dién thoai: (84) - 86290 8686 - Ext : 7596 Ty suét cb tire 9,5% MUA

Dién bién gia cé phiéu CNG
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Thong tin giao dich 3/7/12014

Noi dung

Gia hién tai 37.000
Gia cao nhat 52 tuan (d/CP) 48.900
Gi4 th&p nhép 52 tuan (d/CP) 29.400 .
Sé lwgng CP niém yét (CP) 27.000.000
Sé lwgng CP Iwu hanh (CP) 27.000.000
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 42.933
% s& hiru nwéc ngoai 8,74%
Vén diéu 1& (ty ddng) 270 .
Vén héa (ty dong) 999

Theo théng tin chinh thirc tir CNG, Céng ty bj truy thu trén
27 ty dong tién thué giai doan 2011-2013. Theo d, CNG bj
truy thu 20,53 ty dong tién thué Gia tri gia tang, thué Thu
nhap doanh nghiép, thué Thu nhap ca nhan va thué Nha
thau nudc ngoai. Cong ty con bi phat tién va tién cham nop
thué 7,15 ty dong.

Nguy&n nhan do CNG da khai sai, cu thé nha may CNG
Pht My duoc gidm 50% thué TNDN tir 2011 dén 2016 dbi
v&i mire san lwgng 50 triéu m*/nam tuy nhién tir nam 2011
san lwong kinh doanh clla nha may da dat 53 triégu m®
nhuwng CNG van ké khai theo mirc thué dwoc wu dai dan
dén sb tién thwe ndp thap hon sé phai ndp theo quy dinh.

Sé tién truy thu va nop phat thué nay khéng lam gidm
LNST 2014 ctia CNG ma sé& lam giam Vén CSH théng qua
cac quy da trich lap trwdc day (20,53 ty déng). Con déi voi
khodn tién phat va tién cham noép thué thi sé& hach toan vao
chi phi lam gidm LNST nam 2014 (7,15 ty déng).

Theo trao dbi v&i doanh nghiép thi sb tién thué nay thap
hon so v&i s& doanh nghiép wéc tinh (45 ty déng).

Dw bdo KQKD CNG nam 2014

Tén Cty c6 phan CNG Viét Nam Ké

o Puwéng sb 5, KCN Pha My I, tinh 2 aa hoach Dwbao Duwbao
Bia chi Ba Ria-Viing Tau Chi tiéu nam cii cap nhat
Doanh thu San xuét va phan phéi céc san 2014
chinh . pham khi LNST wéc tinh Ty déng 110 123,54 156,31
Chi phi Chi phi gia khi dau vao, chi phi EPS 2014 DPéng 4.074 4.576 5.789
chinh , khau hao tai san Cé tire % 35% 35% 35%
Loithe canh  \jy\, chu tieu thu nhién liéu sach PE Lan 8-85  8-85
tranh o Gia theo PE Bdng 38.815  46.300
RUi ro chinh Tang gia khi dau dau vao va

nhién liéu thay thé gia ré
AL

Danh sach ¢6 déng
CTCP kinh doanh khi héa Idng mién

55,2%
Nam
IEV Energy Sdn.Bhd 5,5%
Dang Van Vinh 0,25%
Tran Quang Pan 0,17%
Christopher D6 Nghia 0,13%
Nguyén Thj Hoang Hai 0,04%
Lé Thij Thu Giang 0,02%

Ngudn: CNG va FPTS dw béo
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Trién vong ndm 2014:

K& hoach kinh doanh 2014 ctia CNG kha khiém t6n véi cac chi tiéu lgi nhuan
thap hon so v&i két qua thwe hién ndm 2013. Pay co thé |a sy than trong cla
Ban lanh dao Céng ty trwdc cac rii ro nhw gia khi dau vao ting 10% méi
nam trong khi gia khi ban ra khoéng thé ting twong &ng, ap lwc ngudn vén
dau tw kho chira tram nap khi m& réng thi trwéng ciing lam tang chi phi khau
hao. Tuy nhién, chung t6i cho rang nhiéu kha nang loi nhuan rong ctia CNG
nam 2014 sé tang trudng 26% so véi nam 2013 va dat 156 ty doéng, twong
duong EPS forward 2014 dat 5.789 déng/cp nho:

= DPbi voi khach hang tiéu thu san pham khi ctia Céng ty, trong ndm
2013 Céng ty da ky két hop déng véi 04 khach hang mai, cac hop
ddng khi sé dwoc cung cap vao Q.1/2014, cac khach hang méi sé 1a
dong lwe cho nhu cdu tiéu thu ctia Coéng ty. Dy bao san lwong khi
nam 2014 sé& ting 13% so v&i ndm 2013 va dat khoang 70 triéu m>.

= Chi phi kh4u hao sé bat dau gidm trong ndm dau tién t nam 2014 do
CNG ap dung chinh sach khau hao nhanh tlr nd&m 2011. Dy bao chi
phi khau hao trong nam 2014 cla CNG gidm 32% so v&i nam 2013
twong (ng v&i tbng chi phi khoadng 43 ty déng trén 134 ty déng khau
hao méi ndm va ndm 2015 s& hét khdu hao. Tuy nhién, trong nam
2014 CNG da va dang dAu tw thém cac tai sdn mai phuc vu cho viéc
mé& rong cong suét thiét k& nha may CNG va cac khach hang méi,
wée tinh chi phi khdu hao tang thém khoang 27 ty déng. Nhw vay
tbng chi phi khdu hao wéc tinh trong nam 2014 dat 118 ty déng va
giam 16 ty déng. Diéu nay sé giup cai thién loi nhuan ctia CNG trong
nam 2014.

Cung véi PGS, CNG da dwoc sw chap thuan GAS véi dé xuat khong tang gia
khi tr Q.2/2014 (twong (rng vé&i mic tdng 10% moi ndm) nham gidm bot ap
lwe do san lwong tiéu thu khéng cao trong khi moét sd khach hang chuyén
sang st dung nhién liéu khac co gia thanh ré hon nhw than, biomass. Day la
thong tin tich cwc trong ndm 2014 d6i véi CNG, tuy nhién vé dai han gia ban
van tang theo 16 trinh 10% mdi nam.

Nhan dinh:

Vi nhitng thuan loi trong ngén han nhd nhu cau tiéu thu cé sy phuc héi tir
khach hang c6 s8n va kha nang tiép can cac khach hang mai tiém nang sé
duwoc tiép tuc ddy manh nham nham gia tang san lwong. Day sé 1a dong luc
chinh giup CNG dat dwgc mirc tang trwedng lgi nhuan kha quan trong nam
2014. Bén canh d6, sau khi thuc hién khdu hao nhanh xong loi nhuan sé cai
thién dang k&, ching téi cho rang trong bdi canh téng mirc dau tw méi khéng
cao va lgi nhuan tang sé gitp CNG duy tri ty 1& chi trd ¢b tirc hap dan (KH
2014 14 35%). Chuing ti khuyén nghi MUA déi voi cd phiéu nay, gia muc tidu
trong 12 thang t&i ky vong dat 46.300 déng/cp, twong (rng véi P/E 2014F 14 8
lan.

RUi ro chinh ctia CNG 1a van chiu nhitng ap lwc vé 16 trinh tang gia khi dau
vao va san lwong tiéu thu khi CNG chiu tac déng I&n béi nén kinh té suy
thoai va rii ro clia s&n pham thay thé nhuw biomass, than...
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Mtrc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh l&ch gitra gia tri muc tiéu so véi gia tri thi trwdng hién tai ctia méi
c6 phiéu nham cung cap théng tin hiru ich cho nha dau tw trong thdi gian dau tw 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén mirc I14i suét trai phiéu Chinh pha 12 thang cdng véi phan bu ri ro thi truong
c6 phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong tir 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so v&i gia thi truong tlr -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trudong tr -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trudong trén -18%

Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo céo nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd ctia cac théng tin nay.

Nha dau tw s& dung bdo céo nay can luvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chii quan clia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dya vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thdong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS nam git¥ 06 ¢b phiéu CNG va chuyén vién phan tich khdng ndm gi cb phiéu
CNG nao.
Cac thong tin co6 lién quan dén chirtng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lien quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc

xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hoic sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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