CTCP DAU TU NAM LONG - KHA QUAN
ol (NLG: HSX - B4t dong san)

BAO CAO NGAN Thir ndm, ngdy 17 thang 7 nam 2014
Biéu db gia Mo hinh dw bao lgi nhuan
2013 2014F 2015F
)J\"‘m . Doanh thu thun 601747 1081999  80%  1.799.284
4'[ fH © Giavén hang ban 370.251 801726  117%  1.349.426
Loi nhuén gap 231406 280272 21% 440858  61%
- Thu nhap tai chinh 10413 13257  27% 12301 7%
le M - Chi phi tai chinh 30.764 23650  -41% 2410 -5%
" Thu nhap tai chinh thuén (20.382)  (10.402)  65%  (10.108) 3%
Chi phi quan I & ban hang 146.248 150330 3% 196,953  31%
Théng tin c& phidu vao ngay 17/7/2014 Lot nhugn tir HEKD 55.866 19540 114% 242796 103%
Gié CP (dbng) S8.500 L4l 18 tir cty lign doanh lian két 82 825  911% B49 3%
S8 kromg niém yét hidn tal 121013623 Lot Phusn truéc thué 55627 121394  118% 245355  102%
S5 lromg CP dang luru harh 121013503 Loinhuén sau thué cda cb dong cty me 21.175 76206  260% 155,779 104%
Gia cao nhét trong 52 tudin 23500 T¥sultiol nhusin gop 36.5% 25.9% 250%
Gi4 thép nhit trong 52 tuln 16200 T suft loi nhuan tnrérc thué 9.2% 1,2% 13.6%
Thay d8i gia trong 3 thang -4 2%, Ty suét lpi nhuén sau thué 3.5% 71% B,7%
Thay déi gié trong 6 thang go% EPS(VND) 222 811 1.151
Thay di gia trong 12 thang -15,7% BVPS (VND) 13.389 14.433 15.163
Khi lugng CP giao dich tu do 3.017 PE(theo thi gia) 82,5 29.9 15,9
Gia r giao dich (irigu déng) og i PB (theo thi gia) 1.4 13 1.2
(ESTITS trong:6 ngay GD g0 nkat) Ngudn: NLG, (F): HSC dur béo
GT vin héa Lt (trigu dong) 1.285.985
GT vén héa Lt (trigu USD) 61
56 lrgng duge phép so hivu se206626 *  Trong 6 thang dau nam 2014, ching t6i uoc tinh doanh thu sé dat 198 ty
54 lwong con duoe phép mua 1,824,306 dong (tang 90%) voi 16 tai chinh giam con 19,6 ty dong nho ghi nhén tor
% s hiru nuot ngoai 47.5% 2 dw an Ehome 3&4. Dat muc tiéu do hau hét doanh thu sé ghi nhan vao
9% gt iain & hikis s ngodi 49,0% 6 thang cudi nam.
Ngudn: HSC

»  NLG da théng qua Nghi quyét HDQT phét hanh 14.367.959 c6 phiéu moi
dé hoan déi cd phiéu tai cac céng ty con.

Chi tigu (trigu ddn 2013
Téng ti san 3.069.754 3.323.716 . )
Ngun vén CSH 1,272,604 1200027 * Chung t6i gitr dw bao doanh thu thuan 2014 la 1.082 ty déng (tang 80%)
Doanh thu thuén 461.750 601.747 va loi nhuén thuén la 76 ty dong (tdng 260%), theo dé EPS du phong
Loi nhugn treére thué 50.591 55.627 pha loéng la 611 déng.

: = Tai murec gia hién tai, co phieu hién dang giao dich voi PE dw phong la

29,9 Ian, PB la 1,3 lan va murc chiét khau la 20% so véi RNAV la 22.960
dong.

Kha nang thanh khoan
Ha sb thanh toan hign thor 19 20 «  C6 phiéu NLG hién khéng con ré néu dya trén trién vong loi nhuén trude
Hg s thanh toén nhanh 0.3 03 mat nhung néu dua trén P/B va RNAV ciing nhu trién vong dai han cua
ISIE g ol Jon mét doanh nghiép dau nganh vé nha & vira tdi tién thi cé phiéu NLG co
Lei nhuén bién gop 43 7% 38.5% fhé dé."ig dé xem xét.
Loi nhuén bign sau thué 5,3% 3.5%
i S i+ Triénvong cda NLG c6 lién quan chat ché toi dy an Ion cda cong ty 1 dy
Hii Gk hoat 003 d : an Long An va NLG c6 vé cén nm'éu‘rhm' gian dé day manh trién khai dur
B sy khodn phl i 54 22 an nay. Tiép tuc duy Iri danh gia Kha quan.
Vibing quay hang tin kho 0,1 0.2
\iong quay tng tai san 0,2 02
\iong quay vén CSH 0,4 0,5

Mgudn: NLG

Chuyén vién phan tich - Nguyén Thi Yén
yen.nt@hsc.com.vn

www.hsc.com.vn
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BAO CAO NGAN

Thi¥ nam, ngay 17 thang 7 nam 2014

Wéc tinh KQKD 6 thang cua NLG sat ky vong. LS giam khi hau hét doanh thu dwoc ghi nhan vao 6 thang cudi
nam. Trién vong ting trwéng manh nhwng gia cd phiéu hién khong con ré. Tiép tuc duy tri danh gia Kha quan

KQKD 6 thang dau nam cta NLG va HSC du bao

1-H 2013 1-H 2014 HSC wéc tinh Ké hoach 2014 2014 HSC dur béo
Doanh thu thuan 104.635 199.691 1.074.000 1.081.999
%yly 90,8% 78,5% 79,8%
Loi nhuan thun sau thué (61.971) (19.030) 100.000 76.296
%oyl a72% 260%

Nguon: phuong tién truyén théng, HSC du béo

Cho KQKD 6 thang dau ndm, chdng téi woe tinh NLG
van 16 nhung doanh thu tdng manh nhé ghi nhan tir hai
dw an nha & vira i tién la Ehome 38&4. Udrc tinh sat voi
ky vong cda chiing téi do hau hét doanh thu sé duoc ghi
nhén vao 6 thang cudi ndm sau khi giao nha cho nguoi
mua. Chung t6i woe tinh doanh thu 6 thang dau nam
dat 198 ty déng (tdng 90% so voi cung ky), ghi nhén toe
dw an Ehome 3 va Ehome 4. Bén canh do lgi nhuén tai
chinh thuén ciing duoc cdi thién nheé 1ai sudt gidm va
tién mat téng sau khi phat hanh 25 triéu cd phiéu voi gia
18.000d (tuong duong 450 ty dong) vao thang 2. Do do,
chiing t6i wore tinh 16 thuan sé giam con 19,6 ty déng so
voi mikc 16 62 ty dong cing ky ndm ngodi.

NLG da théng qua Nghi quyét HDQT phat hanh
14.367.959 cé phiéu méi dé hoan doi co phiéu tai cac
céng ty con. Theo d6 NLG sé ndng c6 phan ndm gil tai
Nam Long ADC tir 56,07% lén 100%; tai Nam Khang
ttr 55,37% Ién 100% va tai Nam Long DC tor §1% lén
100%. Gia cd phiéu céc céng ty con dung dé tinh ty Ié
hoan doi bang hodc thép hon gia tri sé sach. Diéu nay
sé lam tang su kiém soat ctia Tap doan va mé ra kha
néang huy déng von & céng ty con.

Chung téi tiép tuc gitr dw bao doanh thu thuan 2014 la
1.082 ty déng (tdng truéng 80%) va loi nhudn thuén Ia
76 ty dong (tdng truong 260%), theo dé EPS sau khi
pha lodng la 611d. Tai thi gia hién tai, ¢6 phiéu NLG co
P/E duw phéng la 29,9 Ian, P/B Ia 1,3 Ian va muc chiét
khau Ia 20% so véi RNAV la 22.960d. Co phiéu NLG
hién khéng con ré néu dwa trén trién vong loi nhudn
truée mat nhung néu dua trén P/B va RNAV ciing nhw
trién vong dai han cta mét doanh nghiép dau nganh vé
nha & vira tui tién thi cd phiéu NLG co thé dang dé xem
xét. Trién vong cua NLG c6 lién quan chat ché t6i du
an Ién cua cong ty la dw an Long An va NLG c6 vé can
nhiéu thoi gian dé day manh trién khai dw an nay. Tiép
tuc duy tri danh gia Kha quan.

www.hsc.com.vn

NLG dé céng bd théng qua nghi quyét HDQT phat hanh
14.367.959 co phiéu méi dé hoan ddi cd phiéu trong cac
cong ty con. Theo doé, NLG sé tang cd phan nam giir tai
Nam Long ADC tir 56,07% |én 100% thdéng qua phat
hanh 7,49 triéu cd phiéu NLG dé hoan doi lay 12,66
triéu c6 phiéu Nam Long ADC (ty |& hoan déi la 1,69:1).
NLG ciing sé phat hanh 4,84 ¢6 phiéu NLG dé hoan doi
voi 5,18 triéu cd phiéu Nam Khang (ty 1& hoan doi la
1,07:1) va nang ty 1& cd phan nam gitk tai day tir 55,37%
Ién 100%. Déi véi Nam Long DC, NLG sé phat hanh
2,04 triéu co6 phiéu NLG dé hoan doi 3,48 triéu co phiéu
Nam Long DC (ty 1& hoan dbi la 1,71:1) va nang ty 1& co
phan nam gi tai day tir 51% lén 100%.

Gia dwoc dung dé tinh ty 1& hoan déi co phiéu cia NLG
la 18.0004d, twong dwong gia cong ty phat hanh cho
ddi tac chién lwoc gan day. Trong khi do gia cb phiéu
Nam Long ADC va Nam Long DC lan luot 12 10.659d va
10.524d; xap xi gia tri s6 sach. Con gia c6 phiéu Nam
Khang & 16.900d, thap hon 28% so voi gia tri s6 sach
cla cong ty. Co dong thiéu so trong cac cong ty trén la
cac co dong ca nhan va ching téi cho rang hau hét cac
cb déng nay co lién quan dén cac cd dong sang lap cla
NLG. Tuy nhién do co su tham gia tich cyc trong HBQT
cla cac NBT chién luwge bén ngoai nén ching téi tin
twéng rang gia lam co sé hoan déi co phiéu da duoc
xem xét kj cang. Céng ty du kién thuc hién hoan doi co
phiéu trong Q3/2014. Sau khi hoan dbi, von diéu 1é sé
tang tir 1.210 ty dong 1&n 1.354 ty déng.

Nam Khang la céng ty can cia NLG trong linh virc xay
dung; Nam Long ADC la cong ty con phat trién cac du
an nha & vira Ui tién con Nam Long DC quan ly mang
dich vu va cho thué van phong cha NLG (quan ly cac
BDS cho thué). Muc dich hoan dbi lay cb phan cua cb
déng thiéu sb tai cac cong ty con 1a nham t chirc hop ly
mé hinh hoat déng va co 1é nham gidp céng ty dé dang
hen trong viéc huy déng vén (cho phép NLG dé huy
déng von dwéi danh nghia céng ty con hon). Diéu nay
cling co thé lam tang lwong c6 phiéu tw do lwu hanh cla
NLG néu mét sd NDT thiéu s6 ban sé cd phan NLG cla
minh sau khi chuyén doi.

Xin vui dang xem ndi dung chi iét vé xung dét foi ich va khoyén cao cudi bdo cdo nay
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NLG ciing dw kién phat hanh 350 ty déng trai phiéu
thwérng ky han 3 nam véi 1di suat 10% trong 6 thang dau
tién va sau do |a 13i suat tha ndi (14 suat huy dong cong
thém 2,5%). Lai sé duoc thanh toan 1 ndm 2 lan. Sau
nam dau, NLG cé quyén mua lai mdt phan hodc toan
bé sb trai phiéu nay ma khéng phai tra thém phi. Trong
khi dé trai chi co quyén ban lai trai phiéu cia minh cho
NLG vé&i gia bang ménh gia sau 1,5 ndm. Céng ty phat
hanh trai phiéu nham tai co' cu lai cac khoan vay ngan
hang dang co 3i suat cao. Dén cudi Q1/2014, tong no
ngan han cia NLG |a 495 ty dong va tong ng dai han |a
257 ty déng véi 1&i suat binh quén 1a 13%. Do do, ching
téi wée tinh cong ty co thé (1) tiét kiém dwoc khoang 5
ty dong tién chi phi 13i vay trong nam 2014 va (2) thoi
han vay trung han 6n dinh hon.

Trong 6 thang dau ndm 2014, chung téi wée tinh NLG
van sé& 16 mac du doanh thu tAng manh nhér ghi nhan tor
hai dw an nha & vira tui tién. Ude tinh KQKD 6 thang
clia NLG sat vai ky vong cda chung téi va hau hét doanh
thu dwoc ghi nhan vao 6 thang cudi ndm sau khi céng
ty giao nha cho ngwdi mua. Chung téi woc tinh doanh
thu thuan 6 thang dau nam dat 198 ty déng (tang 90%
so voi cung ky) dwa trén gia dinh la céng ty sé ghi nhan
doanh thu lgi nhuén tr dw an Ehome 3 va Ehome 4 sau
khi giao nha. Chung t6i ky vong cong ty s& ghi nhan
khoang 115 ty déng doanh thu tir duw an Ehome 3; 38 ty
dong tir dw an Ehome 4 va khoang 30 ty dong tir ban
nha phé va dat nén tai cac dy an tai Binh Duong, Can
Tho va Long An. Ngoai ra, chuing téi woc tinh lgi nhuan
tai chinh thuan sé dwoc cai thién nho 18I suat giam va
lwong tién mat tAng sau khi cong ty phat hanh thanh
cong 25 triéu cd phiéu véi gia 18.000d (450 ty déng) cho
céc dbi tac chién luroc trong thang 2. Do dé, ching téi
wére tinh 16 thuan sé giam xudng con 19,6 ty dong so v
murc 16 thuan cung ky ndm ngoai la 62 ty déng.

Théng tin vé cac duw an can hé ctia Nam Long

Trong 6 thang dau ndm, NLG da tiéu thy manh cac can
hé tir cac dy an Ehome dang duoc trién khai. Céng
ty da mé& ban thém 4 block gém 720 cén ho tai dy an
Ehome 3 va da ban dwoc 400 cén (chiém 55%) cho dén
nay v&i gia binh quan 1a 14 triéu dong/m2. D6i véi du an
nay, Nam Long d& chao ban tong céng 1.604 cén ho va
da ban hon 75% sé cén hd trén tinh cho dén nay. Céng
ty da ghi nhan doanh thu va loi nhuan cia 305 can hd
trong ndm 2013 sau khi d ban giao sé can ho trén cho
khach hang. Trong 6 thang diu nadm 2014, chang toi
cho ring cong ty co thé ban giao va ghi nhan doanh
thu, loi nhuén tir khoang 123 can hg. Hién nay, céng ty
c6 ké hoach xay dung xong va sé ban giao tong sé 580
can hé trong nam nay. Do dé ching tdi dw bao céng ty
sé ghi nhan khodng 505 ty déng doanh thu tir dw an nay
trong nam 2014.

P6i voi dw an Ehome 4, coéng ty da ban 70% téng sb
322 can ho cua hai block tinh tir thang 7/2013 cho dén
nay. Céng ty da bat dau ban giao nhing cén hé nay
cho khach hang tir thang 6 vira réi. Chung téi gia dinh
rang chi mét ty 1& nhé cac can hd trén la dugc ghi nhan
vao KQKD trong 6 thang dau ndm (63 can hé). Trong
khi d6, cong ty da chao ban tiép 2 block nira gobm 322
can hd ban trong Q2 tuy nhién ching t6i van chwa co
thém théng tin vé viéc tiéu thu nhirng can hé trén cho
dén nay. Cong ty ciing da ban thanh céng gan 80%
trong tong s6 214 can ho trong block dau tién cla dy an
Ehome 5 trong 6 thang dau nam va sé ban giao nhirng
can hd nay cho khach hang vao cubi ndm nay. NLG tiép
tuc xay dung block con lai gém 382 can hd va co ké
hoach tung ra thi trurerng trong Q3 véi gia ban binh quéan
20-22 triéu/m?.

B6i voi duy an Waterpoint (Long An), NLG da ndp
khoang 75 ty dong cho quyén sir dung dat 139 héc ta
trong Q1/2014. Tinh cho dén nay, cong ty da ndop quyén
str dung dat cho tdng s 330 ha thudc dw an nay (téng
dién tich dw an la 355 ha). Céng ty dang cha phé duyét
quy hoach tong thé 1/500 va dang tim kiém nha dau tu
chién lugc dé phat trién du an nay.

1-H 2014 Ly ké dén cudi Q2 2014 HSC wdc tinh
Chaoban PBadban Dabangiaova Chaoban Ba ban giao Chao ban  Ba ban B4 ban giao
ghi nhan va ghi nhan va ghi nhan
Ehome 3 - Binh Tan 720 400 123 1,604 1,203 428 720 771 580
E-Home 4 - cén ho 322 63 644 260 63 644 420 350
E-Home 5 - 171 - 214 17 - 596 214 171

Nguén: NLG, HSC du bao

www.hsc.com.vn
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Chung t6i duy tri du bao doanh thu thuan 2014 14 1.082
ty dong (tdng 80%) va loi nhuan thuan la 76 ty dong
(tding 260%), EPS dy phéng pha lodng 1a 611 dong. Vai
thi gia hién tai, NLG dang giao dich v&i PE dw phong la
29,9 1an, PB la 1,3 1an va murc chiét khau 1a 20% so véi
RNAV la 22.960 dong. C6 phiéu nay khong con ré nira
trong ngan han xét vé ky vong loi nhuén, tuy nhién, vé
PB va RNAV va ky vong trong dai han véi vi thé |a céng
ty hang dau trong viéc phat trién can ho gia ré thi co thé
mua vao. Tuy nhién cb phiéu NLG c6 thanh khoan kém
voi chi 36,2 triéu c6 phiéu duoc giao dich trén thi triong
(30% téng so co phiéu phat hanh). R6 rang 1a khéng dé
dé khac phuc duoc diéu nay. Do do, cd phiéu nay van la
co phiéu khéng dwgc quan tdm va dang giao dich trong
bién dd hep trong mét thoi gian dai khéng di theo xu
huwéng chung cla thi treéng. Tuy nhién co thé co phiéu
nay sé tang dét bién néu co nhikng théng tin tot xay ra.

www.hsc.com.vn

Thi¥ nam, ngay 17 thang 7 nam 2014

Thi gia co6 phiéu hién nay cé vé phan anh day dua gia tri
cla céng ty. Trong khi dé viéc ap dung mét mirc chiét
khau lén cho du @n Long An 1a do (1) dw an nam ngoai
trung tam thanh phd (2) quy mé Ién (3) viéc trién khai co
vé it tién trién trong nhirng ndm gan day. Trong nhiing
nam téi, gia co phiéu trén thi trwéng co thé sé lién quan
chat ché véi du éan Long An néu co nhitng théng tin
tich cwe thu hat sy chi y cia nha dau tw. Ngoai ra thi
truére mat gia co phiéu nhiéu kha nang sé kho tang. Tuy
nhién, v&i quan diém nha dau tw dai han, HSC duy tri
danh gia Kha Quan déi véi NLG.

Xin vui dang xem ndi dung chi iét vé xung dét foi ich va khoyén cao cudi bdo cdo nay



BAO CAO NGAN Thir ndm, ngay 17 thang 7 nam 2014

BANG CAN BOI KE TOAN (triéu déng) 31/12/2012 31/12/2013 %yly 31/12/2014F %yly  31/12/2015F % yiy
Tai san ngan han 2.604.530 2.865.166 10% 3.447.983 20% 4.027.849 17%
Tién va cac khodn trong duong tidn 113.502 166.988 47% 278.634 67% 387.008 39%
Béu b ngan han 1.800 3.000 B7% 3.300 10% 3.630 10%
Cdc khoan phdi thu 264.853 275.646 4% 285.202 3% 291.900 2%
Hang tdn kho 2.197.834 2.359.797 7% 2.773.438 18% 3.166.698 14%
Tai san ngdn han khac 26.541 59.735 125% 107.409 80% 178.613 66%
Tai san dai han 465.224 458.550 1% 651.664 42% 701.384 B%
Cac khoan phai thu dai han - - - -

Tai san cb dinh 80.126 53.432 1% 54.627 2% 51.325 6%
Pau tr BBS 64.230 B60.747 -5% 57.688 -5% 54.628 -5%
Béu tw tai chinh dai han 264.502 259.658 -2% 454.303 75% 455.152 0%
Téi sdn khac 4777 1.729 B4% 1.729 0% 1.729 0%
Loi thé thuong mai 71.590 82.984 16% 83.317 0% 138.550 66%
TONG TAI SAN 3.069.754 3.323.716 8% 4.099.647 23% 4.729.233 15%
Téng nor 1.514.520 1.741.546 15% 2.028.382 16% 2.531.389 25%
Téng ne ngdn han 1.357.645 1.448.934 7% 1.801.390 24% 1.952.557 8%
Ne ngén han 518.147 510.923 1% 283.246 -45% 164.659 -42%
Khodn phai tra 100.815 91.837 9% 198.859 17% 223.140 12%
Tra trudc tor khéch hang 306.752 364.080 19% 460.367 26% 720.251 56%
Thué phai tra 128.930 88.660 31% 191.980 117% 215.421 12%
Tién Iromg nhan vién 2.889 4.400 52% 9.207 109% 15.496 68%
Ne ngdn han khac 300.112 389.035 30% 657.730 89% 613.589 T%
Ne dai han 156.875 292,612 87% 226.992 -22% 578.832 155%
No dai han 122.716 258,785 1M1% 177.552 -31% 503.388 184%
Ne dai han khic 34.159 33.827 1% 49.440 46% 75.444 53%
Vén chi sé hiku 1.555.234 1.582.170 2% 2.071.265 31% 2.197.844 6%
Vén chil s& hiku 1.272.694 1.290.027 1% 1.757.632 36% 1.845.720 5%
Vén didu lé 955.135 955.135 0% 1.210.135 27% 1.210.135 0%
Théng du vén 141.620 141.620 0% 345.620 144% 345.620 0%
Qui khéc (5.928) (5.647) -55% (5.647) 0% (5.647) 0%
Loi nhuan gic lai 181.867 198.919 9% 207.524 4% 295.612 42%
Loi ich cé déng thiéu sé 282.541 292.143 a% 313.633 7% 352,124 12%
Téng no va vén chi sé hivu 3.069.754 3.323.716 8% 4.099.647 23% 4.729.233 15%

Ngudn: NLG, (F): HSC duw bao
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BAO CAO LUFU CHUYEN TIEN TE (triéu déng) 7 ‘ % yiy

Lwu chuyén tién tir hoat déng kinh doanh (202.723) (115.828) 43%  213.653 284% (343) -100%

Loi nhuan thudn trirde thué 59.591 55.627 7%  121.394 118%  245.355 102%

Biéu chinh cho cac khodn: 82285  32.655 B0%  27.182 -17%  28.248 4%
Khéu hao tai san cb dinh 12.349 11.788 -5% B6.685 -43% 6.794 2%
Cac khodn dy phong 1.933 791 59%  (2.385) -401% =
LA/ ty gia chura thuc hién - - - .

LaifGter tor hoat dong déu tur (6.857)  (9.875) -44%, . -

Li tir c6ng ty lién doanh lién két (397) (82) 79% - -

Chi phi 13 vay 75268  30.032 -60%  22.883 -24% 21452 6%

Lo thé thirong mai - - - -

Loi nhuan HBKD trudc thay dbi vén luu déng 141.876  88.282 -38% 148576 68%  273.601 B4%
Téing/gidm céc khodn phai thu (75.047)  (41.412) 45%  (7.250) 82%  (6.698) 8%
Téng/giam hang tdn kho (138.184) (150.532) 9% (413.641) -175% (393.260) 5%
Tang/gidm tai san ngdn han khac 2 - (47.674) {71.204) -49%
Téng/gidm céc khodn phéi trd cho ngudi ban (16.550) 157914 1.054%  203.310 29%  284.165 40%
Téng/gidm céc khodn phai trd khac 4583 (14.257) -411% 376.823 2743%  (14.411) -104%
L4i da tra (84.238) (81.345) 3% (22.883) 72%  (21.452) 6%
Thué thu nhap doanh nghigp da tra (20.120) (68.627) -241%  (23.609) 66%  (51.085) -116%
Tién thu khac tir hoat déng kinh doanh - - - -

Tién chi khac tir hoat déng kinh doanh (14.132)  (5.850) 59% . -

Lwru chuyén tién tir hoat déng diu tw 2.167 10.511 385% (184.407) -1.854%  (30.840) 83%
Tién chi mua sdm tai san cb dinh (10.477)  (2.588) 75%  (4.820) -86% (432) 91%
Tién thu tir thanh Iy tai san cd dinh - - - -

Tién chi mua céng cu no' clia cac don vi khac {1.800) {1.200) 33% - -

Tién ban lai cong cu no clia cic don vi khdc - - 15.612 26.004 67%

Tién chi gop vén vao don vi khac (5.535)  (2.287) (194.866) (1.179) 99%

Tién thu tor ban cdc khodn BT gdp vdn vao don vi khdc 13.122 11.730 1% (333) -103%  (55.233) -1B8.479%

Lai vay va cb tire duoc nhan 6.857 4.855 -29% - -

Lwu chuyén tién tir hoat déng tai chinh 172.440  158.804 -8%  82.400 -48%  139.558 69%
Tién thu tir phat hanh b phiéu 6.504 - 459.000 -

Tién chi mua cb phiéu da phat hanh tor don vi khac - - - -

Tién vay nhan duoc 504.605 688.580 36% (308.909) -145%  207.248 167%

Tién chi tra no vay (331.904) (525.341) -58% - -

C4 tire da trd cho chl sé hivu (6.766)  (4.436) 34% (67.691) -1.426%  (B7.691) 0%
Lwru chuyén tién thudn trong nam (28.116)  53.487  290%  111.646 109%  108.374 3%
Tién va cac khoan twong dwong tién diu ndm 141.618  113.502 -20%  166.988 47%  278.634 67%
Anh huéng clia thay ddi ty gia hdi dodi
Tién va cdc khoan twong dwong tién cudi ndm 113.502  166.988 47%  278.634 67%  387.008 39%

Ngudn: NLG, (F): HSC diw bao
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Khuyén céo

Bdo cao nay duoc viét va phat hanh béi HSC hodc mét trong cac chi nhanh dé phan phdi tai Viét Nam va nuwéc ngoai. Cac y kién, du bao
va udrec tinh chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dugc xem la quan diém clia HSC va co thé thay doi ma
khong cén thing bao. HSC khéng co nghia vu phai cap nhat, sira doi bao cio nay dwdi moi hinh thire cling nhw théng bao véi ngurdi doc
trong trrdng hop céc guan diém, dur bao va wde tinh trong bao cao nay thay ddi hodc tré nén khéng chinh xac. Théng tin trong béo cao
nay duoc thu thap tr nhiéu ngudn khac nhau va chiing t6i khéng dam bao vé su hoan chinh ciing nhuw d6 chinh xac ctia théng tin.

Gia ca va cac cong cu tai chinh cé thé thay doi ma khéng bao trude. HSC o6 thé str dung cdc nghién clru trong bao céo ndy cho hoat
dong mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban chirng khoan cho cac quy ma HSC dang quan ly. HSC ¢ thé giao dich cho chinh
cong ty theo nhitng goi ¥ vé giao dich ngan han ctia cdc chuyén gia phan tich trong bao cdo nay va ciing cé thé tham gia vao cac giao
dich chirng khodn trai nguroc véi v kién tw van va quan diém thé hién trong bao cdo nay.

Cac théng tin cling nhw ¥ kién trong bao cdo khdng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat clr chiing khoan, quyén chon, hop dong
trong lai hay céng cu phai sinh nao. Cén bé clia HSC o6 thé 6 céc loi ich tai chinh d6i véi cac chibng khodn va cac céng cu tai chinh co
lién quan duoc dé cap trong bao cao. Bao cdo nghién ciru nay duwoe viét voi muc tiéu cung cap nhing théng tin khai quat. Bao cdo nay
khéng nham téi nhitng muc tiéu dau tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu ciu cu thé clia bt ky ngudi nao nhan dugc hodc doc
bao cdo nay. Nha dau twr phai lu v rang gia chuimg khoan luén bién déng, cé thé Ién hodc xudng. Nhing dién bién trong qua khir, néu
c6, khéng ham ¥ cho nhiing két qua trong lai.

Cac cong cu tai chinh duoc dé cép trong bao céo co the sé khong phl hop véi tat ca nha dau tw. Nha dau tw phai cé quyét dinh cla
riéng minh bang cach tham khao céc nha tw van tai chinh déc 1ap néu cén thiét va dura trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé
cua minh.

B&o cdo nay la tai san clia HSC va khong dugce cong bé rong rai ra cong chung, vi vay khong ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat
hanh ciing nhr tai phan phdi bat ki ndi dung nao ctia bao cao vi bat ki muc dich nao néu khéng cd van ban chap thuin ctia HSC. Khi
st dung cac ndi dung da duge HSC chap thuan, xin vui long ghi ré nguén khi trich dan. Moi ca nhan, t& chirc sé chiu trach nhiém ddi voi
HSC vé bat ky ton that hoac thiét hai nac ma HSC hodc khach hang cla HSC phai chiu do bét ky hanh vi vi pham theo Khuyén céo nay
va theo quy dinh cla phap luat.

=NSC
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