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Dién bién suét sinh loi cé phiéu TLH
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Thong tin giao dich

Gia hién tai 9.100
Gia cao nhéat 52 tuan (VND/cp) 11.100
Gia th4p nhét 52 tuan (VND/cp) 5.800
Sé lwong CP niém yét (cp) 80.685.688
Sé lwgng CP lwu hanh (cp) 74.934.758
KLGD b/quéan 3 thang (cp/phién) 1.128.174
% s& hiru nwdc ngoai 0,61%
Vén diéu Ié (ty VND) 807
Vén héa (ty VND) 718
Tén CTCP Tap doan thép Tién Lén
Dia chi Ep)é-rl;;r;\l:ilep’ TP. Bién Hoa, Tinh
Eﬁi?‘h thu Hoat dong thwong mai

gr:'n?]h' Nguyén vat liéu dau vao

Loithe canh Co cau nguon von oOn dinh, it
tranh vay ng

RUi ro chinh  Bién ddng gia nguyén liéu

Danh séach cé déng Ty lé
Nguy&n Manh Ha 18,51%
Pham Thi Héng 11,32%
Nguyé&n Van Quang 9,42%
Khac 60,75%

08/2014

CAP NHAT TINH HINH TAI CHINH
Doanh thu va lgi nhuan

Doanh thu thuan 6T/2014 dat 1.651 ty dong, ting 12,7% so vé&i
cung ky, hoan thanh 41,3% ké hoach nam. Doanh thu tang chu
yéu do coéng ty dwa vao hoat ddéng nha may thép hinh Bac-Nam
thang 12/2013 giup san lwong tiéu thu tang.

Loi nhuan gop 6T/2014 dat 110,7 ty dong, twong (rng véi bién
loii nhuan gop dat 6,7%. Cung ky nam 2013, lgi nhuan gdp chi dat
34,7 ty ddng do anh huéng clia hoat dong thwong mai tir bién dong
gia nguyén liéu dau vao va gia ban. Bién loi nhuan godp clia cong ty
gidm trong 3 ndm gan nhét va dat muc rat thap 1a 1,98% trong nam
2013. Téi cho rang loi nhuan cla cong ty chiu rdi ro cao do hoat
dong thwong mai chiém ty trong Ién trong tdng co cdu doanh thu
va loi nhuan. Coéng ty phai luén duy tri mire tén kho 1én d& dam bao
thoi gian giao hang nhanh cho cac nha phan phéi Ién (trong vong 1
thang), do d6 cong ty khong thé chi ddng quan ly dd chénh léch
gitra gia ban dau ra va gia nguyén liéu, thanh phdm dau vao.

LNST 6T/2014 dat 47,5 ty dong, hoan thanh 38% ké hoach nam.
Cung ky ndm 2013, cong ty lai 136,7 ty déng sau thué. 6T/2013,
cong ty thuc hién sap nhap cong ty con Phuc Tién, vi vay hoan
nhap khoan du phong 106 ty déng dau tw vao cong ty nay. Bén
canh d6, cong ty tiép tuc ghi nhan khoan bét loi thwong mai 72,7 ty
ddng tir hoat dong sap nhap kinh doanh. Do d9, loi nhuan sau thué
6T/2013 tang dot bién, tuy nhién lgi nhuan nay khong dén tir hoat
doéng san xuét kinh doanh chinh. Néu loai trir 2 khoan ghi nhan nay,
hoat dong kinh doanh chinh clia céng ty vé thuc chét bi I6.

Nhan dinh: Két qua hoat dong kinh doanh chinh clia céng ty trong
6T/2014 rat kha quan so véi cung ky. Thém vao dé, viéc dwa nha
may thép hinh Bac Nam vao hoat déng gitp cong ty gidam ty trong
thwong mai trong co' ciu téng doanh thu va cai thién loi nhuan gop
bién. Tuy nhién, hién hoat déng thwong mai va gia cong don thuan
van chiém ty trong I&n va mang lai gia tri gia tang thép. Dv bao
LNST ca nam 2014 dat khoang 100 ty ddng, twong rng EPS 2014
la 1.240 VND/cp. V&i mirc P/E hop ly la 8,0x, gia ky vong clia TLH
nam 2014 13 9.900 VND/cp. Khuyén nghi nha dau tv THEM dbi véi
c6 phiéu TLH.

Co cau tai san va nguén vén

Ty |1& tbng no/tdng tai san clia cong ty tai thoi diém 30/06/2014 1a
50,2%. Day la mirc thap so véi cac cong ty cung nganh.

Hang tén kho chiém ty trong cao trong tbng tai san véi 51,2%. Gia
tri hang ton kho la khoang 3 thang dbi v&i hoat ddng san xuét va 2
thang dbi voi hoat dong thwong mai. Mac du ty trong hang tén kho
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trén tdng tai san cao nhwng sb ngay tén kho clia cdng ty van & muirc
trung binh nganh. Gia tri vay ngan han tai thdi diém 30/06/2014 1a
801 ty ddng, cong ty hoan toan khéng vay dai han.

CAP NHAT HOAT DONG KINH DOANH
Nguén nguyén liéu

San pham chinh cla cong ty & thép hinh va thép tAm. Nguyén liéu
dau vao mang thép hinh la phéi det, cia mang thép tAm la thép
cudn. 100% nguyén liéu dau vao cla cong ty dwoc nhap khau to
céc thi trwéng nhw Trung Quéc, Malaysia, ... Thei gian trung binh tiy
ltc dat hang dén khi hang vé dén kho khoang 2 thang.

Co ciu doanh thu

Doanh thu thwong mai chiém khoang 70% téng doanh thu, doanh
thu tir hoat déng san xuat chi chiém 30%. Doanh thu t&» mang thép
hinh va thép tdm lan lwot chiém 60-70% va 30-40% tbng doanh
thu.

Déi v&i hoat dong thwong mai, cong ty nhap khau thanh pham la
thép tdm va thép hinh tr cac quéc gia khac sau do ban truc tiép
dén cac nha buén Ién. Béi véi hoat dong san xuét, cong ty nhap
phoi det va tién hanh san xuét thép hinh tai nha may thép hinh Bac
Nam, cong ty nhap thép cudn va gia cdng tai céng ty TNHH SX-TM
Dai Phuc va cong ty TNHH thép Tay Nguyén dé cho ra san pham
c6 kich ¢& khac nhau phu hop véi yéu cau nguwdi mua.

Ning lwc san xuét

Cong suat thiét k& nha may thép hinh Bac Nam dat 300.000
tAn/ndm. Tuy nhién, hién cdng ty chi dang hoat déng & muc 20-
30% cong suét thiét ké, twong dwong khoang 70.000 tAn/nam.

Nang luc gia cong thép tAm tai 2 cdng ty Pai Phuc va Tay Nguyén
(khu c6ng nghiép Tan Tao) dat khoang 200.000 — 300.000 tAn/nam.

Thi trwéng tiéu thu

Xuét khau chiém khoang 20% san lwong san phdm. Cac sén pham
dwoc xuat khau 1a thép hinh. Thi trwéng xuét khdu chinh 1a cac
nuwéc trong khdi Asian nhw Indonesia, Malaysia, Thai Lan,...Hoat
dong xuét khdu gitp céng ty gidm sw phu thudc vao thi trwdng noi
dia va can déi ngoai té cho hoat ddng nhap khiu nguyén vat liéu.
Tuy nhién, loi nhuan gop bién tlr hoat ddng xuat khau thap hon so
v&i ban tai thi trwdng néi dia.

Tiéu thu tai thi trwdng nodi dia chiém khoang 80% san lwong san
pham. Céac cong ty ban buén mua hang truc tiép tai cac nha may
san xuét ctia TLH.
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Dw an bat dong san

Cong ty hién dang dau tw vao dw an khu dan cw thwong mai An
Phuéc, Long Thanh, Déng Nai. Dy an nay la khu biét thy, nha lién
ké két hop khu thwong mai véi dién tich 8,36 ha. UBND tinh Bong
Nai da cap phép quy hoach va duyét quy hoach chi tiét xay dwng ty
lé 1/500. Quy dat trong quy hoach & quy dat sach dang thudc
quyén sir dung dat clia Cong ty. Hién cong ty dang trong qua trinh
xay dwng co s& ha tang, tbng vén dau tw dén thdi diém hién tai
khodng 100 ty ddng.
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Dién giai vé mrc khuyén nghj dau tw

Mdrc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mdrc chénh 1éch gilra gia tri tiém nang so voi gia tri thj trwong hién tai cla
mdi cb phiéu nham cung cap théng tin hivu ich cho nha dau tw cé gia tri trong vong 12 thang ké tr ngay dwa ra khuyén

nghi.

Mrc ky vong 18% duoc xac dinh dwa trén murc I4i suét trai phiéu Chinh phi 12 thang cong v&i mc phan bu rdi ro thi
trworng cb phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong trong khoang 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thi trudng ttr -7% dén 7%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trudng trong khoang -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong trén -18%

Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung clp bdi FPTS dwa vao cac nguon thong tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cliia cac théng tin nay.

Nha dau tw si dung bdo céo nay can Iwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan cta chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao cdo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cda minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cdo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr b4t ky cd phiéu ndo ctia doanh nghiép

nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc
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