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TIEU PIEM DANH MUC TAI SAN PAU TU

Kinh té vi ma: Kinh té Viét Nam giai doan 6 thang cubi ndm
dang ddng trudc nhiéu thach thirc doi hoi phai co6 nhitng giai
phdp manh mé& dé cd thé thuc hién dugc k& hoach ting
truéng 5,8%. Trong ngan han, t6c do tdng trudng kinh té& s&
van con & muc khiém ton do luc cau cla nén kinh té ¢ mic
yéu, chua cd dugc nhirng su cai thién mang tinh tich cuc. Xét
vé dai han, nén kinh té Viét Nam dugc danh gia co tiém nang
tdng trudng tot, tuy nhién, dé cé thé phat trién ding vdi
nang luc Viét Nam can co dudgc nhitng bién phap giai quyét
triét dé nhitng van dé dang con ton déng nhu su gia tdng clia
ng cong, su phu thudc vao giao thuong vdi Trung Qudc trong
diéu kién xudt hién nhitng cdng thdng chinh tri nhat dinh, téc
dod c6 phan hdéa doanh nghiép Nha nudc chdm chap....

Thi trudng chirng khoan: Thi truGng ching khoan ti€p tuc
tdng diém trong thang 7. Nhiing phién giao dich dau thang 8
dem dén nhiing tin hiéu tich cuc vé da tdng ngdn han cula thi
trudng chdng khoan. Chi s6 Vn-index sau khi that bai trong
viéc chinh phuc ving dinh 610 diém dau thang 8 va chiu su
diéu chinh dang lay lai dan da tang vdi nhiéu dau hiéu tich
cuc. Nhédm c6 phiéu thudc nhitng nganh dau khi, co s@ ha
tang, tiéu dung, nguyén vat liéu du bao sé cd su hap dan I6n
trén thi trudng trong thdi gian tdi.

Thi trudng trai phi€u (danh cho nha dau tu td chirc):
Trai phiéu Chinh Phu van dang giao dich tugng déi tich cuc
khi tin dung cla ngan hang chua cé sy cai thién mdc du IGi
sudt van cé xu hudng giam. Trai phi€u doanh nghiép la thi
trudng cb tiém ndng phat trién I6n khi day 13 kénh huy déng
von trung va dai han hiéu qua cho doanh nghiép.

Thi truéng tién té: Nhin chung 7 thang, mdc du cé nhitng
thdi diém bién déng tuong d6i ndng, cham mdc tran bién dd
nhung nhg su diéu tiét cia Ngan hang Nha nudc, dac biét la
sau dot tdng ty gid thi thi trudng ngoai héi tiép tuc duy tri 6n
dinh. Bén canh do, mot diém sang nita 1a chénh |&ch gilra ty
gia thi trudng tu do va cac NHTM da khong con I6n. Bong
Yén Nhat va Euro dang cung cé xu hudng giam.

Thi trudng vang: Gid vang thé gidi giam 3% trong thang 7
sau khi FED ti€p tuc cat giam chuong trinh mua trai phiéu va
trién vong lac quan cua kinh t& My. Bién dong cling chiéu vdi
thé gidi, vang trong nudc cling c6 moét thang giam gia nhe vdi
giao dich am dam. Gia vang thé gi6i dugc du bao co thé tiép
tuc giam trong thang 8. Nhiing théng tin chinh ho trg gia
vang van la tinh hinh cdng thang tai Ukraine, Trung Dong.

Thi trudng bat dong san: Trong thang 7, thi trudng bat
ddng san dien bién 6n dinh, vdi giao dich chinh van tap trung
vao nhirng du an nha & thuang mai cé gia tri trong khoang 1
ty dong. Thi truGng bat dong san sau khi chinh thdc thoat
khoi thai ky khiing hoang dang c6 nhitng budc phuc héi chdm
nhung tudng déi tich cuc.
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KINH TE VI MO
Cac chi tiéu kinh té vi mo co ban

+/- 7T/ 2014 so vGi

bon vi T06/2014 T07/2014 7T/2014 7T/2013 (%)
PMI (HSBC cbng bd) diém 52,3 51,7 - -
CPI % 0,3 0,23 - 4,8
Chi s6 SX Cong nghiép % 6,1 7,5 - 6,2
Xuét khdu ty USD 12,4 12,4 83,5 14,1
Nhap khiu ty USD 12,4 12,7 82,2 11,4
Can can thugng mai triéu USD 0,0 -0,3 1,3 -
Ban lé nghin ty VND 237,9 238,7 1654,9 11,4
FDI
bang ky triéu USD 1.343 2.684 9.536 -19,9
Giai ngan triéu USD 1.150 1.050 6.800 2,3

Ngudn: GSO, HSBC, MSBS téng hop

San xuat Viét Nam cai thién thang thir 11 lién tiép nhung mirc do tang dang cham lai: Theo Ngan hang
TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) va cong ty Markit Economics, chi s6 Nha Quan tri Mua hang clia Viét Nam
da giam tir 52,3 diém trong thang 6 xudng 51,7 diém trong thang 7. Day la mirc thdp nhat trong 4 thang qua. Téc
dd tdng trudng don hang méi chadm lai, yéu nhat k& tir thang 2/2014. Su ting trudng cla don hang méi chu yéu
dén tir don hang xuét khau tiép tuc cho thdy sirc cau yéu trong nudc.

Lam phat ndam 2014 cé thé dat 5%: Du bao cta Uy ban Tai chinh qudc gia, néu khéng cé nhiing bién ddng I16n
V€ gia cac mat hang co ban thi nhiéu kha nang lam phat ca nam 2014 s€ xap xi 5%. Theo cd quan nay, ngoai trur
thang 1 la thang cd Tét Nguyén dan, lam phat luén thap han 5% trong 7 thang dau nam. Dac biét, lam phat cg ban
(dua trén CPI khéng bao gdm gid luong thuc, thuc phdm, gid hang hda co ban va dich vu cdng) ludn thdp hon 4%
k& tUr thang 4.2014. VGi xu hudng trén, du bdo lam phat sé tiép tuc dn dinh tir nay dén cudi ndm.

7 thang dau nam, boi chi ngan sach Nha nuéc dat téi mirc 88,53 nghin ty: Theo bao cao clia Bo Tai chinh,
Téng thu can d6i ngan sach nha nudc (NSNN) thuc hién thang 7 udc dat 75,5 nghin ty déng, nang tdng thu ca 7
thang dau ndm udc dat 497,36 nghin ty déng, bang 63,5% du’ todn ca nam, tdng 14,4% so véi cung ky nam 2013.
Trong khi d6, Téng chi NSNN thang 7 udc dat 92,72 nghin ty dong; Illy k& chi 7 thang dau ndm udc 585,89 nghin ty
dong, dat 58,2% du toan, tang 11,7% so vdi cung ky nam 2013.

Ng céng — nguy co khong chi dén tir nhirng con sd: Kiém todn ng cdng hién van dang 1a mot van dé méi tai
Viét Nam dan tdi viéc két qua dua ra con han ché, do tin cay vé s6 liéu ng cdng la kha mong manh. Theo TS. Tran
Pinh Thién, nguy cd thuc tién clia ng cdng dén tir nhitng yéu t6 sau: t6c d6 tdng vay ng cao l1én dén mirc vay dé tra
ngd; ng ngdn han chiém ty trong I6n khi€n ap luc trd nd gay gat; ndng luc trd ng yéu (nghia vu trd ng nam 2014
vugt quéa 25% tdng thu ngan sach). Ngoai ra, nhitng khodn nd xau cla cac doanh nghiép Nha nudc rat c thé phai
dung ngén sach dé tra ng cling Ia mam méng gay nguy hiém tdi tinh bén virng ctia ng cong Viét Nam.

Kinh té Viét Nam giai doan 6 thang cudi nam dang dirng trudc nhiéu thach thic doi hoi phai co nhirng
giai phap manh mé dé co thé thuc hién duoc ké hoach tang trudng 5,8%. Trong ngan han, téc dé ting
trudng kinh té'sé van con & mirc khiém toén do luc cidu cua nén kinh té & mirc yéu, chua cé duoc nhirng
su’ cadi thién mang tinh tich cuc. Xét vé dai han, nén kinh té Viét Nam duoc danh gia co tiém nang tang
trudng tét, tuy nhién, dé cé thé phat trién ding vdi nang luc Viét Nam cén coé duoc nhifng bién phap
gidi quyét triét dé nhirng van dé dang con ton déng nhu su’ gia ting cua no céng, su’ phu thudc vao
giao thuong vdi Trung Quéc trong diéu kién xuét hién nhirng ciang thang chinh tri nhét dinh, téc dé cé
phan hoa doanh nghiép Nha nudc cham chap....

Trung tam Nghién ciru MSBS -
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi trudng chirng khoan thang 7: Tang di€m: Thi trudng ching khodn ti€p tuc cd thdng téng di€ém th( hai
lién ti€p. Tinh chung ca thang, chi s6 VN-index dirng tai mdc 596,1 diém, tdng 18 diém (3,11%) trong khi chi s6
HNX-index ciing téng 1,18 diém (1,51%) 1&n 79,26 di€ém. Thi trudng chirng khoan thang 7 chlng kién nhitng phién
hai chi s8 rung lac dang ké khi cham tdi nhitng méc khang cu’ manh. Chi s6 Vn-index sau khi vugt méc 600 diém
da phai diéu chinh giam gan 11 diém trong phién giao dich ngay 28/07.

Giao dich trong thang 7 dién ra khong that su’ s6i dong tuy nhién thanh khoan van cé su cai thién nhe
so véi thang 6. Tong khdi lugng giao dich thi trudng dat hon 3,66 ty cd phiéu, tucng (ing véi gia tri giao dich dat
53.845 ty dong, tang 39% so vdi thang trudc, anh hudng mot phan bdi cac giao dich thoa thuan véi s6 lugng I6n
clia cd phiéu VIC vao cudi thang 7. Trén san HOSE, gia tri giao dich dat 39.551 ty ddng, tdng 41% so véi thang 6,
trong d6 gia tri giao dich thoa thuan chiém khoang 13%. Vé phia san HNX, so vdi thang trudc, thanh khoan ciing
tang 35%, dat 14.294 ty dong.

Khoi ngoai giao dich ngugc chiéu trén hai san chirng khoan. Nha dau tu nudc ngoai thuc hién ban rong
han 127 ty dong trén HOSE, nhung lai mua rong t&i trén 307 ty dong trén HNX. Tinh chung ca 2 san, khéi ngoai
da mua rong 180 ty déng (gidm 91% so vdi thang trudc), tucng (ng vdi khdi lugng mua rong dat hon 24 triéu c6
phiéu. Trong dd, ho mua vao 138 triéu c6 phiéu, tri gid 4.518 ty dong, nhung ciing da ban ra 114 triéu cd phiéu,
tri gia 4.338 ty dong.

Thi truéng chirng khoan thang 8: Vugt dinh: Nhiing phién giao dich dau thang 8 mang lai nhiéu dau hiéu
tichc cuc cho thi trudng chling khoan. Nh& su’ ho trg clia nhdm 6 phiu vén hda 16n mang tinh dan dat, chi s6 VN-
index tiép tuc chinh phuc dugc méc 600 diém. Thanh khoan gia tdng vai bién dd téng gia rong cla thi trudng la
nhitng yéu t& khang dinh xu thé tdng diém da rd rang hon. Theo nhén dinh cla ching tdi, thi trudng trong thang
8 c6 thé s& diéu chinh trong bién dd hep trong 1 dén 2 tudn dau khi cham vung dinh tai 609 diém sau dé xu
huéng tdng diém sé& chiém uu thé.

Co phiéu bluechips Co phiéu bat dau khi

Dua theo du bdo cua chlng tdi, trong diéu kién thi | Nném dau khi 1a nhitng ma c6 phiéu cd giao dich tich
trudng ching khodn nam trong xu hudng tang gid | cuc trong vong 2 thang gan day nhd nhitng két qua
clia thang 8, nhdm cd phiéu bluechips s& ddng vai trd | kinh doanh &n tugng. Tiém ndng ting gid trong thdi
la dong luc chinh véi mic tdng diém dang ké. Trong | gian ti cia cdc ma nganh nay la tuong ddi cao, dic
xu thé tdng diém cla thi trudng ching khoan, nhém | biét 1a trong diéu kién thi trudng tdng diém khi da s6
cd phiéu bluechips d&c biét Ia nhitng c6 phiéu dang bi | déu la cic doanh nghiép kinh doanh ddc thu, duy tri
dinh giad thdp s& 1a diém dén dau tu thich hodp cho | dugc mic tdng trudng tét trong hoat dong kinh doanh.
nhitng nha dau tu theo trudng phai trung va dai han,
ua thich rdi ro thap. MOt s6 ma cd phi€u dang chu y trong nganh dau khi
nhu’: PVD, PVS, PVC, PET...

C6 phiéu midcaps ting truéng C6 phiéu dau co

C6 phiéu midcaps v8i nén tang co ban tét va tiém | Nhdm cd phiéu dau cd 1a nhitng cd phiéu cé bién dong
nang tang trudng cao, 6n dinh la lwa chon ¢ thé dem | gid I6n, thanh khodn & mirc cao di cling v8i mdc dd rui
lai cho nha dau tu Igi nhuén t6t tai mdc rdi ro chap | ro I6n. Trong bdi canh thi trudng trong giai doan tdng
nhan dudc. Nhdm midcaps cla cac doanh nghiép | di€m manh, mét s6 cd phiéu dau co c¢d kha nang dem
thudc cac nganh dau khi, nguyén vat liéu, cd sd ha | lai mic do Igi nhuan cao so vdi trung binh thi truGng
tang, dét may, hang tiéu dung |a nhitng ma c6 phiéu | tuy nhién doi hdi nha dau tu’ can c6 mirc d6 chdp nhan
dang cha y. rGi ro 16n, cd su' am hi€u va kinh nghiém & muc nhéat
dinh.

Trung tam Nghién cfu MSBS -
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Theo s6 liéu tur SG giao dich chung khodn Ha NGi, trong thang 7, thi truong so cap da huy dong duoc 23.200 ty
dong trai phiéu Chinh Phu do Kho bac Nha nudc phat hanh. Khoi luong trai phiéu huy déng trén thi truong so’ cap

thang 7 da tang 16% so vdi thang 6.

Trén thi truong thi cdp, thang 7, téng khdi luong giao dich trai phiéu Chinh phu theo phuong thic giao dich théng
thuong (outright) dat hon 558 triéu trai phiéu. Téng khéi luong giao dich trai phiéu Chinh phu theo phuong thic
giao dich mua ban lai (repos) dat hon 193 triéu trai phiéu, tuong duong vdi gid tri giao dich dat hon 19,8 nghin ty

dong.

L&l sudt huy dong cua trai phiéu ky han 2 ném dao dong trong khoang 5,25 - 5,37%/nam, 3 nam trong khoang
5,68-6,20%/nam, 5 nam trong khoang 6,68-7,04%/nam, 10 nam la 8,48%/nam. So vdi thang 6, nhin chung 15i
suat ky han 2 nam giam khoang 0,38%/nam, 3 nam giam 0,05%/nam, 5 nam giam 0,19%/nam va 10 nam giam

0,22%/nam.

Trai phiéu Chinh phu
Tin dung thang 7 chi tang 0,23% so vdi thang 6 khién
cac ngan hang tiép tuc duy tri mirc thanh khoan & mic
do cao, lugng I6n trai phi€u Chinh Phi sdp ddo han
trong thdi gian téi la nhitng yéu t6 chinh kich cau dau
tu vao thi trudng trdi phi€u Chinh Phu. Mat khac, strc
ép luc cau doi dao cung vdi viéc Moody’s nang bac tin
nhiém cua Viét Nam ciing da tac dong lam giam Igi
sudt cua trai phi€u Chinh Phu.

Thi trudng trai phiu Chinh phu sé tiép tuc dién bién
s6i dong trong thai gian cudi ndm 2014, khi cac diéu
kién ho trg van kha manh, dac biét trong bo6i canh
Chinh Phu duy tri chinh sach tdi cdu tric nén kinh té.

Trai phiéu doanh nghiép
Tiém nang thi trudng tradi phi€u doanh nghiép cla Viét
Nam la tuong d6i manh. Viét Nam la qubc gia dang phat
trién do dé nhu cdu von trung va dai han dé dau tu, ma
rong san xuat, xay dung cd s@ ha tang la kha cao. Trong
khi do, ty trong trai phi€u doanh nghiép trén GDP thap
cho thdy du dia phét trién la rat I6n (trai phiéu Ia kénh
dan von chu dao va quan trong doi v8i cac doanh nghiép
c6 nhu cau von trung va dai han).

Két qua kinh doanh cta nhiéu doanh nghiép trong giai
doan nua dau ndm 2014 c6 nhitng dau hiéu tich cuc nhd
su’ ho trg tir y&u t6 vi mé 8n dinh tao niém tin viing chdc
cho nha dau tu khi chuyén hudng sang trai phiéu doanh
nghiép.

CDS 5 ndm mét s6 qudc gia Pong Nam A
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THI TRUONG NGOAI HOI

Ty gia USD/VND thang 07/2014
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USD: On dinh
So vdi thdi diém dau thang, két thic thang 7, ty gia
USD/VND da giam 90 dong gia mua vao va 100
dong gia ban ra, tuong duogng mdc giam 0,42%.

Nhin chung 7 thdng, mdc du cd nhitng thdi diém
bién dong tuang d6i ndng, cham mic tran bién do
nhung nhg su’ diéu tiét cia Ngan hang Nha nudc,
dac biét la sau dot tang ty gia thi thi truGng ngoai
héi ti€p tuc duy tri 6n dinh. Bén canh d, mét diém
sang nifa la chénh léch gilta ty gia thi trudng tu do
va cac NHTM da khong con Ién.

Dong Yén Nhat giam gia trong thang bay trudc sb
liu kinh té c6 phan that vong cua qudc gia Chau A
nay. Cu thé, s6 liéu Chinh Phi Nhat Ban céng bd cho
thdy san lugng céng nghiép nudc nay trong thang 6
da giam 3,3% so vGi thang nam, mdc giam manh
nhat k€ tir thang 3/2011.

Xu&t khau ctia Nhat Ban van dang trong giai doan tri
tré bén canh viéc Ngan hang trung uong Nhat Ban
cam két tang gap doi lugng tién cg sG trong hai nam
vGi muc tiéu lam phat 2% cho thay xu hudng giam
déi vai dong Yén la kha cao.

Ngubn: VID

Ty gid EUR/VND cd xu hudng gidam trong thang 7. Pong
Euro di xudng sau khi My va mét s6 quéc gia I6n tai Chau
Au gia tdng cac bién phap triing phat do6i véi Nga. Bong
tién nay cling chiu tdc dong giam khi ngan hang trung
uong B6 Pao Nha thong bado sé bam 4,9 ty Euro vao ngan
hang Banco Espirito Santo (BES) trong lic dang c6 lo ngai
V€ lan séng ruat tién vai tac dong khd ludng.

Su' chl y clia thi trudng hién dang dudc chuyén sang cudc
hop hang thang cla Ngan hang Trung ucng chau Au
(ECB) vao ngay 7/8 tdi. biéu dang dugc nhiéu ngudi du
dodn la ngan hang nay sé chua cé hanh dong chinh sach
mdi du mdi de doa giam phat & Khu vuc st dung dong
euro va bét 6n dia chinh tri van con do.

Ty gia USD/VND Ty gia mua Ty gia ban
Maritime Bank 21210 21270
CTG 21200 21250
STB 21210 21260
ACB 21205 21265
Agribank 21205 21260
VCB 21205 21255
Techcombank 21190 21270

Trung tam Nghién ciru MSBS
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THI TRUONG VANG

Tai thi truong vang thé gidi: Trai ngugc Vdi dién bién ting trong thang 6, gid vang thé& gidi da gidam 3% trong
thang 7, mat mbc ho trg 1.300 USD/ounce khi Cuc du trif Lién Bang My (FED) ti€p tuc cat giam chuong trinh mua
trai phiu va trién vong kinh té My lac quan lam mét di sy’ hdp dan d6i v8i mét hang kim loai nay. Gid vang giam
manh trong ngay 31/07, rdi xudng mirc thap nhat trong vong 6 thang, sau théng tin s6 don xin trg cap that nghiép
trong thang clia My giam xuéng mic thdp nhat 8 ndm va téng san pham quéc ndi (GDP) clia nén kinh t& I6n nhéat
thé gidi tang trudng 4% trong quy 2, cao han mdc du bao 3% cula cac chuyén gia kinh té.

Giad vang thé gidi ¢ thdi diém tdng manh trong nhitng tudn dau tién cua thang 7 trudc lo ngai vé kha néng khing
hoang dén tir nén kinh t& Bd Dao Nha va viéc Chinh Phu An D6 gilt nguyén mirc thué nhap khau vang & murc cao
ky luc 13 10%. Véi trién vong kinh t&€ My ndi riéng va kinh té thé gidi ndi chung dang cd nhitng ddu hiéu hdi phuc
tich cuc, gia vang hién tai chi nhan dugc su’ hd trg yéu trong ngén han tir nhitng théng tin v& tinh hinh cang thang
tai Ukraine, Trung Bong... Gia vang dugc du bao van sé giam trong thang 8.

Nhu cau vang Chau A ting manh: Nhu ciu vang chi riéng & Bong Nam A da ting t&i 250% trong thap ky qua, so
vGi muc tang nhu cau khoang 50% trén toan cau trong cung ky. HOi dong vang thé gidi cho biét nhu cau vang vat
chét clia Chéu A 1a tuong ddi manh, dén tir ba ly do chinh la: la loai trang sirc phé bién, tai san trd an toan tranh
rdi ro va la linh kién trong linh vuc cong nghé cao.

Dién bién gia vang thé gisi
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Nguén: kitco.com

Tai thi truong Viét Nam: Cung chiéu véi dién bién gid thé gidi, gid vang trong nudc két thic thang 7 gidm
120.000/lugng. Tinh tir dau ndm dén nay, thang 7 la thang ma gia vang c6 bién dong trong bién do nhé nhat. Gia
cao nhat clia vang trong nudc thang qua la 37 triéu dong/lugng (ban ra) dat hdm 10/7 trong khi gia thdp nhat la
36,68 triéu dong hom 16/7. Gia mua vao thap nhat trong thang la 36,57 triéu dong/lugng va cao nhat la 36,87
triéu déng/lugng.

Chénh léch gia vang trong nudc va thé gii van dudc duy tri & miic 3,6-3,7 triéu dong/lugng.. Thdi gian gan day,
thi trudng vang gan nhu khong co song nén khong thu hat dugc ngudi dan tham gia giao dich, lugng mua - ban
tai cac clra hang vang rat tram Iang.

Trung tam Nghién cfu MSBS -
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THI TRUONG BAT PONG SAN

Thang 7, thi trudng bat déng sén nhin chung dién bién én dinh, giao dich van tp trung chu yéu vdo phén khic
can hg co gid nam trong khoang 1 ty dong.

Tai thi truong TP. H6 Chi Minh, phén khuc can ho gia ré chiém linh thi truong khi cac du’ an nha J thuong mai gia
phu hop ¢0 luong giao dich én dinh vé kha quan. Khdch hang t3p trung su’ chu y vao cac can hd cd dién tich tu’ 60
m2 dén 80m2 vdi gid ban trén dudi 1 ty dong. Trai lai , phan khic can hg cao cap hoat déng cam chung, giao dich
trém léng do nhu cdu & muc thdp. Khdc vdi dién bién tai TP. H6 Chi Minh, giao dich déi vdi chung cu’ cao cap tai
thu dé Ha N&i cd nhitng chuyén bién tuong déi tich cuc mac du giao dich van t3p trung chinh & mét s6 it au’ én gid
ca hop ly va tién dé dam bao.

Bat dong san thang 8 véi hang loat nhirng chinh sach méi: Nham thdo g& nhiing vudng médc trong cong tac
quan ly dat dai, B6 Tai nguyén va Moi trudng da ban hanh Thong tu s6 35/2014/TT-BTNMT quy dinh viéc diéu tra,
danh gia dat dai theo dinh ky, cd hiéu luc t&r ngay 13/08/2014. Chinh phu cling da@ ban hanh Nghi dinh
59/2014/NP-CP (hiéu luc tir ngay 01/08) sira ddi, b6 sung mét s6 diéu cta Nghi dinh s& 69/2008/ND-CP ngay
30/5/2008 cutia Chinh phu trong do c6 quy dinh vé chuyén nhugng du an xa héi hda. Bén canh d6 con c6 hang loat
cac chinh sach khac dugc ap dung trong thang 8 nhu Théng tu 76/2014/TT-BTC hudng dan mot s6 diéu cua Nghi
dinh 45/2014/ND-CP vé thu tién sir dung dat; chinh sach mien giam tién thué dat, thué mat nudc trong Thong tu
77/2014/TT-BTC clia BO Tai chinh, quy dinh dugc phép bu trir 16 trong chuyén nhudong bat ddng san tai théng tu
s6 78/2014/TT-BTC cua B0 Tai chinh.

Trén 1,1 ty USD von FDI chay vao bat dong san: Theo Cuc Dau tu nudc ngoai, trong 7 thang 2014 cac nha
dau tu nudc ngoai da dang ky mdi 1,13 ty USD vao linh vuc bat dong san.Cu thé, c6 889 du’ an mdi dudc cip gidy
ching nhan dau tu véi téng von déng ky 6,85 ty USD, bang 99,1% so vai cing ky ndm 2013. Bén canh dé c6 300
lugt du’ &n déng ky téng v6n dau tu véi tdng vén dang ky tdng thém la 2,67 ty USD, bang 53,7% so véi cung ky
nam 2013. S6 von giai ngan cling dang cho thay dau hiéu kha quan khi tang 2,3% so vdi cung ky nam trudc dat
6,8 ty USD.

Chung cu tai Ha Noi dang giam gia dong loat: SG Xdy dung Ha NOi cho biét, chi sG gia giao dich chung cu
trén dia ban 11 quén trong quy II/2014 déu cb bién déng giam hodc di ngang so vai quy I. Cu thé, @ phan khic
trung cap, chi s6 gia giao dich trong quy 1I/2014 nhin chung déu giam nhe so véi quy trudc tir 1-2%. O phan khic
can hd cao cap, cac quan Thanh Xuan, Tay HO6 c6 mic giam 1%. Trong khi do, tai hai quan Cau Giday, Nam Tu
Liém ghi nhan mic gia giao dich gilf nguyén so vdi quy trudgc.

C&r mua nha dudi 1,05 ty dong la dudc vay uvu déi 1di suat 5% /nam: Thi trudng Bo Xay dung Nguyén
Tran Nam d3 tiét 16 vé “Nghi quyét s6 02 diéu chinh, bd sung” sé dugc ban hanh trong thdi gian tdi. Diém dang
chl y ctia Nghi quyét 02 [an nay la dudc diéu chinh theo hudng ddy manh giai ngan goi 30.000 ty dong, kéo dai
thai han vay t&r 10 nam lén 15 nam, khéng yéu cau ngudi mua nha & thuong mai c phai mua nha & dugi 70m2 va
gia ban dugi 15 triéu dong/m2 mdi dugc vay von uu dai tir géi 30.000 ty (1ai sudt hién tai la 5%/nam) ma chi can
tong gia tri trong hgp d6ng mua ban cén nha dudi 1,05 ty dong la dugc.

83 nghin ti dong "dong" trong ton kho bat dong san: Ong Nguyén Manh Ha, Cuc trudng Cuc Quan ly nha va
thi trudng BDS, Bd Xay dung, cho biét, qua nfa ndm, thi trudng bt ddng san da cd chuyén bién rd rét khi giao
dich t&ng dang ké&, gia khdng giam sau thém, hang ton kho gidm rd rét. Tinh dén hét thang 6, tong gid tri ton kho
la 83.000 ti dong. Trong do, Ha NOi giam 36% so vGi quy 1/2013 Tp HCM giam 45%. Ti Ié tang truang tin dung
b4t déng san cao han tdng trudng tin dung chung cla toan nganh. Du ng vay dau tu xay dung khu dé thi, nha dé
ban cling téng kha.

75 ti USD sé& d6 vao bat dong san chau A trong 5 nam téi: Cong ty tu van BDS CBRE vra cng bé bao cao ™
Su ndi 16ng va su bung né clia cac cdng ty bao hiém Chau A trong linh vuc bt ddng san”. Theo do, sy gia tang tai
san bao hiém két hop vdi sy’ ndi 16ng vé dao ludt s& gilp cac nha bao hiém chiu A tdng ngudn tai san dau tu' vao
BDS tir 130 ty USD nam 2013 Ién 205 ti USD vao nam 2018.

Trung tam Nghién cfu MSBS
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KET QUA DANH GIA DANH MUC DEN NGAY 11-08-2014:
= S8 lugng cb phiéu khuyén nghi: 5
* S8 lugng 6 phiéu chién thang thi trudng (VN-Index): 2
» S8 lugng 6 phiéu thua thi trudng (VN-Index): 3
= Ty I 13i cao nhéat: 27% (53 ngay) ~ 184% /nam

= Ty Ié 16 cao nhét: -6% ( 34 ngay) ~ -69% / ndm

= Ty lé [3i/I6 binh quan: +41%/nam

Danh muc cé phiéu MSBS khuyén nghi

o . Bién
Tang/gia " Ao A _
Naav ohat | Lodi Gia Gia , Ngdy két | Giacpnhat | Lsi/ | msovéi | 'arg/diam | dong VN ,
M3 hgén¥| II)Jéo hinh khuyén khuyén | Thai gian Gia muc tiéu Gia cat 16 thic ngay (16) gia ngay naa 9 tron Chién thang
cp o khuyén | nghi nghiTB | dautu (VND) (VND) khuyén | 11/08/2014 | thucté | kétthic | ,, /og /‘2'01 s % o, | thitruéng
nghi | (VND) | (VND) nghi (VND) (VND) | khuyén 8 Oi g
nghi (%) (%) dau tu
: (%)
29.500 - ,
BMC | 11/06/2014 | Mua e 3thang | 34.000-36.000 | <26.200 | 11/09/2014 31.000 1.250 - 4,5% ®
PVS | 18/06/2014 | Mua 2;’7'5880' 6thang | 40.000-42.000 | <25.000 | 18/12/2014 33.900 7.150 - 4,6% ©
PET | 25/06/2014 | Mua 115682080_ 4théang | 19.500-20.500 | <13.500 | 25/10/2014 18.400 2.400 - 4,2% ©
FCN | 07/07/2014 | Mua 22458(?(?0' 6thang | 32.000-34.000 | <22.000 | 08/01/2015 23.300 -1.600 - 0,9% ®
NBB | 23/07/2014 | Mua 2212'0880' 2thang | 25.000-26.000 | <20.000 | 26/09/2014 20.900 -600 - -0,2% ®
L&i/16 danh muc khuyé&n nghi MSBS (%/nam) 41%

Quy khach c6 thé vui Ibng bAm vao day dé tham khao vé& danh muc c6 phiéu khuy&n nghj trudc ngay 31/05/2014 Danh muc ¢6 phiéu khuyé&n nghi.

Trung tam Nghién ciru MSBS -
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MARITIME BANK

Tru s@ chinh:
Tang 1&3 Toa nha Sky City - 88 Lang Ha - Bong Da - Ha Noi
Dién thoai: (04) 37765929 - Fax: (04) 37765928

Chi nhanh Ha Noi:
bia chi: Tang 9, 115 Tran Hung dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Chi nhanh TP H6 Chi Minh: .
Tang 7, Maritime Bank Tower, 180-192 Nguyén Cong Tr(, Quan 1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (08) 3521 4299 - Fax: (08) 3914 1969

Cac diém md tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha N&i, TP HCM, Hai Phong, Quang Ninh, Phi
Tho, Vinh Phuc, Thai Nguyén, Ninh Binh, Thanh Hoa, Nghé An, Binh Duang, Béng Nai va Viing Tau.

Website: www.msbs.com.vn

TRUNG TAM NGHIEN CUU

Nguyén Mai Phuong — Head of Research
Email: phuongnm@msbs.com.vn

TS Lé Pirc Khanh — Chief Economist / Head of Trading Strategy
Email: khanhld@msbs.com.vn

Pang Tran Hai Pang — Head of Equity Research
Email: dangdth@msbs.com.vn

Trinh Thi Hong — Analyst

Email: hongtt@msbs.com.vn

Chu Hoang Nam — Analyst
Email: nhamch@msbs.com.vn

Hoang Thi Ha Phudng — Analyst
Email: phuonghth@msbs.com.vn

P& nhén cac san pham nghién cifu ctia MSBS, vui long ding ky qua email:

msbs research@msbs.com.vn

PE doc truc tuyén cac san pham nghién cifu va tuong tac truc tiép véi MSBS, vui long truy cap:

https://facebook.com/MaritimeBankSecurities

Khuyén cao: Cic thong tin trong bao cdo duoc xem la dang tin cdy va dua trén cac ngudn thong tin da cong bo ra cong chung duoc xem la
déng tin cdy. Tuy nhién, ngoai nhifng thong tin vé& chinh MSBS ("Cong ty”), MSBS khdng chju trach nhiém vé dg chinh xac cua nhifng thong tin
trong bdo céo nay. Y kién, du bdo va udc tinh chi thé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem lé quan diém cua
MSBS va c0 thé thay dbi ma khéng cén théng bso. MSBS khéng cd nghia vu phai cdp nhét, stia déi bdo céo nay dudi moi hinh thifc cing nhu
théng bao vdi nguoi doc trong truong hop cac quan diém, du’ bdo va udc tinh trong bao cdo nay thay déi hodc trd nén khéng chinh xac. Théng
tin trong bao cdo nay duoc thu thap tur nhiéu ngudn khac nhau va chung t6i khong dam bao vé do chinh xac cua thong tin.

MSBS 0 thé su’ dung céc nghién ciu trong bado cdo nay cho hoat déng mua ban chiing khoén tu’ doanh. MSBS cd thé giao dich cho chinh Cong ty
theo nhiing goi y vé giao dich ngén han cua cac chuyén gia phan tich trong bao cdo nay va ciing cd thé tham gia vao cac giao dich ching khoan
tréi nguoc voi y kién tu' van va quan diém thé hién trong bao cdo nay.

Cdc théng tin ciing nhu' y kién trong bao céo khdng mang tinh chat khuyén nghi mua hay ban bat cur chuing khoan hay cong cu tai chinh co lién
quan nao. Nhén vién cua MSBS cd thé cd cdc loi ich tai chinh déi vdi cdc chiing khoan va cdc céng cu tai chinh cd lién quan duoc dé cép trong
béo cdo. Bdo cdo nghién cuu nay duoc viét vdi muc tiéu cung cp nhiing théng tin khai quat, khdng nham tdi nhiing muc tiéu déu tu’ cu thé, tinh
trang tai chinh cu thé hay nhu cdu cu thé cua bét ky nguoi nao nhdn duoc hodc doc bao cdo ndy. Nha dau tu phai luu y rang gid chiing khoan
luén bién ddng, cd thé Ién hodc xudng va nhitng dién bién trong qué khu, néu cd, khdng ham y cho nhiing két qua tuong lai.

Khdng ai dugc phep sao chép, tai san xudt, phat hanh ciing nhu’ tai phan phdi bat ky ndi dung nao cda bao cao vi bat ky muc dich nao néu khéng
c0 van ban chdp thuén cua MSBS. Khi sur dung cac ndi dung d& duoc MSBS chdp thudn, xin vui lIong ghi ré ngudn kbhi trich dan.

Trung tam Nghién ciru MSBS -
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