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Tong Hop

Théang 7: Thi trwing bing nd, loi suit trai phiéu lao doc.
Thang 8: Nhu cau trai phiéu cao, loi sudt trai phiéu cé thé tiép tuc giam.
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B 23.200 ty dong (+16% mom, +677,2% yoy) trai phiéu duge huy déng thanh céng
trong thing 7, bao gom trai phiéu KBNN va NHCSXH. 101.361 ty dong (+10,3%
mom, +182,5% yoy) trai phiéu va tin phiéu duoce giao dich trén thi trrong thir cap,
danh dau khoi lugng giao dich cao nhat cho mét thang tinh dén théi diém nay. Lii
sudt triing thau giam manh,

B Lii suat VND lién ngin hang giam tir viing 2,33%-4,88% thang trudc vé viing
2,1%-4,3% thang nay, trong khi do, 13i suit USD lién ngin hang 6n dinh. NHNN
hiit rong 7.770 ty déng.

B Dudng cong lgi sudt trai phiéu dich chuyén xubng dudi. Theo sé liéu cia
Bloomberg, lgi suat trai phiéu cac ki han 1Y, 2Y, 3Y, 5Y, 7Y, 10Y va 15Y lan
lugt giam vé 4,68% (-32 bps), 5,27% (-43 bps), 5,65% (-50 bps), 6,63% (-53 bps),
7.77% (-24 bps). 8.55% (-20 bps) va 8,9% (-13 bps). Dot giam manh nay bj anh
hurémg bai bon nguyén nhén chinh. (1) CPI duge du bao sé tiép tuc giam va co thé
cham 4,2%-4,3% yoy vio cuéi quy 3, diéu nay dit nén tang va hd tre xu hudng di
xuéng cua loi suat. (2) Mét vai ngin hang 16n di giam bét duge chi phi huy déng
vén, diéu nay cho phép ho tiép tuc tham gia dau tu trai phiéu mic du loi suat giam
manh. (3) Tang truéng tin dung bé tac, khién cac td chirc tin dung quay tro lai thi
trieémg trii phiéu. (4) MGt lwong 16n trii phiéu ddo han (16.258 ty ddng) duoc tai
dau tu trong thang 7.

Trong thang 8, bén yéu td trén van sé giir taic déng nhat dinh, kéo loi sudt di
xudng. Dic biét, loi suat dai han cd thé s& chimg kién mét dot giam manh bai hai
li do quan trong. (1) Viéec Moody’s ning dinh mirc tin nhiém s clng ¢b niém tin
ciia nha dau tr vao trién vong vi mé dai han cua Viét Nam. (2) Thém vao do,
chénh léch lgi sudt hién tai (192 bps) giita ki han § va 10 nim dugc cho 1a tuong
ddi cao va diéu nay co thé sé thic diy nhu cau dbi véi trai phidu ky han dai. Nhin
chung, lgi suét trai phiéu ¢ thé sé tiép tuc giam trong thang 8.
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23.200 ty ddng (+16% mom, +677.2%
yoy) trai phiéu duge huy dong thanh
cong trong thing 7, bao gom trii
phiéu KBNN va NHCSXH
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Trai Phiéu

¢ Thi truong vo ciing soi dong
e  Lii sufit triing thiu va lgi suét trii phiéu lao doe
e Moody’s ning dinh mire tin nhi¢m doi vdéi Vigt Nam

Thi Trudng So Cép
Théng 7: Khéi déu 4n twong cho quy 3.

23.200 ty dong (+16% mom, +677,2% yoy) trai phiéu duge huy déng thanh céng trong
théang 7, bao gdm trai phi¢u KBNN va NHCSXH. Déi véi trai phiéu KBNN, gian nhur
toan bd khdi lrong goi thau duoc phét hanh thanh cong. Cu thé, khéi luong tring thau
dat 2.000, 7.950, 11.000 va 2.000 ty déng doi vari ky han 2, 3, 5 va 10 ndm. Khdc vdi
cac thang trude, KBNN két thic thang 7 véi mdt khoi luong déng ké trai phiéu trung va
dai han. Nhu cdu cia thi truomg trong thang rat lén véi heemg dit thau binh quén cao
gip 3,05 lin khéi lugng goi thau, mét trong nhimg thang c6 ti 1& dat thau cao nhit cho
dén théri diém hién tai. Mat khdc, NHCSXH chi huy déng duge 250 ty déng tir 1.000 ty
ddng goi thau. Nhur di dé cip, chénh léch 13i suat giira trdi phiéu KBNN va NHCSXH ¢
mirc thap, khoang 0,41% d6i vdi ky han 3 nam, khién dé hap din cua loai trai phiéu nay
bi giam di phin nio. Trong khi d6, khéng cé dot ddu thiu nio cho trai phiéu NHPT.

3.000 ty déng (+51% mom, +114,3% yoy) tin phiéu KBNN dugc phat hanh, Nhu cau
ddi voi loai chimg khoan ngin han nay tuong d6i cao khi ti 1¢ dit thiu binh quéin cao
gip 2,77 lan khoi lugng goi thiu va ti 18 trang thau dat 100%. Lai sudt tin phidu KBNN
giam 0,2%, vé mirc 4.65%.

Lai sut trang thau trai phicu KBNN giam manh trong thiang 7. Trong do, l3i suit ky
han 2, 3, 5 va 10 nam lin hrot i vé 5,25% (-39 bps), 5,68% (-42 bps), 6,68% (-47 bps)
va 8,48% (-22 bps). Dang chi ¥, ldi suat ki han 10 nim giam dang ké sau bdn thang 6n
dinh & mirc 8,7%. Phién du thau gan day nhat cia k¥ han nay thu hit khéng chi cac
cong ty bao hiém ma con ca cac ngén hang thuong mai véi tong céng 13 don vi tham
gia dau thau. Vige Iii suét 10 nim giam manh xuét phat tir chénh léch i suit hip
diin so véi ki han 5 nim va ki vong ciia thi trudmg vé mit boi cinh 6n dinh hon
ciia nén kinh t& Vigt Nam trong dai han.

Cip nhit két qud diu thiu 7/8/2014: Nhu cau rit ldn; i sudt trang thiu giim
marnh, dic biét & ky han 10 nim.

6.000 ty dong trai phi¢u KBNN duge huy dong, phin b can bing giira ki han 5 va 10
ndm. Nhu cau ciia nha diu tu rit 1ém khi khéi hegng dit thiu 1én dén 14.498 ty déng, véi
phan 1én danh cho ky han 10 nim (8.794 ty dong). Chénh léch i suat hip dan so véi
kv han 5 nim, trude phién diu thiu nay, da khién trai phiéu ky han 10 nim nhén dwoc
rat nhiéu sy quan tim tir ca céng ty bao hiém va ngin hang thuong mai véi téng cong
15 thanh vién tham gia dAu thau. Lai suit dit thiu da dang, nim tir 7,5% dén 8,63%. Lai
suit k¥ han 10 nim di nhanh chong giam 0,48%. Cu thé, 1ai suat trang thau k¥ han 5
ndm va 10 nim lii vé cac mirc 6,4% (-28 bps) va 8% (-48 bps). Déng cha ¥, khoang
cach 1ai sut giira ky han 5 ndm va 10 nim di giam tir 1,8% xudng 1,6% sau phién dau
thau nay.
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Ll sufit tring thiu
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Nguan: HNX, VCBS

Tin kinh té vi mé:

Moody’s lan diu tién ning dinh mire tin nhiém doi véi Vigt Nam ké tir nim
2005. Theo tuyén bd cua Moody's, dinh mirc tin nhi¢m ciia Chinh Phu duge
nang tir B2 1én B1, tran tin nhiém trai phiéu dai han dugc ning tir B1 1én Ba2 va
tran tin nhi¢m tién gii dai han dwoc nang tir B3 lén B2. Theo phat biéu tir to
chirc nay: “Viét Nam da trai qua 3 nim véi nén tang kinh té vi mé 6n dinh. Cén
cin thanh toan va du trir ngoai hdi lién tuc duge gia 6 thoi gian qua.”

Day la mt tin rat tot doi voi thi trwomg trai phicu Viét Nam, Cing véi nd luc tir
phia Chinh Phu trong vige vic diy nén kinh té, thi truong trai phiéu sé duy tri
duoe s hap dan d6i voi nha dau tu trong va ngoai nudc. Lan ning cap tin
nhiém nay cé thé sé thiic diy nhu ciu trii phiéu, theo dé, giao dich thi
truomg thir cip hira hen sé sbi dong trong thii gian toi.

D bao tir VCBS:

Viée CPI ghi nhin mirc ting thip trong thoi gian qua, theo ching t6i, c6 mét
phan nguyén nhin quan trong dén tir viée sirc cau trong nuéc phuc hoi yéu.
Trong thoi gian téi, theo hiéu (mg mua vu vé cubi nim, ciu tiéu dung co thé
duoge din cai thién nhung chiing toi ciing khong ky vong vao mét sy birt pha rd
nét. Theo do, dién bién cua lam phat nhi¢u kha ning vin s& phu thude nhiéu vao
viée didu chinh gia clia cdc mat hang thiét yéu, dic biét 1a do Nha nude quan 1y.

Hai lan didu chinh giam gid xing céch nhau chi 10 ngay nhi¢u kha ning sé tac
dong trye tiép lam cho CPI thang 8 giam khoang 0,06%-0,08%. Mic di vigc gia
xing giam s& bot ap luc 1én CPI nhumg & chiéu nguoe lai, vige ting gia cia nhom
dich vu y té & Ha Néi (+20%) va dich vu gido duc trudc thém nam hoc mai sé
day mirc ting theo thang ciia CP1. Ching t6i duy tri du bao CPI thang nay s& &
mirc (.4-0,5% (mom), twong duong 4.5-4,6% (yoy). Trong thang 9, do céc tinh
thanh pho tiép tuc 1§ trinh ting gia hoc phi nhung mirc ting nhi¢u kha ning sé
khéng manh va dét bién nhu cing ky 2013, dac biét 1a ¢ thanh phd Ho Chi Minh.
Theo do, dién bién CPI cudi Quy 3 theo cing ky nhiéu khai niing sé tiép tuc
trugt giim va cé thé sé Lui vé mire 4,2%-4,3%.
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Trong thang 7, khoing cach giira lgi
suiit we tinh va thire té ciia TPCP
da tang lén 4,08% tir mire 3,1%

trong thang 6

Tinh hinh phat hanh trii phiéu KBNN Q3.2014: Diing hwdng

KBNN dé hoan thanh hon 50% ké hoach quy 3 chi trong thang 7. KBNN di thanh céng
trong viéc néng ti 1& phat hanh cua trdi phiéu trung va dai han, khi nhém ki han nay
chiém dén 80% tong khoi lugng phat hanh. Nhu céu trdi phiéu doi dao vao thoi diém
hién tai va ky vong cia thi truémg vao mdt vién canh 6n dinh cua nén kinh té Viét Nam
da gitip KBNN hién thue hoa ké hoach dé ra véi cac mire 13i suat trung thiu thap hon
trrde. Theo chiing t6i, KBNN s& hoan thanh duge chi tiéu dé ra cho quy nay mét cach
dé dang.

<1Y 7.000 3.000 42 86%

Y 6.000 2.000 33.33%

3y 16.000 7.950 49.69%

5Y 16.000 11.000 68.75%
10Y va 15Y 5.000 2.000 40.00%
Tong 50.000 25.950 51.90%

Neuén: VCBS, dom vi: ty dong

Thang 8: nhu ciu diu tw trai phiéu vin sé cao, 13i suit tring thiu cé thé tiép tuc
giam
e Cung: chii ddng. Sau thiang 7, KBNN di hoan thanh 51,9% ké hoach quy va
78% ké hoach nim. Do d6, KBNN sé& khdng chiu nhiéu ap lwc vé khdi lugng,
Thay vao d6, KBNN s tap trung vao viéc duy tri 1ai sudt thap va viéc co cau
ki han phat hanh véi ti 18 cao trai phiéu trung va dai han.

e Cau: duy tri & mirc cao. Mic du lwong trai phiéu déo han trong théng 8 khéng
cao (2.700 ty dong), cic td chirc vin sé tich cuc tham gia dau thau trdi phiéu
Chinh Phu do (1) tinh trang du thira thanh khodan cua hé théng ngin hang, két
qué cua vige bé tic tin dung, (2) niém tin cta nha ddu tu 1én cao sau bdo cdo
ciia Moody’s, va (3) co hgi giao dich trén thi truong thir cé'ip.

¢  Lai suéit triing thiu: e thé tiép tuc giam. Sau khi xem xét tuong quan gifta
cung va ciu, nhiéu kha ning 13i suét trang thau s& tiép tuc giam. Dic biét, thi
trudng co thé sé chimg kién mét dot giam manh nita ciia trai phif:u dai han dua
vao dé gidn hip din déi véi trai phiéu trung han.

Trong thing 7, khoing cach giira lgi suat wée tinh va thuc té coa TPCP da ting lén
4,08% tir muc 3,1% trong thang 6. Mac du CDS on dinh & mirc 2,56%, nhung lgi sudt
trai phiéu US va VN ky han 5Y d3 c6 nhig dién bién trai chiéu khién chénh léch bi néi
rong. Loi sudt trai phirf:u US 5Y tang 0,12% lén mire 1,75%, trong khi do, lg sudt tria
phiéu VN 5Y giam 0,52% xudng mirc 6,63%. Mt khac, khoang cach giira ty gia héi
dodi hién tai va hop dong twong lai 12 thang ciing dugc ndi réng. Tuy nhién, clng véi
viée Moody’s ning dinh mirc tin nhiém ciia Viét Nam, chiing tdi hy vong rang CDS
sé giam va kéo hai chi so lai gin nhau hon va duy tri dwge tinh hip din twong doi
ciia thi trrdomg trii phiéu Viét Nam d6i véi nha ddu tr nwée ngoai.
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101.361 ty déng (+10,3% mom,
+182,5% yoy) trii va tin phiéu dugc
giao dich trén thi truomg thir cip
trong thing 7, danh diu khdi hrong
giao dich cao nhit cho mét thang
tinh dén thoi diém nay
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Thi Trudong Thir Cip
Thing 7: Thi truong thiét 1ap ki luc giao dich méi

101.361 ty dong (+10,3% mom, +182,5% yoy) trai phiéu va tin phiéu dugc giao dich
trén thi truomg thir cap trong thang 7, danh dau khéi lugng giao dich cao nhit cho mét
théng tinh dén thoi diém nay. Trong dé gia tri giao dich outright va repo lan lugt dat
62.746 va 38.615 ty dong.

Doi véi hoat dong outright, téng khéi lwong giao dich ting 12,2% va khdi lugng giao
dich trung binh mét phién ting 3,84% so vdi théng trude, 1én mic 2.760 ty dong. Tréi
phiéu KBNN chiém ti trong cao nhat véi 80,3%, tiép dén la trai phieu NHPT (8,27%),
trai phiéu CQDP (7,25%), trdi phiéu NHCSXH (2,2%) va tin phiéu KBNN (1,98%).
Théang 7 chirng kién sy chuyén dich manh mé trong co cau ki han giao dich khi ti 1 trai
phiéu trung han ting tir 31,8% trong thang 6 1én 51,7% trong thang 7. Nguoe lai, ti
trong cuia trai phicu ngin han giam tir 64,8% trong thang 6 vé 45,4% trong thang 7. Su
thay ddi nay co thé s& con tiép dién trong thing 8 va mang tinh tam thoi do nhu céu déi
dao cua thi trwdmg d6i véi trai phicu trung han vao théi diém hién tai.

Doi véi hoat dong repo, téng gia tri giao dich thang 7 da tao dinh mdi, ting 4% so vai
théng 6. Hoa vao nhip s6i déng chung, cac dinh ché tai chinh ting cudmg sir dung cong
cu ndy dé tham gia giao dich trén thi truomg. Lai suit repo giam tir mirc 4,2%, 4,3% va
4.5% trong thing 6 vé mitc 4,0%, 4,1% va 4,2% trong thang 7 ddi vii ky han 1,2 va 3
thang.

Loi suit trai phiéu roi manh trong thing 7 va c6 thé tiép tuc giam trong
thang 8

Duimg cong loi suat trai phiéu dich chuyén xudng dudi. Theo sé ligu ciia Bloomberg,
lgi sudt trai phiéu cic ky han 1Y, 2Y, 3Y, 5Y, 7Y, 10Y va 15Y lan lugt giam vé 4,68%
(-32 bps), 5.27% (-43 bps), 5,65% (-50 bps), 6,63% (-53 bps), 7,77% (-24 bps), 8,55%
(-20 bps) va 8,9% (-13 bps). Dot giam manh nay bi anh huéng bai bén nguyén nhan
chinh. (1) CPI duge dy bao sé tiép tuc giam va co thé cham 4,2%-4.3% Yoy vao cudi
quy 3, dicu nay diit nén tang va hé trg xu hudng di xudng cia lgi sut. (2) Mét vai ngan
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Khoi ngoai mua rong 974 ty dong

trong thang 7

hing lém da giam bét dwge chi phi huy déng von, diéu nay cho phép ho tiép tuc tham
gia dau t trai phicu mic du loi suat giam manh. (3) Tang triromg tin dung bé tic, khién
cac to chire tin dung quay tr lai thi truémg trdi phiéu. (4) Mét hrgng 1én trai phicu ddo
han (16.258 ty dong) dugc tai dau tir trong théng 7.

Trong thang 8, bon yéu to trén van sé giir tic dong nhat dinh, kéo loi sudt di xudng. Dic
biét, loi sudt dai han cé thé s& chimg kién mét dot giam manh bai hai li do quan trong.
(1) Viéc Moody’s ning dinh mirc tin nhiém sé cling ¢6 niém tin cia nha dau tir vio trién
vong vi mé dai han cta Viét Nam. (2) Thém vao dé, chénh léch loi suat hién tai (192
bps) gira ki han 5 va 10 nim duge cho 14 twong déi cao va diéu nay c6 thé sé thic day
nhu cau d6i vai trai phiéu ky han dai. Nhin chung, lei suiit trai phiéu c6 thé sé tiép tuc
giam trong thang 8.

Loi suit trai phiéu
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Khoi ngoai mua rong 974 ty dong trong thang 7. Trong do, khéi ngoai mua rong
1.034 ty dong va 210 ty dong déi vai ky han nho hon 1 ndm va ky han 10 nim, trong
khi d6, ban rong 270 ty dong dbi véi ky han tir 2 dén § nam. Khéi ngoai vén tich cue
tham gia thi truong, dan dan hién thuc hoa lgi nhudn va tii co cdu danh muc thei gian
vira qua. Dya vao sir 6n dinh cia thi truomg ngoai hoi va thing bdo ning cip tin nhiém
méi diy ctia Moody’s dbi véi Viét Nam, ching téi tin ring khoi ngoai vin sé dong vai
trd quan trong trong thi truomg trai phiéu.
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Lai suat VND lién ngin hang giim tir
viing 2,33%-4,88% thang trude vé
viing 2,1%-4,3% thang nay, trong khi
d6, 1ai suat USD lién ngiin hang dn
dinh.

NHNN hit rong 7.770 ty dong
trong thang 7

Lai Suét

e Lii suidt VND lién ngin hang ha nhiét
e NHNN hiit rong 7.770 ty dong trong théng 7, thanh khoan hé thong
ngéin hang déi dao

Thi truwdong lién ngin hang

Lai suat VND lién ngan hang giam tir ving 2,33%-4,88% thang trudc vé ving
2,1%-4,3% thang nay, trong khi do, lii suat USD lién ngin hang on dinh. Cy thé,
13i sudt VND lién ngén hang hién ¢ mire 2,1%, 2,5%. 2.77%. 3.02%. 3,77% va 4,3% doi
voi ky han qua dém dén 6 thang. Viéc NHNN ha lai suét tin phiéu NHNN da gitp thi
truomg lién ngan hang ha nhiét. Trong khi do, 13i suat USD lién ngan hang 6n dinh &
viing 0.2%-2% cho ki han qua dém dén 6 thang. Khéi lugng giao dich trong thng déi
vai ca hai loai tién té & mic trung binh.

LS VND lién ngin hang (% pa) LS USD lién ngin hang(% pa)
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Neuon: Bloomberg, SBV

Thi trudong mo

NHNN hit rong 7.770 ty dong trong thang 7. Trong dé, NHNN thu vé 188 va 7.582 ty
ddng qua hoat déng repo va diu thau tin phiéu. Khoi lugng tin phiéu NHNN dang hueu
hanh ting 1én dén 198.834 ty déng trong khi khéi heong repo chua déo han dat 222 ty
ddng. Lii suit repo 7 ngay 6n dinh & 5%. Lai suét tin phicu NHNN giam tir 0,2% dén
0,3% vé mirc 2,8%, 3% va 3,9% ddi v6i ki han 28, 56 va 91 ngay. Dién bién thudn loi
ctia thi truémg ngoai héi da cho phép NHNN ngay lap tirc ha l3i suét tin phiéu théi gian
qua. Chiing tdi tin ring NHNN sé tiép tuc chii ddng trong viée sir dung cbng cu tién
té dé diéu tiét thi truing trong thoi gian toi.
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Két Thiic.
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Muc Luc

Thi truomg so cip

Thi truomg thir cip

Thi triromg mo

'I'h:illE ST VBSP VDB ST-Bill Ting
713 1.925 300 560 1.400 4.385
8/13 5.700 400 753 2570 9.345
9/13 7.780 0 1.940 L.abo 11.320
10713 12.516 0 5.965 3.880 22.3861
11/13 9.722 0 3.39 3.200 16.312
12/13 11.590 1050 4.648 2.000 19.288
1/14 12.262 631,825 B.737 6.000 27.631
2/14 23.000 820 1.250 3.000 28.070
3/14 33.405 1450 0 4.000 3R.855
4/14 12487 750 0 4.000 17.237
5/14 15.550 200 0 2.517 18.267
6/14 200000 0 0 1.985 21.985
7/14 22.950 250 0 3.000 26.200
{Memon: HNX, VOBS. B v tv dong)
Bonds ST1-hills
Repo & Repo & Thna
Thing Outright Reverse repo Outright Reverse 2
Value repo Value
13 25.930 9.510 445 - 35.885
813 21.689 11.262 1610 366 34.927
9/13 10.337 11.064 - 370 21.7M
10/13 16.884 11.178 715 189 28.996
11/13 19.189 11.146 - 373 30.713
12/13 533.619 14.974 49 - 68.642
1714 28.864 B.1R1 283 - 37328
2/14 35.833 16.136 T10 - 52.679
/14 48.537 20.699 526 - 69.762
4/14 33.054 23.677 2,198 - 58.929
5/14 39.152 30.636 458 191 49.392
6/14 54.804 36.002 - 1.030 91.926
7/14 61.504 36.628 1.242 1.987 101.361
Mgiedn: HNX, FCBS. By vi: tv dong)
Reverse Repo Outright (SBY Bills)

Thing Due Offer Balance Ouistanding Due Offer Balance Outstanding
713 27115 39.992 12877 13.312 28016 33.728 5.712 54.298
813 16.663 4417 (12.246) 1066 39.208 26.298 (12.910) 41.388
9/13 3.928 4.235 307 1.373 4.000 16.665 12.665 54.053
10/13 B.145 7.010 (1.135) 550 6.975 8.348 1.373 55.426
11/13 4.040 3938 (102) 448 18.331 5.787 (12.544) 42 882
12/13 15.059 26.813 11.754 12.202 17.816 26.431 B6LS 51.497
1/14 23.246 72.041 48.795 60.997 45579 0 (45.579) 5.922
214 02.313 1457 (60.856) 141 973 112.611 111.638 117.560
314 141 1.000 859 1.0GD 75.949 132.193 56.244 173.804
4/14 1.511 4911 3.400 4.400 64.381 84.472 20.091 193.895
514 7.968 4566 {3.402) 998 63.571 34.068 (9.503) 184.392
a/14 1.601 603 (998) 410 TLT4 84.634 6.860 191.252
714 L410 1.222 (188) 212 72.057 79.639 7.582 198.834

E_-\'fs:rtr;n : 8BV, VCBS Do ovi: ty [Fr;ng,.'
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CAMKET

Ching toi, b phin phin tich va nghién etru thi tnrémg cia Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS), cam két r“.:ing cie thong tin duwa ra trong
Biéo cdo nay duge xir [y mdt cach chan thye va chudn mye nhat. Ching t6i cam két tudn thu dao dire nghé nghiép & mire do t6i da co thé.

Bio cdo niy duoce xiy dung boi bo phén phin tich va nghién ciru thi trudmg ctia Cong ty chimg khoan Vietcombank (VCBS) cing'hodc véi su
hop tic cia mdt hodic mdt s6 bd phan ciia VCBS nhim cung cp cic thong tin ¢ip nhit vé thi trudng trong ngdy.

Ban thin bio cdo nay va‘hodc bét k¥ nhan dinh, théng tin ndo trong béo cio nay khing phai Ia cic 1 chio mua hay ban bit k¥ mét san pham
tai chinh, chimg khodn nao duge phén tich trong bao cdo v cling khong 14 san phim tir viin déu tu hay § kién tu van du tu ndo cua VCBS hay
cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha déu tur chi nén coi bdo cdo nay la mdt nguon tham khao. VCBS khéng chiu bét ki trach
nhiém ndo trude nhimg két qua ngodi § mudn khi quy khdch sir dung cdc thong tin trén dé kinh doanh chimg khodn,

Tit ca nhitg thong tin néu trong bdo cdo phin tich déu da dugce thu thap, danh gid véi mire cin trong t6i da ¢6 thé. Tuy nhién, do cic nguyén
nhin chi quan va khéch quan tir cic nguén thing tin cong bd, VCBS khong ddm bao vé tinh xéc thue cia cde thong tin duge dé cdp trong bio
cdo phan tich ciing nhir khong c6 nghia vu phai cip nhat nhimg théng tin trong bao ¢éo sau thoi diém bao cao nay drge phét hanh,

Bio cio niay thude ban quyén cua VCBS. Moi hinh dong sao chép mit ph::'m hodc todn bd ndi dung bao cdo vi'hodc xudt ban ma khong co su
cho phép bing vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12&17 tda nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ni
Tel: 84 — 4 — 39 366 990
Fax: 84 - 4 - 39 360 262

hitp://www.vehs.com.vin

Tru s8¢ chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Trian Quang Khai, Quan Hoan Kiem, TP. Ha Nin
BT: (84-4)-39367518/19/2
Chi nhdnh Ho Chi Minh : Lau 1& 7, Toa nha Green Star, s6 70 Pham Ngoe Thach. Phuomg 6, Quén 3, TP. Hi Chi Minh
DT: (R4-8)-38200799 - S6 mdy le: 104 -106
Chi nhanh Da Ning : Tang 2, Toa nha TCT Du lich Ha Noi, s6 10 dwémg Hai Phong, Phudmg Hai Chéu 1, Quén Hai Chiu, Da Ning
DT: (84-511)-33888991 - SO may le: 12/13
Chi nhanh Cén Tho : Téng trét, Toa nha Buu dién, s6 2 Pai 16 Hoa Binh, Quan Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
BT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Ving Tau : Thng trét, s6 27 BPudmg Lé Loi, TP. Viing Taw, Tinh Ba Ria - Viing Tiu
DT: (8B4-64)-3513974/75/76/77/78
Phong Giao dich Pha My : Tod nha Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Béing, Khu do thi Phit My Hung, Quén 7, TP, Hb Chi Minh
Hung BT: (84-8)-54136573

Vin phong Pai dién An Giang Téng 6, Toa nha Ngu}fm Hug¢, s6 9/9 Tréiin Humg Dao, Phutng My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
BT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Pong Nai : F240-F241 Pudmg V6 Thi Sau, Khu pho 7, Phutmg Thing Nhét, TP. Bién Hoa, Tinh Bong Nai
BT: (B4-61)-3918812
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