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Théng tin ¢b phiéu Ngay 22.08.2014
Gia dong cira (VND) 11.600
Thép nhit — cao nhét 52 tuin (ddng) 7.000 — 14.200
Vén héa thi treong (ty dong) 4.248
Khéi lwong cé phiéu dang lwu hanh (cb phiéu) 389.760.188
P/E trailing (14n) (thi trwong) 79,54
P/B trailing (lin) (thi trrong) 0,89
EPS trailing (VND) 146

Lity k& 6T2014, KBC dat 220,5 ty ddng DTT (+16% yoy) va 25,9 ty ddng LNST (ctng ky nim
ngodi 16 53,9 ty ddng). Két qua nay chua cao nhung tét nhidu hon so véi cling ky nim ngoai 1a
do: (1) tinh hinh thu hat FDI vao cac KCN ciia KBC tiép tuc duogc cai thign ké tir cudi nim ngoai;
(2) trong Q2, KBC di thoai vén thanh cong cac khoan dau tur tai chinh vao CTCP Dia ¢ Nam
Viét, CTCP Thuy dién Song Tranh 4 véi 108 ty ddng LN.

Ti sudt LN gop dwoc cai thién nhe: 672014, Ti suat LN gop cua toan KBC hop nhit dat 49% (nam
2013 dat 46%, nam 2012 chi dat 38%).

Tai DHCD 2014, KBC dit ké hoach DT 1.800 ty ddng (+66% yoy) (bao gom ca DTT va DT tai
chinh) va LNST 160 ty dong (+100% yoy). Véi ky vong thanh cong vé viéc ky két hop dong thué
mé&i 100 ha cia Wintek, mé ban 20 ha cua du 4n Phic Ninh va viéc thoai vén cac khoan dau tu tai
SGI-Lao va SGT trong nira cudi nim 2014, VCBS cho ring KBC c6 kha niang hoan thanh ké
hoach.

6T2014, KBC mdi chi hoan thanh 20% ké hoach DT va 16% ké hoach LNST. C6 thé thdy ring
sirc khoe tai chinh cia doanh nghiép da dan dan duogc cai thién, tuy nhién KBC van dang trong
qua trinh hdi phuc va chudn bi ting tbc, kha ning hoan thanh ké hoach doanh thu va lgi nhuan
phu thudc nhiéu vao dong vén FDI vao Viét Nam néi chung va vao khu vuc Mién Béc néi riéng.

Hién tai, EPS trailing dat 146 ddng. Tai mic gia 11.600 ddng/cd phiéu ngay 22.08.2014, P/E
trailing dat 79,5x lan, P/B dat 0,73 ldn. EPS forward u6c dat 439 dong, P/E forward udc dat 26,4x
14n — vin twong ddi cao so vai P/E trung binh nganh BBS dang 1a 15,x. Ching i khuyén nghi
THEO DOI déi vai cb phiéu KBC.

Chi tiéu tai chinh 2010 2011 2012 | 2013 6T2014
TTS (ty dong) 11.438,65| 11.947,34| 11.77831| 1253587 12.469,74
VCSH (ty déng) 4379,96| 4.413,63| 3.977,98| 4.047,03| 5.09240
VDL (ty ddng) 2957,11| 2957,11| 2957,11| 2957,11| 3.957,11
DTT (ty ddng) 913,94 633,63 281,37| 1.072,97 220,49
LNTT(ty dng) 1.282,33 9581|  (486,65) 87,09 25,94
LNST cb déng cty me (ty dong)|  1.095,37 3573|  (435,64) 69,05 41,92
No/TTS (%) 54,22%|  5554%|  58,96%|  60,77%|  52,36%
TS LN gop trong ki (%) 56,64% |  56,35%|  38,32%|  46,10%|  4881%
TS LN rong trong ki (%) 119,85% 5,64% | (154,83%) 6,44% 19,01%
ROA trailing (%) 9,70% 065%|  (4,11%) 0,65% 0,21%
ROE trailing (%) 25,34% 1,76% | (12,16%) 2,02% 0,51%
BV (déng) 15.116 15.232 13.728 13.967 13.065
EPS co ban (déng) 4.714 123 (1.503) 238 146
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CAP NHAT KET QUA 6T2014

Két qua chwa cao nhung
da cai thién manh so veéi
cung ky nam ngoai la do
hau hét cac mang hoat
dong déu ting truéng
tot va LN tai chinh dot
bién tir viéc thodi vén

Q2.2014, KBC dat 66,9 ty dong DTT (-56% yoy) va 18,1 ty dong LNST (cung ky nam ngodi chi I4i 1,3
ty ddng). Lity ké 6T2014, KBC dat 220,5 ty DTT (+16% yoy) va 25,9 ty dong LNST (cuing ky nim ngodi
15 53,9 ty dong). Két qua nay chwa cao nhung tt nhidu hon so véi cing ky nim ngoai 1a do: (1) tinh hinh
thu hat FDI vao cac KCN cua KBC tiép tuc dugc cai thién ké tir cubi ndm ngoai; (2) trong Q2, KBC di
thoai vdn thanh cong céc khoan dau tu tai chinh vao CTCP Dia 6¢c Nam Viét, CTCP Thuy dién Song
Tranh 4 véi 108 ty dong LN.

So vai cuing ky 2013, trong 6T2014, hau hét cac mang hoat dong cua KBC déu tang truong tt. Cu thé:

(1) Hoat ddng cho thué dit va co sé ha ting (hoat dong chinh cia KBC): dat 158 ty DTT (+61%
yoy), dong gép 72% DTT. Nam 2013, hoat dong nay dong gop 68% DTT. Cac KCN dem lai ngudn
thu cho KBC trong 6T dau nim nay 1a KCN Qué V6, Trang Du¢ va Tan Pha Trung. Ti suat LN gop
dugc duy tri kha tot, dat 47% (xap xi mic 46% cia ndam 2013, nam 2012 chi dat 37%).

(2) Hoat dong ban nha xwdéng: giam manh so v6i nam 2013, 672014 hoat dong nay chi dem lai cho
KBC 22 ty DTT (-69% yoy), chiém 10% DTT. Nam 2013, hoat dong nay dong gop 25% DTT. Tuy
nhién, ti suat LN gop bi sut giam kha so voi nam ngoai, dat 50% (ndm 2013 dat 68%, nim 2012 hoat
d6ng nay khéng dem lai thu nhap cho KBC).

(3) Hoat dong cho thué kho bai, nha xwéng, vin phong: tang nhe, dat 16,2 ty DTT (+5% yoy), dong
gop 7% ti trong tong DTT. Ti suit LN gop dat 70% (tuwong duong véi 6T2013).

(4) Hoat ddng cung cip nwéc sach va cac dich va khac (nguén thu thwong xuyén cia KBC): ting
manh, dat 24,4 ty DTT (+62% yoy), déng gop 11% DTT. Hoat dong nay c6 ti suat LN gop tot, dat
45% (6T2013 dat 26%).

Tiang trwdéng doanh thu cac nam Co ciu doanh thu
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(Nguén: KBC, VCBS téng hop)

Ti suit LN gop duoc cai thién nhe: 6T2014, ti suat LN gop cua toan KBC hop nhit dat 49% (nam 2013
dat 46%, nam 2012 chi dat 38%).

Nam nay, KBC Vvan tiép tuc quan ly t6t cac dau chi phi nhu trong nam 2013. Ti trong trén doanh thu cua
hau hét cac dau chi phi van tiép tuc giam. 6 thang dau niam nay, chi phi gi von chi tang 4% yoy va chi
chiém 51% ti trong DT 1a do doanh thu ting truéng tot hon chi phi (6T2014 DTT ting 16% yoy; nim
2013 gia von chiém 54% ti trong DTT).
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Chi phi tai chinh ting nhe, ting 7% yoy (trong d6 chu yéu la chi phi lai vay, di ting 5% yoy) va chiém
t6i 74% ti trong DTT. Doanh thu tai chinh ting manh (dat 133 ty ddng, +12,4 1in yoy) do trong ki KBC
d3 hoan tat viéc thoai von tai CTCP Bia ¢ Nam Viét (2 triéu ¢ phan) va Thuy dién Séng Tranh 4 (5,13
tridu c6 phan). Viéc thodi vén nay dem lai cho KBC 108 ty ddng tién l1i. Mic du vay, ching t6i xin luu ¥
Ia trong bang can ddi ké toan, tong s6 du cac khoan phai thu ngin han van dang bao gdbm 178 ty ddng
phai thu tir 2 thuong vu chuyén nhuwong nay.

6T2014, chi phi ban hang va chi phi khéac tiép tuc duy tri ti trong nho (chiém lan lugt 3% va 0% ti trong
DT) va tang truong it (Ian luot ting 1% yoy va giam 89% yoy). Pang cha ¥ 1a chi phi quan 1y da ting
101% yoy.

Nhin chung trong nira ddu nam 2014, DTT tiang cham va hau hét cac dau chi phi trong d6 chi phi quan ly
va chi phi tai chinh cao hon so véi cung ky, tuy nhién loi nhuan tai chinh tir 2 thuong vu thodi vén da
gitp cho KBC dat 25,9 ty dong LNST — két qua nay t6t hon so véi két qua 15 77,3 ty dong nira ddu nam
ngoai.
SUC KHOE TAI CHINH
S6 dur hang ton kho vAn V@& co céu tai san:
I6n trong khi tién va

dwong tién thap, khién
cho kha nang thanh toan

Tai thoi diém cubi Q2.2014, co cau tai san cua KBC thay d6i khong déng ké so vai thoi diém dau nam.
TTS khong déi. Chiém ti trong 16n trong Téng tai san van 1a : Hang ton kho, Céc khoan phai thu ngén
han va cac khoan Pau tu dai han — 1an luot theo ti trong 60% ; 19% va 13% TTS.

kém

Hang ton kho ciia KBC van tiép tuc duy tri trén 7.500 ty ddng (, chiém 60% TTS, x4p xi bang s6 du dau
nam. Trong d6, 2 du 4n chiém ty trong I6n nhét 1a Dy an KCN va Khu d6 thi Trang Céat (3.081 ty dong)
va Dy 4n KCN Tan Pha Trung (2.647 ty dong).

Hang t6n kho 16n nhu vay trong khi tién va tuong dwong tién cia KBC chi dat 107 ty (chiém 1% ti trong
TTS) khién cho kha ning thanh toan ctia KBC thap. Kha ning thanh toan nhanh va kha niang thanh toan
hién thoi cua KBC chi dat lan luot 0,51 1an va 0,02 lan.

Bang phan bé tai san — ngudn von cudi Q2.2014 cia KBC (don vi : ty dong)
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Tién va tuong Cackhoan Hang ton kho, Taisincd Déu tu dai han Vay ngén han Vay daihan Tam Gngcia Chiphiphai Phai tra khac  Vén didu 18
duong tién phai thu rong dinh khéach hang tra

1

(Nguén : KBC, VCBS téng hop)

No van I6n tuy nhién &p V@ co ciu ngudn vén:
luc tra no da giam bét
$0 Véi thoi diém dau
nam

Hé s6 no/TTS ciia KBC dat 52,3%, s6 du tong ng da giam kha tir 6.521 ty thoi diém diu nim xudng chi
con 5.037 ty dong vao cudi Q2.2014 (-23% ytd). Mot diém tich cyc 1a co cau ng dang dan dich chuyén tir
vay ngan han sang vay dai han, trong d6 vay dai han ting nhe, ting 399 ty dong (+72% ytd) tir 553 ty
dong Ién 953 ty dong va vay ngan han giam 605 ty dong (-18% ytd) tir 3.304 ty dong xudng chi con
2.699 ty dong, giam nhiéu hon mic tang ciia vay dai han. Diéu nay cho thay stic khoe tai chinh cua KBC
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dang dan tét 1én, doanh nghiép da cé thé tra dan cac khoan no.

Trong Q2.2014, KBC da thwong thao thanh cong va tai dao ng khoan trai phiéu 600 ty cia PVCombank.
Céc khoan trai phiéu con lai va s& dao han tir day dén cudi nim cua KBC bao gdm trai phiéu phat hanh
cho cac ngan hang : PVCombank (2.000 ty), Nam Viét Bank (300 ty). Tur day dén cudi nim, KBC s& tiép
tuc dam phan véi cac ngan hang dé kéo dai han thanh toan cac khoan no va nd lyc day manh hoat dong
kinh doanh chinh tao ra dong tién thanh toan phan no gdc va 1ai dén han.

Mic du vay, trén BCTC Q1, tién va trong duong tién cua KBC chi dat 101 ty, chiém 1% TTS. Chlng toi
cho rang thoi gian téi KBC van sé tiép tuc chiu &p luc tra no va tra l4i twong d6i l6n va ching toi van
quan ngai vé diéu nay.

TRIEN VONG DOANH NGHIEP NAM 2014

FDI vao Viét Nam trong
6 thang diu nam giam
tuy nhién chwa anh
hwéng l6n dén KBC

Kha ning KBC sé mé
ban 1 phan ciaa Dy 4n
Phuc Ninh (Qué V4, Bic

Doi véi hoat dong dau tw, kinh doanh cac KCN:

Hoat dong kinh doanh cia KBC phu thudc 16n vao tinh hinh thu hit vén FDI cua Viét Nam va linh vuc
thu hat FDI trong nam 2014. Con xu hudng dau tu FDI vao Viét Nam phu thudc vao tinh hinh kinh té thé
gidi va cac chii dau tu cua Viét Nam. Theo VCBS tong hop lai, dong vén dau tu nudc ngoai FDI vao Viét
Nam sau nhiéu nam syt giam ké tir nam 2008 & muc 60 ty USD thi dén nam 2012 dong vén FDI bét dau
quay lai, ting 1én 11 ty vao nam 2012. Nam 2013, dong vén FDI ting manh vai tong sé von dang ky dat
21,6 ty USD (+54,5% yoy), von FDI giai ngan ciing dat 11,5 ty USD (+9,9% yoy). Tuy nhién nira dau
nam 2014, FDI vao Viét Nam lai bi cham lai. Theo béo cdo cua Bo Ké hoach & Pau tu, 6T2014, tong
vbn FDI diang ky chi dat 6,85 ty USD (-35,3% yoy), tong vdn thuc hién chi dat 5,75 ty USD (-0,9% yoy,
tuy nhién twong duong 50% cta nam 2013).

Nam nay, cac linh vuc thu hiit dwoc sy quan tm nhét ciia nha dau tu nudc ngoai 1a cdng nghiép ché bién,
ché tao. C6 41 quéc gia va vung lanh thd co du an dau tur tai Viét Nam, trong d6 Han Qudc dan dau vai
tong von dau tu dang ky cap méi va ting thém 1a 1,55 ty USD. Piéu nay dugc coi la yéu t6 thuan lgi cho
KBC bai 90% khach hang caa KBC la cac tap doan cong nghé cao. Cac tap doan 16n c6 thé ké tén la
Canon, Foxconn, Mitac, Panasonic, Wintek, UMEC....

Theo cap nhat mai nhat ciia VCBS, kha ning cao trong twong lai Tap doan Wintek (Dai Loan) va LGE
(LG Electronics, Han Quéc) s& thué thém KCN cua KBC dé mé rong san xuét kinh doanh. Day déu la 2
khach hang hién hiru cua KBC.

Niam 2013, LGE da thué 40 ha tai KCN Trang Dué (Hai Phong). Dy &n té hop san xuat quy mé I6n cua
LGE c6 tong mirc dau tu 1,5 ty USD. Theo wdc tinh cuia ching toi, gia thué dat cua hop dong da ky nim
2013 giita KBC va LGE vao khoang 44 USD — 45 USD/m2. Tuy nhién v&i hop dong méi, kha ning gia
cho thué s& cao hon, vao khoang 60 USD — 70 USD/m2, twong dwong v&i 500 ty - 600 ty doanh thu, cao
hon kha nhiéu so véi doanh thu 387 ty cia hop dong dau tién.

Khach hang Wintek 1a Tap doan 16n dén tir Pai Loan, hién dang thué 10 ha cua KBC tai KCN Quang
Chau (Bic Giang). Trong nam 2014, Wintek da tiép x(c va gip g& KBC nhim dam phan vé viéc thué
thém 100 ha tai KCN Quang Chau, tiép ndi phan da thué truéc d6. Tinh dén thoi diém nay, KCN Quang
Chéu c6 dién tich 420 ha, trong d6 chi con 60 ha 1a chua dén b, ti 1¢ 1ip day dang 1a 26%. Ddi véi khach
hang thué dién tich I6n nhu Wintek, gia cho thué s€ dao déng xung quanh muc 45 USD — 50 USD/m2.
Chung t6i u6c tinh néu viéc dam phan thanh cong, hop ddng nay sé dem lai cho KBC khoang 900 ty -
1000 ty doanh thu va 150 ty - 200 ty LN gop.

Poi véi hoat dong dau tu, kinh doanh bét dgng san:

KBC van dang s hitu mot s6 du &n tai cac khu dat vang tai Ha Noi nhu Khu Ngoai Giao Doan (2ha), du
an Diamond Rice Flowers (4ha), du 4n Khu d6 thi Tan Lap (23 ha). Nam 2014, do kho khin vé vén va thi

22.08.2014

Trang | 4



BAO CAO PHAN TiCH DOANH NGHIEP

VCBSV CTCP PHAT TRIEN PO THI KINH BAC

Vietcombank Securities

Ninh) truong BDS chua thyc su khoi sic, cac dy an bt dong san ciia KBC chura c6 tién trién mai.

Theo ngudn tin cua VCBS, trong thoi gian téi, kha ning cao KBC s& md ban 20 ha dit nén cia Dy an
Phtc Ninh (ndm trong quan thé KCN — db thi - dan cu — dich vu tai Qué V&, Bic Ninh). Dy 4n nay cé
quy md 145 ha, trong d6 40% dién tich 1a phan dét thwong mai, dién tich da dén bu Ia 76 ha, trong d6
phan danh cho phan 16 ban nén (nha thip tang) 1a 20 ha s& dugc chao ban trude cac phan con lai. Dy an
nam ddi dién KDT An Huy la ving da dong dan cu. Hién tai, gia dit tai KDT An Huy dwoc giao dich vao
khoang 12 triéu/m2. Theo udc tinh cua VCBS, 20 ha cua Dy an Phic Ninh s& dem lai cho KBC khoang
240 ty doanh thu va 20 ty LN gop.

KBC c6 kha ning hoan  Kha ning hoan thanh ké hoach:
thanh ké hoach DT va

LNST Tai PHCD 2014, KBC dat ké hoach doanh thu 1.800 ty (+66% yoy) va LNST 160 ty (+100% yoy) (chi

tiéu DT trén la bao gom ca DTT va DT tai chinh). Ké hoach nay duoc KBC xay dyng tir dya trén can ctr
vao trién vong vé tinh hinh thu hat FDI tai Viét Nam, nhu cu thué, mua dit va nha xudng cua cac khach
hang tiém niang di va dang dam phan va cin cir vao cac khoan muc dau tu ma KBC du dinh thoéi vén.
Theo d6, vai trién vong cia hoat dong dau tu va kinh doanh KCN (hop dong thué 100 ha cua Wintek),
trién vong mé ban thanh cong 20 ha cua dy an Phic Ninh va ké hoach thoai von cac khoan dau tu tai
SGI-Lao va SGT (SGI — Lao nay c6 kha ning thoai vén thanh céng cao do du an di xin dwoc gidy phép
dau tu xay dung thuy dién), VCBS cho ring KBC c6 kha nang hoan thanh suyt soat ké hoach DT va
LNST.

QUAN PIEM PAU TU

Khuyén nghi THEO
DOI dbi véi cb phiéu
KBC

Véi két qua 6T da cong bd, KBC méi chi hoan thanh 20% ké hoach doanh thu va 16% ké hoach LNST.
C6 thé thay rang sirc khoe tai chinh cua doanh nghiép dang dan dan duoc cai thién, tuy nhién KBC van
trong qua trinh hdi phuc va chuan bi tang toc, kha ning hoan thanh ké hoach doanh thu va lgi nhuan nam
nay cua KBC van phu thudc nhiéu vao dong vén FDI vao Viét Nam néi chung va vao khu vyc Mién Bic
noi riéng. Hién tai, EPS trailing dat 146 dong. Tai muc gia 11.600 dong/cé phiéu ngay 22.08.2014, P/E
trailing dat 79,5x lan, P/B dat 0,73 lan. EPS forward wdc dat 439 dong, P/E forward udc dat 26,4x lan —
kha cao so véi P/E trung binh nganh BDS dang 1a 15,x. Vi vay, ching t6i khuyén nghi THEO DOI dbi
véi cb phiéu KBC.
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CAM KET

Chiing tdi, bd phan phan tich va nghién ctu thi truong cia Cong ty ching khoan Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dua ra trong Bao
c4o nay dwoc xt Iy mot cach chan thuc va chuin muc nhat. Ching tdi cam két tuan thu dao dic nghé nghiép & mue do tbi da co thé dat dwoc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cdo nay duoc xay dung bai bo phan phan tich va nghién ctu thi truong cia Cong ty chirng khoan Vietcombank (VCBS) cung/hoic véi su hop tac
ctia mot hoic mot s bo phan caa VCBS nhim cung cp cac thang tin cap nhat vé thi truong trong ngay.

Ban than béo c4o nay va/hoic bit ky nhan dinh, thng tin nao trong bao cao nay khdng phai 1a cac 161 chao mua hay ban bt ky mot san pham tai chinh,
chimg khoan nao duoc phan tich trong bo céo va ciing khong 13 san phim tu vn dau tu hay ¥ kién tu vAn du tu ndo caa VCBS hay céc don vi/thanh
vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha déu tr chi nén coi bao cao nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS khéng chiu bét ky trach nhiém nao truéc nhiing
két qua ngoai y mudn khi quy khach sir dung céc thong tin trén dé kinh doanh chimg khoan.

Tt ca nhitng thdng tin néu trong béo céo phén tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mic can trong téi da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha
quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cdng bb, VCBS khéong dam bao vé tinh xac thuc cia cac théng tin duge dé cap trong bao co phan tich ciing
nhu khéng c6 nghia vu phai cap nhat nhiing thong tin trong béo c4o sau thoi diém bao cao nay dwoc phat hanh.

B4o c4o nay thugc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phin hozc toan bd noi dung bao céo vashoic xuit ban ma khong cé su cho phép
bang vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12, 17 tda nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

Tru s& chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Trin Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
DT: (84-4)-39367516/17/18/19/20; 39368601/02; 39365094/95; 39367516; 39366990 - S6 may 1é: 213/218
Chi nhanh H5 Chi Minh : Liu 1&7, Toa nha Green Star, sb 70 Pham Ngoc Thach, Phuong 6, Quén 3, TP. Hb Chi Minh
DT: (84-8)-38208116
Chi nhanh Pa Ning : Tﬁng 2, Toa nha TCT Du lic’h Ha Noi, s6 10 duong Hai Phong, Phuong Hai Chau 1, Quan Hai Chau, Pa Nang
DT: (84-511)-33888991 - S6 may lé: 12/13
Chi nhanh Cén Tho : Téng trét, Toa nha Buu dién, s 2 Pai 16 Hoa Binh, Quéan Ninh Kidu, TP. Cin Tho
DT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Viing Tau : Téng trét, 6 27 Pudng Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78

Phong Giao dich Phit M§ Hung : Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguy&n Lwong Bang, Khu d6 thi Phit My Hung, Quan 7, TP. H5 Chi Minh
DT: (84-8)-54136573

Vin phong Pai dién An Giang : Tang 6, Toa nha Nguyén Hug, s6 9/9 Tran Hung Pao, Phudong My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Pong Nai : F240-F241 Puong V3 Thi Sau, Khu phd 7, Phuong Théng Nhét, TP. Bién Hoa, Tinh Dng Nai
DT: (84-61)-3918812
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