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TIEU PIEM DANH MUC TAI SAN PAU TU

Kinh té vi m6: Tinh hinh kinh t€ - xa hoi 8 thang dau ndm
2014 tiép tuc da hdi phuc, dén nhan nhiing chuyén bién tich
cuc, tang trudng dién ra trén hau hét cac nganh, linh vuc
trong nén kinh té. Tinh chung 8 thang dau ndm, kim ngach
xuét khdu udc dat gan 97 ty USD, téng 14,1%; v6n thuc hién
FDI dat 7,9 ty USD, tang 4,5%; lam phat dudc kiém ché khi
CPI chi ¢ muc tdng trung binh 1a 1,84%. Nham thic day su
phat trién kinh t&, Chinh Ph ti€p tuc thuc hién cac bién phap
tdi cg cau nén kinh t€, no luc tao ra moi trudng canh tranh
cbng bang han, thu tuc don gian, tiét kiém thdi gian hon.

Thi trueng chirng khoan: Thi trudng chidng khoan thang 8
ching kién su' bt pha manh. Chi s& VN-index tang vugt méc
dinh 5 ndm vd&i thanh khoan gia tdng dot bién nhd su’ dan dat
clia nhém cd phiéu bluechips, trong dé diém sang dang chi y
la nhitng c8 phiéu dau khi PVS, PVC, PET... M8c diém 650 s&
la méc khang cu manh d6i véi VN-index. Thi trudng trong
thang 9 c6 thé s& tdng tdi vliing 650 diém (+/- 5 diém) va
dién ra diéu chinh kha.

Thi trudng trai phiéu (danh cho nha dau tu td chirc):
Thang 8, huy dong trai phi€u Chinh Pha dat dugc 22 nghin
ty, giam 5% so vGi thang 7. Lai suat huy dong trén tat ca cac
ky han trai phi€u déu c6 xu hudng giam nhe. Kénh trai phi€u
Chinh Pht van dang la kénh dau tu an toan d6i véi ngan
hang trong bdi canh tin dung gap nhiéu khé khan. Trong khi
do, thi truGng trai phi€u doanh nghiép dien bién kém so0i
dong, giao dich tap trung chu yéu vao trai phi€u cac ngan
hang, tdng cdng ty hay tdp doan I6n nhu EVN, Vinacomin,
BIDV, Agribank...

Thi trudng tién té: Ty gid USD/VND dudgc du bao s& 6n
dinh tir nay dén cuGi nam. Bong Euro va Yén Nhat déu co xu
hudng gidam gid do chinh sach ndi long tién té nhdm kich
thich tang trudng kinh t€ tai cac khu vuc nay.

Thi truéng vang: Gia vang thé gidi ti€p tuc c6 thang giam
th(r hai lién ti€p khi kinh t€ My lién tuc don nhan so liéu lac
quan dong thai véi viéc thi trudng chirng khoan cé quang thai
gian tdng di€m manh. Tinh chung ca thang 8, gia vang trong
nudc cling da giam 150.000 — 190.000 d6ng/Iugng. Du’ bao
gid vang sé tiép tuc xu hudng gidm khi cdng thang tai
Ukraine dang c6 dau hiéu dan Iang diu.
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Trung tam Nghién ciru

CTCP Chirng khoan Maritime Bank (MSBS)
Tru s& chinh:

Tang 1&3 Toa nha Sky City

88 Lang Ha, Quan bdng Da, Ha Noi

Chi nhanh Ha Noi:

Tang 9, 115 Tran Hung dao, Quan Hoan
Ki€m, Ha Noi

Chi nhanh H6 Chi Minh:

Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192
Nguyén Cong Tr, Quan 1, TP H& Chi Minh

Céac diém md tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan trén toan quéc
tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha
N&i, TP.HCM, Hai Phong, Quang Ninh, Phi
Tho, Vinh Phic, Thai Nguyén, Ninh Binh,

= Thi truréng bat dong san: Trdi ngugc vdi cac nam trudc,
khi thang 8 giao dich bdt dong san thudng tram lang do yéu
t6 tam ly tr ngudi mua thi trong nam nay thi truGng nha dat
lai dién bién khac han vdi nhiéu yéu t6 tich cuc. Bat dong san Thanh Hda, Nghé An, Binh Duang, Dbng
Viét Nam dang nam trong giai doan hdp dan khi vira thoat Nai, Viing Tau, Tién Giang, Tay Ninh va
khéi ving day vdi nhitng dau hiéu héi phuc lac quan va dugc Cin Tho.
ky vong sé€ ti€p tuc dién bién theo chiéu hudng tich cuc trong

giai doan cudi nam 2014. Website: www.msbs.com.vn

Trung tam Nghién ciru MSBS
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KINH TE Vi MO
Cac chi tiéu kinh té vi mo co ban

+/- 8T/2014 so véi

bon vi T07/2014 T08/2014 8T/2014 8T/2013 (%)
PMI (HSBC cbng bd) diém 51,7 50,3 - -
CPI % 0,23 0,22 - 4,73
Chi s6 SX Cong nghiép % 7,5 6,7 - 6,3
Xuét khdu ty USD 12,9 13,0 97,0 14,1
Nhap khiu ty USD 13,0 12,9 95,3 12,0
Can can thugng mai triéu USD -0,1 0,1 1,7 -
Ban lé nghin ty VND 238,7 242,3 1900,4 11,4
FDI
Dang ky triéu USD 2.684 694 10.230 -19,0
Giai ngan triéu USD 1.050 1.100 7.900 4,5

Ngudn: GSO, HSBC, MSBS téng hop

Sau 8 thang, thang du thuong mai ca nuéc dat gan 1,7 ty USD: Theo B6 Cong Thuong, nhd kim ngach xuat
khau trong thang 8 téng trudng 0,7% so véi thang trudc da gilip xut siéu ca nudc trong 8 thang dau ndm dat xap
xi 1,7 ty USD.. Trong khi khdi cac doanh nghiép trong nudc nhap siéu 10,16 ty USD thi khoi cac doanh nghiép co
von dau tu nudc ngoai ti€p tuc xuat siéu gan 11,86 ty USD

Nang lu'c canh tranh cta Viét Nam tang hai bac: Trong bang xép hang nang Iuc canh tranh toan cau dugc
Dién dan kinh té thé& gidi (WEF) cdng b, Viét Nam lién tuc cai thién vi tri trong 2 ndm gan day. Trong bdo cdo vira
dugc cdng bd, Viét Nam dirng thir 68 trong 144 qudc gia dugc khdo sat vé 12 tiéu chi canh tranh bao gém thé ché
phap ludt, cd sG ha tang, y t& va gido duc, quy md thi trudng, moi trudng kinh t& vi md, muic dd phat trién cla thi
trudng tai chinh, hiéu qua thi trudng lao dong...

Viét Nam - dich dén cia chuyén dich dau tu toan cau: Mot cude chuyén dich rém rd san xudt clia cac héng
dién tlr toan cau tir cac nudc lang giéng sang Viét Nam dang dién ra manh mé. Vdi vi thé la mot quoc gia co dan s6
vang, ngudn lao déng doi dao gia ré, mdi trudng chinh tri x& héi n dinh va ddc biét la nhd vao nhitng chinh sach
ho trg dau tu hap ly cua Chinh Pha, Viét Nam dang vucn minh trg thanh mot diém dén dau tu hap dan hang dau
trong khu vuc Dong Nam A, thu hdt nhidu hang san xuét I6n trén thé gidi nhu’ Samsung, LG, Intel, Canon... Tuy
nhién hiéu &ng lan tda cta xu hudng chuyén dich trén d6i véi nganh céng nghiép Viét Nam van can c6 thém thdi
gian dé co thé danh gia dugc mét cach toan dién. B&n canh dd, su’ yéu kém cua nganh céng nghiép phu trg trong
nudc cling la mot nhan t6 quan trong gay can trg doi vdi ké hoach dau tu md rong san xuat clia cac tap doan qudc
té.

Niém tin tiéu dung Viét Nam Ién cao nhat ké tir thang 3: Ngan hang ANZ cho biét, chi s& niém tin ngudi tiéu
dung Viét Nam ANZ-Roy Morgan thang 8 dat 135,5 diém, tdng 1,4 diém so véi thang trudc, cao han chi s6 trung
binh 131,6 tinh t&* ddu ndm 2014 dén nay va dat cao nhat k& tir thang 3 vira qua. Chi s8 niém tin ngudi tiéu ding
Viét Nam tang trong thang nay chu yéu do ngugi tiéu dung tin vao tinh hinh kinh t€ Viét Nam sé tang trudng trong
nam tai.

Tinh hinh kinh té - x5 hdi 8 thang déu ném 2014 tiép tuc da hdi phuc, dén nhdn nhiing chuyén bién tich cuc, tang
trudng dién ra trén hdu hét cac nganh, linh vuc trong nén kinh té. Téng trudng kinh t& quy sau cao hon quy trudc,
du béo ca ném ting trubng co thé dat mutc 5,8%. Vi muc dich tiép tuc thuc ddy su’ phét trién cua nén kinh té
Chinh Phu dang quyét liét thut hién cdc bién phap nham tai co cau doanh nghiép, tai co cau déu tu cong, tai co' cau
ngén hang thuong mai va tai co cau nganh néng nghiép.

Trung tam Nghién cfu MSBS -
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi trudng chirng khoan thang 8: Birt pha: Chi s6 VN-index két thic phién giao dich cudi cung thang 8 tai
mdc 636,7 diém — cao nhét trong vong 5 ndm. Tinh chung ca thang 8, chi s6 VN-index ting manh 42,8 diém
(7,2%); chi s& HNX-index tdng 8,03 diém (10.6%) vucn [én mdc 87,04 diém. Chi s& VN-index chinh thdc pha v
mdc dinh 610 di€ém hinh thanh trong thang 03/2014 va bt dau chuoi ngay tdng manh. Tam ly nha dau tu dudgc
giai toa thé hién & viéc gia tri giao dich trén ca hai san lién tuc gia téng, dat trén 4.000 ty déng trong nhitng ngay
cudi thang 8. Nhom c6 phiéu dau khi bao gém PVD, PVC, PVS, PET... la tdm diém thj trudng trong thang 8, thu hit
dong tién 16n va tang gia t6t, mang tinh dan dat gilip hai chi s6 lién tuc pha v nhitng méc khang cu’ manh.

Khoi ngoai ban rong thang thir hai lién ti€p trén thi truang chirng khoan: Khéi ngoai giao dich s6i dong
trong thang 8. Tinh chung ca thang 8, trén hai san giao dich, khdi ngoai da ban rong haon 313,6 ty dong, tuy nhién,
xét vé khéi lugng giao dich thi nha dau tu ngoai lai thuc hién mua rong trén 5,67 triéu cd phiéu. Khdi ngoai thuc
hién ban rong nhiéu ma cd phiéu bluechips trong thang 8, ding dau 1a KDC véi han 8,4 triéu cd phiéu, tiép theo la
cac ma HAG (6,8 triéu cd phiéu), MSN (4,4 triéu c6 phiéu), HPG (3,4 triéu cd phiéu). Chiéu ngudc lai, khéi ngoai
thuc hién mua rong trén 9,5 triéu cd phiéu VIC, chi yéu théng qua giao dich thoa thuén vao ngay 29/08. Sau dot
tdng néng, nhdm cd phiéu dau khi nhu PVE, PVS, PGS... da bi khéi ngoai chét 16i manh trén san HNX.

Thi trudng chirng khoan thang 9: Ap luc chét 16i gia téng: Sau khi lién tuc tdng di€ém manh, nhitng phién
giao dich dau thang 9 sau khi két thuc ky nghi le da cho thdy dau hiéu yéu di cla da tang khi lugng cung tang
déng k€. Chi s6 VN-index van s& ¢ thém mét nhip tang Ién viing 650 diém (+/- 5 diém) va &p Iluc diéu chinh tai
mdc diém nay la khong nho. Tuy nhién, véi su' ho trg tir sy hdi phuc ctia nén kinh t& va sy tich cuc dén tir dong
tién thi kha ndng thi trudng s€ khong dién ra diéu chinh quda sau. Chi s6 VN-index nhiéu kha ndng sé chiing ki€n
nhitng phién diéu chinh kha trong thang 9. Su phan hda trén thi truéng trong thang 9 cling sé la rd rang han
nhiéu.

Co phiéu bluechips

Ap luc diéu chinh d8i vdi thi trudng trong thang 9 13
tugng doi cao, dac biét la khi chi sO VN-index ti€n sat
t6i viing 650 diém (+/- 5 diém). Tuy nhién ching toi
cho rang thi trudng van dang trong xu hudng tang
dai han. Nha dau tu van nén xem xét nam gitr d6i vdi
nhitng c& phiéu bluechips dau nganh, dang bi dinh
gia thap.

Thi trudng dang xudt hién dau hiéu diéu chinh sau
quang thai gian bt pha manh. Viéc nam gilr déi vdi
nhitng cd phiéu dau cd trong thdi diém nay mang lai
rui ro tuong déi cao. Do do, chdng toi khuyén nghi
nha dau tu nén giam ty trong déi véi nhitng cd phiéu
mang tinh dau cd cao nhdm bao toan Igi nhuén.

Co phiéu dau khi

Nhém c§ phiéu dau khi PVS, PVD, PGS, PVC... dong vai
tro 1a dan dat d6i véi thi trudng, dac biét la véi san giao
dich HNX trong quang tdng diém vira qua. M3c du xét
vé trién vong dai han, cd phiéu cla cac doanh nghiép
dau khi c6 tiém ndng tdng trudng tét, tuy nhién, vé
ngan han, sau thdi gian tdng kha néng cac ma nay da
dat tGi vung gia hgp ly nén du dia tang la khong cao.

Theo quan diém cla ching tdi, nha dau tu ngén han
nén xem xét chot IGi vGi nhitng ma da dat ty suat Igi
nhuan tét trong khi nha dau tu theo quan diém dai han
van cé thé thuc hién ndm gitr..

Trung tam Nghién cfu MSBS
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Thang 8, huy déng duoc 22 nghin ty dong trai phiéu Chinh Phu: SG giao dich ching khoan Ha N6i (HNX) cho biét,
trong thang 8, sc da thuc hién 7 phién dau thadu, huy dong duoc 22.035 ty dong trai phiéu Chinh phu (khdi luong
huy ddng/khdi luong phat hanh dat 81%). Trong do: Kho bac Nha nuoc huy déng duoc 19.515 ty dong, Ngan
hang Chinh sach X& hoi huy dong duoc 300 ty dong va UBND Tp.Ha Noi huy dong duoc 2.220 ty dong. Nhu véy,
so vdi thang 7, khoi luong trai phiéu huy dong trén thi truong so cdp thang 8 giam 5%.

L7 sudt huy déng cua trai phiéu ky han 2 nam dao dong trong khoang 5,08%/nam va giam khoang 0,17%/ndm, 3
nam trong khodng 5,42-6,00%/nam va giam 0,26%/nam, 5 nam trong khoang 6,37-7,26%/ném va giam
0,31%/nam, 10 ném la 7,80-8,00%/nam va giam 0,68%,/nam.

DOi Vdi thi truong Trai phiéu Chinh phu thi cdp trong thang 8, téng khéi luong giao dich Trai phiéu Chinh phu theo
phuong thuc giao dich thong thuong (outright) dat hon 447 triéu trai phiéu, tuong duong vdi gid tri giao dich dat
hon 47,4 nghin ty dong. Trong do, cac giao dich tréi phiéu Chinh phu outright tap trung vao cac trai phiéu co ky
han con /lai 3 nam, 2 nam, 5 nam va 12 thang.

Trai phiéu Chinh phu Trai phiéu doanh nghiép
Trai phiéu Chinh phu dang 13 kénh d&u tu an toan d6i | Thi trudng trai phiéu dién bién trdm 1&ng trong thang 8.
vGi cac ngan hang trong thdi diém hién tai. Mdc du 13i | Trong thdi gian tdi, thi trudng so cdp sé don nhan thdng
sudt trai phi€u Chinh phu lién tuc giam trong thdi gian | tin cua cac dgt phat hanh cua cac td chirc tin dung nhu:
gan day nhung khoan dau tu nay van cd su thu hdt | Ngdn hang TMCP Bic A, Ngan hang Viét Nam Thinh
I6n d6i véi hé thong ngan hang trong diéu kién hoat | Vugng, ....
dong tin dung gap khd khan. Khoan muc ching khoan B
dau tu va kinh doanh, trong dé trai phi€u chi€ém phan | Trén thi trudng thd cap, giao dich cla thi trudng hién van
I6n clia cac cac ngan hang tang manh trong nra dau | chi tap trung cht yéu vao trai phi€u cla cac ngan hang,
nam nay. tdng cdng ty hay tdp doan I6n nhu EVN, Vinacomin, BIDV,
Agribank.

Tai cudc hop cudi thang 8 vua qua, BY trudng, Chu
nhiém Van phong Chinh phu Nguyén Van Nén théng
bao, Viét Nam s€ phat hanh trai phiéu ra thi truong tai
chinh quéc té dé'tai co' cdu cac khoadn no trudc dy.
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THI TRUONG NGOAI HOI

Ty gid USD/VND sé 6n dinh dén cudi ndm: Thdng ké cho thdy k& tir dau ndm dén nay cd 5 thang gid USD giam, 3
thang tang. So vdi thang 12 nam 2013, tinh chung 8 thang, gia USD chi tang 0,42%, thap hon nhiéu so vdi toc do
tang gia tiéu dung (1,84%) va gid vang (2,31%). Su &n dinh cla ty gid USD/VND dén tir nhitng nguyén nhan sau:
th( nhat 13 viéc Viét Nam chuyén tir nhap siéu (2,7 ty USD trong 8 thang 2013) sang xuét siéu (1,7 ty USD trong 8
thang 2014); th( hai la do ngoai té vao Viét Nam tang tir nhiéu ngudn (von FDI thuc hién va von ODA trong 8
thang dau nam lan lugt tang 4,5% va 46% so vdi cung ky nam trudc), cui cung la do lam phat duy tri & mic
thap.
Ty gia USD/VND thang 08/2014
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Cang vé thdi gian cudi thang 8, ty gia USD/VND | Két thuc cudc hop ngay 04/09, Ngan hang trung udng
cang ha nhiét. So véi thdi diém dau thang 8, gid ban | Chau Au (ECB) da quyét dinh cat giam ca ba 13i sudt diéu
gidm tUr mdc cao nhat la 21.270 ddng/USD vé con | hanh, nhdm thic day téng trudng kinh t& va 6n dinh lam
21.235 ddng/USD, giam 35 ddng tuong (ng vdi vai | phat. Cu thé, 13i suét tién gui tiép tuc dudc giam thém 10
mUc giam 0,16%. diém co ban xudng -0,2%. Bén canh dd, ECB cling cat
giam 10 diém cd ban |3i suat tai cap von va I3i suat bién.
VGi dién bién yéu clia kinh t& Chau Au, déng Euro dudc
du bao sé ti€p tuc gidm so vdi cac dong tién khac trong
thdi gian tdi.

Ty gid USD/VND vén c6 du dia téng nhe do nhu cau
ngoai té cla nha nhap khau cao trong khi ngudn
cung cua cac ngan hang lai han ché.

Nén kinh té€ Nhat Ban ti€p tuc cd nhitng dau hiéu Ty .gl_a USD/VND Ty gia mua Ty gia ban
suy y&u khi kinh t& qudc gia nay giam 7,1% so véi | Maritime Bank 21175 21225
cing ky ndm trudc trong quy 2/2014 — muc suy | CTG 21170 21220
gidm manh nhat ké tir quy 1/2009. STB 21160 21230
. . o . . ACB 21155 21175
Kl,nh té rlgu‘r_\g tré IA<h|en nganmhang trurllg er,ng Nt)at Agribank 21170 21220
Ban quyet dinh khoqg thay doi chinh sach kich thich VCB 1170 1220
ky luc nham thiac day lam phat va tang trudng kinh
té. Techcombank 21145 21235

Trung tam Nghién ciru MSBS -
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THI TRUONG VANG

Tai thi truong vang thé gidi: Gia vang th€ gidi ti€p tuc co thang giam th(r hai lién ti€p. Két thic ngay giao dich
cubi cung cua thang 8, gia vang giao thang 12 tai thi trudng My duing tai mdc 1.288 USD/ounce, giam 0,6% so V4i
dau thang. Cang thang gia tdng tai mién Pdng Ukraine la yéu t& ho trg dang k& nhat déi véi su' tdng gid clia vang
trong thang 8. bBa tang gia cla vang trong thang qua la tuong doi yéu khi chiing khoan toan cau lién tuc tang
di€ém manh cling vé8i nhitng s8 liéu kinh té tich cuc tir My lam gia tdng kha ndng Cuc du trif Lién Bang My s& sém
nang lai suat cg ban ctia déng USD.

Gia vang thang 9: Tiép tuc xu hudng giam: Ngay trong nhirng phién giao dich dau tién cta thang 9, gia vang
thé gigi da giam han 1,7%, xudng murc thap nhat 11 tuan khi s6 liéu cho thady san xuat tai My trong thang 8 tang
trudng manh nhét trong vong 3 ndm trd lai ddy. Trong tudn du tién cla thang 9, tdm diém trén thij trudng vang
s€ la s8 liéu viéc lam phi néng nghiép cia My dugc cdng bé vao ngay 05/09. Gia vang trong thang 9 sé khdng con
nhan dugc su ho trg tir yéu t6 cdng thdng chinh tri khi cdng thang tai Ukraine cé ddu hiéu giam bét sau théa thuén

nguing ban da dat dugc.

Dién bién gia vang thé gigi
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Tai thi truong Viét Nam: Tinh chung ca thang 8, gid vang trong nudc da giam 150.000 — 190.000 d6ng/lugng.
Thang 8, giad kim loai quy ciing khéng bién dong manh. Phién cé mirc gia cao nhat trong thang la 8/8, dat muc
36,67 triéu dong/Iugng-36,79 triéu dong/lugng. Dang cha y, ngay 26/8 gia xuéng muc thap nhat gan 2 thang qua,
giao dich la 36,31 triéu dong/lugng-36,47 triéu dong/lugng. Pai dién cac doanh nghi€p vang trong nudc cho biét
da phai ha gia vang dé thu hit ngudi mua tuy nhién giao dich vang van dién bién tram I3ng véi sifc mua yéu, dic

biét trong thang “c6 hon” vira qua.

Hién gid vang trong nudc cao han thé gidi 3,5 triéu dong/lugng, tuong dudng véi mirc chénh Iéch hdm qua, con so
véi thdi diém nay thang trudc mic chénh Iéch giad ndi thém 100.000 d6ng/Iugng.

MG clra phién giao dich dau tién cla thang 9, gia vang SIC trugt doc giam manh 170 nghin dong/lugng. Day la
mdc thap nhat k& tir ngay 11/6 trd lai day. Khoang chénh léch gilta gia vang trong nudGc va thé gidi tang Ién 3,86
triéu dong/lugng. Gia vang trong nudc dugc du bao sé van tiép tuc giam trong thang 9.

Trung tam Nghién cfu MSBS -
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THI TRUONG BAT PONG SAN

Trdi nguoc vdi cdc nam trudc, khi thang 8 (trung vdi thang ngéu), giao dich bat ddng san thuong trdm lang do yéu
t6'tdm Iy tr nguoi mua thi trong ném nay thi truong nha dat lai dién bién khdc han vdi nhiéu yéu té'tich cuc. Mac
du theo quan diém cua nguoi Viét Nam, théng ngdu Ia thoi gian kiéng ky vdi viéc mua ban, ¢ luong giao dich nha
dat thdp nhét trong ndm tuy nhién trong thang 8 ndm nay yéu té tdm ly d§ mo nhat di dang ké thé hién & viéc cac
chu ddu tu, san giao dich bat déng san dong loat ma ban nhiéu du an.

Gan hd gid ré khdng con la phén khuc duoc chao ban nhiéu nhét trong thang 8 ma thay vdo do la nhiing bat dong
san cao cap, dat nén, biét thu, nha phé cac khu dé thi. Tai Ha NJj, nhiéu du an duoc tung ra nhu Gamuda
Gardens (Hoang Mai), Mulberry Lane (Ha Béng), Vinhomes Riverside, Mipec Riverside (Long Bién) va Dolphin Plaza
(Nam T Liém)... Luong giao dich tai cac du’ an trén déu Ia kha khd quan. Cu thé tai Dur én HP Landmark Tower
(quén Ha DBdéng) ban duoc 29 can, Du’ an Dolphin Plaza sau 1 tudn md ban (tu’ ngady 14/8 dén 22/8), da co 55 can
hé duoc khach hang dat mua. Con tai Dur én Mipec Riverside chi tur ngay 14/8 dén ngay 20/8 don vi phédn phoi da
ban duoc 55 can ho....

Thi truong bat déng san Viét Nam dang nam trong giai doan hap dan khi via thodt khoi ving day vdi nhitng déu
hiéu hoi phuc lac quan. Mdc du van sé phai doi mat vdi nhiing kho khan cd nhu tén kho & mdc cao, kha nang tiép
cdn ngudn vén thap, quy hoach chua dong bg tuy nhién vdi nhiing chinh sach ho tro lién tuc tu’ Chinh Phd, thi
truong bat dong san duoc ky vong s€ tiép tuc dién bién theo chiéu huong tich cuc trong giai doan cudi nam 2014.

Khung gia dat ¢ do thi Ha N6i, Tp.HCM cao nhét cé thé ting gap doi: BO Tai nguyén Méi trudng vira ban
hanh Dy thao vé Khung gid dat. Diém dang chl y trong khung gia dat [an nay ma BO Tai nguyén va Mai trudng
dua ra la gia dat t6i da tai cac do thi ddc biét thubc ving Déng bang sdng Hong va Dong bang Nam B0 du kién la
162 triéu déng.

Ha Noi duyét quy hoach phan khu dé thi Khu vuc H8 Tay: Theo quy hoach dugc duyét, tdng dién tich gan
993ha, ndm vé phia Bac khu vuc ndi d6 lich str, thudc dia gidi hanh chinh cac phutng Budi, Thuy Khué, Yén Phu,
T Lién, Nhat Tan, Quang An, Xuan La, Phd Thugng — quan Tay H6. Du kién dén 2050 dan s6 khu vuc vao khoang
58.000 ngudi. Trong tdng s6 gan 993ha dudc chia lam 20 6 quy hoach cé dién tich han 404ha, dudng dd thi
58,8ha. Riéng mat nudc H6 Tay chi€ém dién tich gan 530ha.

Hon 1,15 ty USD von FDI vao bat dong san trong 8 thang dau nam: Trong 8 thang, nganh kinh doanh bat
dong san thu hit cac nha dau tu nudc ngoai vai s6 von dang ky dat 1154,3 triéu USD, chiém 11,3%; nganh xay
dung dat 552,9 triéu USD, chiém 5,4%. Téng cuc Théng ké (B6 K& hoach va d&u tu) cho biét, dau tu truc tiép cua
nudc ngoai tir dau ndm dén thdi diém 20/8/2014 thu hit 992 du &n dugc cAp phép mdi véi s6 v6n déng ky dat
7246,2 tri€u USD, tang 29,0% vé s6 du an va giam 2,1% vé s6 von so vdi cung ky nam 2013. Bong thdi cé 349
lugt du’ &n d3 cap phép tir cac ndm trudc dudc cdp vén b sung véi 2985,9 triéu USD.

Ky vong thi trudng bat dong san TPHCM: Theo Vnrea, thi truGng can hd TPHCM trong quy 2 vira qua cé nhiéu
tin hiéu t6t. Quy 2/2014 ghi nhan 11 du an chao ban trong ba phan khic (cao cép, trung cip va binh dan) vdi téng
s6 3.210 can hg, tang 70,1% so vdi quy trudc va 140,7% so véi cung ky nam trudc. MUc gia cla cac du an binh
dan chao ban méi dudi 15 triéu ddng/m2 (dudi 700 USD/m2), day la mlc gid ngudng dé cd thé vay tir gdi tin
dung 30 nghin ty dong. Hiép hoi Bat dong san Viét Nam du bao thi truGng cdn hd TPHCM sé ti€p tuc duy tri birc
tranh kha quan hién nay. Gid ban du kién ti€p tuc 6n dinh trong khi mdc gia & cac du &n cé ty 1& ban cao, vi tri déc
dia va chi dau tu danh tiéng s€ tang nhe. Quan 2 ti€p tuc la khu vuc hap dan nhat déi vdi cac nha dau tu lan
ngudi mua cé ngan sach tot.

Bat dong san Ha Néi khong con hap dan v6n ngoai: Tai Ha N6i, Cuc Dau tu nudc ngoai cho biét linh vuc bat
dong san lau nay ludn thudc nhédm dan d&u vé thu hit FDI, tuy nhién trong 6 thang ddu ndm, Ha Noi chua thu hat
dudgc thém cac du én bat dong san mdi. Nguyén nhan la do thi trudng kinh doanh bat dong san tram 1ang; quy dat
va nha xudng san cd dé dap (’ng viéc thu hdt san xudt cdng nghiép cla thanh phd con han ché, hau hét cac khu
cong nghiép dang hoat dong da dugc lap day.

Trung tam Nghién cfu MSBS
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KET QUA PANH GIA DANH MUC THANG 8/2014:

= S8 lugng cb phiéu khuyén nghi: 7

= Ty lé [3i/I6 binh quan: +72%/nam

= S8 lugng 6 phiéu chién thang thi trudng (VN-Index): 3

= S8 lugng 6 phiéu thua thj trudng (VN-Index): 4

Thai gian
dau tu

Gia muc tiéu

(VND)

Ty 18 16 cao nhéat: -4% ( 4 ngay) ~ -365% / ndm

Ty € 13i cao nhat: 49% (64 ngay) ~ 278% /nam

Gia cit 16
(VND)

Danh muc c6 phiéu MSBS khuyén nghi

Ngay két
thic
khuyén
nghi

Gia cap nhat
ngay
29/08/2014
(VND)

Tang/giam
so V@i gia
ngay két
thac
khuyén
nghi (%)

3 thang

34.000 - 36.000

< 26.200

11/09/2014

32.500

6 thang

40.000 - 42.000

< 25.000

18/12/2014

40.300

4 thang

19.500 - 20.500

< 13.500

25/10/2014

23.800

6 thang

32.000 - 34.000

< 22.000

08/01/2015

24.800

2 thang

25.000 - 26.000

< 20.000

26/09/2014

21.800

3 thang

20.000 - 22.000

< 13.000

18/11/2014

16.400

. Loai Gia
. | Neayphat | Lo | Khuyén
Ma hanhbao | o = hi
CcP cao i 4ok
nnghi | (VND)
29.500 -
BMC | 11/06/2014 | Mua 30.000
26.500 -
PVS | 18/06/2014 | Mua 27.000
15.800 -
PET | 25/06/2014 | Mua 16.200
24.800 -
FCN | 07/07/2014 | Mua 25.000
21.000 -
NBB | 23/07/2014 | Mua 22.000
14.800 -
HT1 | 18/08/2014 | Mua 15.500
11.000 -
DLG | 25/08/2014 | Mua 11.500

12 thang

14.000 - 15.000

< 9.000

25/08/2015

10.800

L3i/16 danh muc khuyé&n nghi MSBS (%/nim)

Tang/giam
so V@i gia
ngay
29/08/2014
(%)

Bién
dong VN-
Index
trong
thoi gian
dau tu
(%)

Chién thing
thi trueng

11,6%

11,7%

11,3%

7,8%

6,6%

5,2%

1,7%

® O O 06| 6|

72%

Vui Idng bdm vao day dé tham khao K&t qua Danh muc c6 phiéu khuy&n nghi trudc ngay 30/05/2014 Danh muc ¢6 phiéu khuyén nghi

Trung tam Nghién ciru MSBS
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MARITIME BANK

Tru s@ chinh:
Tang 1&3 Toa nha Sky City - 88 Lang Ha - Bong Da - Ha Noi
Dién thoai: (04) 37765929 - Fax: (04) 37765928

Chi nhanh Ha Noi:
bia chi: Tang 9, 115 Tran Hung dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: (844) 3776 5959 — Fax: (844) 3822 3131

Chi nhanh TP H6 Chi Minh: B
Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192 Nguyén Cong Tr(, Quan 1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (08) 3521 4299 - Fax: (08) 3914 1969

Cac diém mé tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan trén toan qudc tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha Noi, TP.HCM, Hai Phong, Quang Ninh, Phi
Tho, Vinh Phlc, Thai Nguyén, Ninh Binh, Thanh Hdéa, Nghé An, Binh Ducong, Dong Nai, Viing Tau, Tién Giang, Tay Ninh va Can
Tha.

Website: www.msbs.com.vn

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Nguyén Mai Phuong — Head of Research
Email: phuongnm@msbs.com.vn

TS Lé Puc Khanh — Chief Economist / Head of Trading Strategy
Email: khanhld@msbs.com.vn

Pang Tran Hai Pang — Head of Equity Research
Email: dangdth@msbs.com.vn

Trinh Thi Hong — Analyst

Email: hongtt@msbs.com.vn

Chu Hoang Nam — Analyst
Email: namch@msbs.com.vn

Hoang Thi Ha Phucng — Analyst
Email: phuonghth@msbs.com.vn

P& nhan cac san pham nghién cifu ctia MSBS, vui long ding ky qua email:

msbs research@msbs.com.vn

PE doc truc tuyén cac san pham nghién cifu va tuong tac truc tiép véi MSBS, vui long truy cép:

https://facebook.com/MaritimeBankSecurities

Khuyén cdo: Cic théng tin trong bao cdo dugc xem la dang tin cdy va dua trén cac ngudn thong tin d& céng b ra cong ching duoc xem la dang tin cdy.
Tuy nhién, ngoai nhiing théng tin vé chinh MSBS ("Cong ty”), MSBS khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac cua nhing thong tin trong bdo cao nay. Y
kién, du béo va udc tinh chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém phét hanh, khdng duoc xem la quan diém cia MSBS va cd thé thay déi ma
khéng cén théng bdo. MSBS khdng cd nghia vu phdi cdp nhét, sua déi bao cdo nay dudi moi hinh thirc cling nhu’ théng béo vdi ngudi doc trong trudng hop
céc quan diém, du bdo va udc tinh trong béo cdo nay thay déi hodc trd nén khdng chinh xac. Théng tin trong béo cdo ndy duoc thu thdp tu nhiéu ngudn
khac nhau va chung t6i khéng dam bao vé dé chinh xac cda thong tin.

MSBS 0 thé si dung cdc nghién cus trong bdo cdo ndy cho hoat déng mua bén chiing khodn tu’ doanh. MSBS cd thé giao dich cho chinh Cong ty theo
nhiing goi y vé& giao dich ngén han cda céc chuyén gia phén tich trong bao cdo ndy va ciing cd thé tham gia vao cac giao dich ching khoan tréi nguoc vl
y kién tu’ van va quan diém thé hién trong bdo cdo nay.

Cac thdng tin cling nhu' y kién trong bao cdo khéng mang tinh chét khuyén nghi mua hay ban bét cu’ chung khoan hay cong cu tai chinh co lién quan nao.
Nhén vién cua MSBS cd thé cd cac Ioi ich tai chinh déi vdi céc chiing khoan va cdc cbng cu tai chinh cd lién quan duoc dé cdp trong béo cdo. Bdo cao
nghién cuu nay duoc viét vdi muc tiéu cung cdp nhiing thong tin khai quat, khdéng nham tdi nhiing muc tiéu du tu’ cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay
nhu cdu cu thé cda bat ky nguti nao nhan dupc hodc doc bao cdo ndy. Nha déu tu phai luu y réng gid ching khodn luén bién déng, cd thé Ién hodc xudng
va nhiing dién bién trong qua khu, néu cé, khdng ham y cho nhiihg két qua tuong lai.

Khéng ai duoc phép sao chép, tai san xudt, phat hanh ciing nhu tai phdn phdi bat ky ndi dung nao cda bao cdo vi bat ky muc dich nao néu khéng co van
ban chdp thuén cua MSBS. Khi su’ dung cac ndi dung da duoc MSBS chap thuan, xin vui long ghi ré ngudn khi trich dan.
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