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THONG TIN VIMO Chi sé thang 8/2014 Tang/giam so voi Tang/giam so véi
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THONG TIN THI TRUONG .
Chi sb gi4 tiéu dung (CPI) +0,22% +431%

Tai chinh Ngan hang Chi sb san xuét cong nghiép +1,9% +6,7%

Thi truong Chirng khoan ;l;lounlg){lll%r]c) hang héa bin 1€ va doanh +0,1% +9,8%
THONG TIN PHAP LUAT Téng kim ngach xuit khiu +0,7% +10,3%
GOCTRAG BOIDN Téng kim ngach nhap khiu -0,5% +14,3%
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4,31% so vdi cung ky nam trudc

100 Quang Trung, P. Thach Thang,

Chi s gi4 tiéu ding (CPI) trong thang 8/2014 ting 0,22% so véi thang trudc,
Quén Hai Chau, TP. Pa Ning trong d6 nhom hang an va dich vy an udng ting nhiéu nhat véi 0,45% (Luwong thuc
Dién thoai: (84-511) 3553 666 tang (): 45%, thuc ;lahd?mq tang 0,54%), chu yéu do hoat dong thu mua gao thuc hién
hop dong mai xuat khau sang thi truong Phi-li-pin va Ma-lai-xi-a lam gia luong

e G thuc ting va nhu ciu tiéu dung ngay Ram thang Bay 1am gia thuc pham ting.
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Céc nhom hang héa va dich vu khéac c6 chi s6 gia ting so
véi thang trudc: May méac, mll nén, giay dép tang 0,32%;
nhém gido duc, nhém thude va dich vu y té cung ting
0,22% (Dich vu y té tang 0,24% do gid dich vu y té tai
tinh Phii Yén tang 15,06% theo Nghi quyét so6
109/2014/NO-HPND); d ubng va thudc 1a ting 0,13%;
thiét bi va do dung gia dinh tang 0,09%; van hoa, gidi tri
va du lich tang 0,06%...

Céc nhém hang hoa va dich vu c6 chi sé gia giam so véi
thang trude: Nha ¢ va vat liéu xay dung giam 0,31% (Gia
gas giam 1,41%;, gia dién giam 0,73%); nhom giao thong
giam 0,06% do gia xang dau giam 0,16% tir ba dot didu
chinh giam gi4; nhém buu chinh vién théng giam 0,02%.

Chi sb gia tiéu ding thang 8/2014 ting 1,84% so voi
thang 12/2013 va tang 4,31% so voi cung ky ndm trudec.
Chi s6 gia tiéu dung binh quan 8 thang nim nay ting
4,73% so véi cting ky nam trude, thap hon muc ting 6,9%
ctia ctng ky ndm 2013, thé hién sy binh 6n gia ca hang
hoéa trén thi truong.

Khong ndm trong rd cac miat hang tinh chi sb gia, chi sb
gid vang thang 8/2014 giam 0,34% so vodi thang trude va
giam 3,06% so voi cung ky nam trudc. Binh quan 8 thang
nim nay, chi so gia vang giam 14,16% so voi cling ky
nam trude. Chi sb gia d6 la My thang 8/2014 giam 0,26%
so vo6i thang trudc va giam 0,07% so voi cung ky nam
trude. Tinh binh quén 8 thang, chi sé gia d6 la My ting
0,57% so voi cung ky nam 2013.

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

- \ —{\- =
27 SA03 2
2 P

Kim ngach hang héa xuit khau thang 8/2014 wérc tinh
dat 13 ty USD, tang 0,7% so véi thang trudc

Kim ngach hang héa xudt khau thwc hién thang  7/2014
dat 12,9 ty USD, tang 516 triéu USD so voi s6 woe tinh.
Kim ngach hang hoa xuét khau thang 8/2014 udc tinh dat
13 ty USD, tang 0,7% so voi thang trudc va tang 10,3%
so véi cung ky ndm trudce. Tinh chung tdm thang nam
nay, kim ngach hang hoa xudt khau wéc tinh dat 97 ty

USD, tang 14,1% so v&i cung ky ndm trudec.

Trong tam thdng nim nay, kim ngach xuat khau mot s6
mat hang chu luc dat muc tang cao: Dién thoai céc loai va
linh kién; hang dét, may; giay dép; dau thd; thuy san; may
moc, thiét bi, dung cu, phu tung khac; g5 va san phém g5;
ca phé; tai xach, vali, mii, 6 du. Kim ngach mot s6 mat
hang xuat khiu giam so véi cuing ky nam trudc (trong do
mot s6 mdt hang néng san, nguyén nhién vit liéu giam ca
vé luwong va gia tri): Dién tr may tinh va linh kién; gao;

san va san pham cua san; cao su; than da; xang dau.

Kim ngach hang héa nhép khau thue hién thang

7/2014 dat gan 13 ty USD, tiang 315 triéu USD so véi s6
woe tinh. Kim ngach hang hoa nhap khau thang Tam wéc
tinh dat 12,9 ty USD, giam 0,5% so voi thang trudc va
tang 14,3% so voi cung ky nam trude. Tinh chung tdm
thang ndm nay, kim ngach hang héa nhdp khau u6c tinh
dat 95,3 ty USD, tang 12% so v6i cung ky nam trude.

Kim ngach hang hoa nhap khau tim thiang nim nay ting
¢6 su dong gop cua mot sé mit hang may moc thiét bi va
nguyén, phu liéu phuc vu san xuit: May moc thiét bi,
dung cu phu tung khac; vai; xang dau; chat déo: nguyén
phu ligu dét, may, giay dép; thuc an gia suc va nguyén
phu lidu; kim loai thudng khac; san pham hoa chét; san
pham chét déo; gb va san pham gb; bong. Mot sb mat
hang c6 kim ngach nhap khau tam thang giam so vdi cling
ky nam trude: Pién tir, may tinh va linh kién; dién thoai
cac loai va linh kién; phan bdn; phuong tién van tai khac

va phu tung; cao su; xe may va linh kién, phy ting.

Mirc nhdp siéu thang 7/2014 la 49 triéu USD, thap hon
250 triéu USD so véi s6 wéc tinh. Thang 8/2014 xuét siéu
woce tinh 100 triéu USD. Xuét siéu tdm thang 1a 1,7 ty
USD, bang 1,8% tong kim ngach xuat khau, trong d6 khu




vire dau tu true tiép nudc ngoai (ké cd dau thé) xuét siéu
11,86 ty USD; khu vyc kinh té trong nudc nhdp siéu
10,16 ty USD.

Von FDI trong tim thiang diu nim dat 10,23 ty USD,
bing 81% so véi cung ky 2013

DI

Theo Cuc dau tu nudc ngoai, tinh dén ngay 20/08/2014 ca
nudc ¢6 992 du an mdi duoc ca”ip GCNDT véi téng vbn
dang ky 7,24 ty USD, bang 97,9% so vdi cing ky nim
2013 va c6 349 luot du an ding ky ting von dau tu véi
tong von dang ky tang thém 1a 2,98 ty USD, bang 57,2%
so voi cung ky nam 2013.

Tinh chung cd cdp méi va tang von, trong 8 thdng nim
2014, cdc nha dau te nuwée ngoai da dang ky dau tw vao
Viét Nam 10,23 ty USD, bang 81% so véi ciing ky 2013.
Ubc tinh cdc dw dn dau tw truc tiép nueée ngodi di gidi
ngan duoc ty 7,9 ty USD, tang 4,5 % so voi cung ky nam
2013.

Theo doi tic dau tw: Tinh tir dau nim 2014 dén nay, da
¢6 51 qudc gia va ving lanh tho cé du an dau tu tai Viét
Nam. Han Qudc 14 nudc din dau, Nhat Ban dung vi tri
thir hai, Hong Kong dung vi tri thir 3 va Singapore dimg &
vi tri tha 4.

Theo linh vuc dau tw: Linh vuc cong nghiép ché bién,
ché tao 1a linh vic thu hut dugce nhiéu sy quan tAm cia
nha ddu tu nudc ngoai nhit. Linh vuc kinh doanh bt
dong san dimg thu 2, dang tht 3 1a linh vuc xay dung,
tiép theo 1a linh vuc Y té va tro gitip xa hoi.
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Theo dia ban ddu tw: Tinh dén thoi diém hién tai cac nha
dau tu nudc ngoai da dau tu vao 46 tinh, thanh phd trong
ca nude. Bic Ninh 1a dia phuong thu hat nhiéu vén
DTNN nhét. Thanh phé H5 Chi Minh diémg tht 2, Binh
Duong ding thir 3. Tiép theo 1a Pong Nai, Ha Noi, Hai
Phong.

Mot s6 du an 16n dwge cip phép trong tam thang
nam 2014

- Dy 4n Cong ty TNHH SamSung Display Béc Ninh do
nha dau tw Han Qudc dau tu tai Bic Ninh véi tong von
dau tu dang ky 1 ty USD;

- Du 4n Cong ty c6 phan Xi mang Thing Long (nha may
xi miang Thing Long) do nha dau tu Indonesia dau tu
tai Quang Ninh voi tong von dau tu dang ky 352,75
triéu USD;

- Dy Cong ty TNHH Bénh vién quéc té Pai An Viét
Nam - Canada tai Hai Duong véi tong von dau tu 225
triéu USD;

- Du an Cong ty TNHH Khu cong nghi¢p Texhong Hai
Ha Viét Nam tai Quang Ninh voi tong von dau tu 215
triéu USD.

(FPTS Téng hop)




Thong s6 vi mo

Bién déng chi sé gia cac nhém nganh
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Vén FDI 8 thang dau nam 2014
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

1. Lai sudt huy dong giam va co hdi hit von trung va
dai han cho cac Ngian hang

Giam lii suit huy dong: Can ddi bai toan chi phi va
hiéu qua

Lanh dao Vién nghién ciru kinh té Trung Uong (CIEM)
cho rcing, kinh té vi mé dang co tin hiéu cai thién, ddac
biét lam phat van trong xu hweong duy tri ting ¢ mirc
thap so voi cing ky... Pdy la diéu kién co bdan dé cdc
Ngdn Hang ha Ldi sudt huy dong. Tuy nhién, theo vi
nay, di dia dé cac NH ha ldi sudt khéng qud nhiéu chi
khoang 0,5%/nam.

Vi sao lii sudt huy dong giam?

Trudc tinh hinh chi s6 CPI thang 8/2014 ting 0,22% so
voi thang 7/2014, tang 4,31% so voi mot nam trudc
(thang 8/2013), con so vdéi thang 12/2013 thi tang
1,84% va van tiép tuc xu hudng bién dong thz"ip; mat
khiac, huy dong von ting truong kha..., mot sb
NHTMCP 16n da chi dong ha 13 suit huy dong
(LSHD).

Trén thuc té, gin mot tuan nay, theo tim hiéu cua phong
vién khong it cac nhan vién giao dich NH da chu dong
goi dién cho cac khach hang “giuc” d6i s kéo dai ky
han giri tiét kiém vi du bao c6 thé xuat hién lan song
giam LSHD trong thoi gian toi. Viéc cac NH 16n di tién
phong giam 13i suét trong miy ngay nay dugc gidi dau
tu nhan dinh cha dong don dau xu huéng 13i suat moi,
vi rit ¢6 thé trong vai ngdy tdi co quan quan 1y s& giam
cac muc 13i suat diéu hanh.

Liéu day c6 phai Iy do chinh cac NH ha ldi suat? Lanh
dao Vién CIEM cho ré“mg, kinh t& vi md dang c¢o tin hiéu
cai thién, dic biét lam phat van trong xu hudng duy tri
tang & mirc thap so v6i cung ky... Py 1a didu kién co
ban dé cac NH ha LSHD. Tuy nhién, theo vi nay, du dia
dé cac NH ha 1ai suit khong qua nhiéu chi khoing
0,5%/nam. Mot 1y do nita khién cho cac NH ty tin giam
LSHD ma khong lo mat khach dugc vi chuyén gia NH
khac nhan dinh 14 thi truong tién té da thiét 1ap trat ty
kha tot. Khong con hién tugng chay dua l3i sut bang
moi gia dé gianh giat khach hang.
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THONG TIN THI TRUONG

Con ngudi trong cudc 1y giai, tir 1au nay, 13i suit da
dugc diéu chinh theo quy luat cung — cau cua thi truong.
Hon ai hét, néu nhin vao con sb ting truong huy dong
va cho vay ctia cac TCTD thoi gian qua c6 thé thdy 1d
d6 vénh giira cung va cau von.

Theo s6 liéu cia NHNN, trong 7 thang dau nidm, cac
NH huy dong vén ting 6,98% so véi cudi nam 2013,
trong d6 huy dong bang VND ting 7,92%, huy dong
bang ngoai té ting 1,31%. Trong khi d6, tinh dén 31/07,
tin dung toan hé théng cac TCTD dbi véi nén kinh té
chi tang 3,68% so voi cudi nam 2013. Nhu vay, ty ¢ st
dung von cho vay trén huy dong — LDR chi con hon
80%. Tién huy dong tam du thira trong hé thong NH
dang kha nhiéu, trong khi no x4u ting nén nhiéu NH
budc phai tang trich 1ap dy phong rui ro, cang ting ap
luc vé chi phi hoat dong.

Vi 1& d6, ha LSHP 1a mot giai phap giup cac NH phan
nao giam duoc chi phi hoat dong. Chi con gan 1 thang
nira hét quy 111/2014, dau ra chua cai thién nhiéu, khoan
dau tu vao TPCP chi 1a du trit thanh khoan, ma muc tiéu
cia NH van phai dam bao loi nhuan con dé an dé néi
v6i cac cb dong.

“Do @6, khi ¢ diéu kién cho phép la cac NH tu dong
cit giam chir khong can phai c¢6 sy can thiép cua co
quan quan 1y”, Tong giam déc mot NHTMCP trén dia
ban TP. H5 Chi Minh néi thém. Piéu d6 cho thiy, sau
mot thoi gian twong ddi dai 13i sudt duoc diéu chinh
theo ménh 1énh hanh chinh thi nay dang duoc diéu
chinh theo quy luat cua thi truong. Pay 1a tin hi¢u tich
cuc d6i voi nén kinh té.

Tim diém cin bing lai suit

Mot s6 chuyén gia NH cho rang, vé 1y thuyét khi NH
giam LSHD 1a diéu kién dé ho giam 13i suét cho vay.
Nhung thuc té, khong phai NH nao ciing thuc hién nhu
vay. Chinh vi thé, hién c6 khong it y kién do xét vé kha
ning cic NH diéu chinh i suét cho vay theo da giam
cua LSHD.

V& van d& nay, Pho téng giam déc BIDV Quach Hung
Hiép bay to quan diém: thyuc té 14i sudt cac NH mudn
hinh van trang, tiy theo timg NH ciing nhu can ddi tai




san ng - c6 cua ho. Ddi véi mdi NH, du 1a chinh sich
huy dong hay cho vay, ngoai diéu chinh hoat dong theo
chu truong, dinh hudng chinh sach cia NHNN, muc 1ai
suét cho vay con phu thugc vao bang can ddi tai san no
- ¢6 chur khong phai can ctr vao y chi cua lanh dao NH
mubn giam bao nhiéu % lai suat va dé dong tién chay ra
khoi NH mét cach dé dang. Bdi, NH nao ciing c6 hoi
dong quan tri (hodc Hoi dong thanh vién) xem xét hiéu
qua dong tién cho vay.

Vi véy, quyét dinh ting hay giam déu duoc hoi dong
nay danh gia mot cach than trong trén co sd phan loai
nghién ctru timg ho so tin dung nén khong c6 chuyén ctr
giam 1i suat 1a NH lo mat khach. Con van d& NH giam
1i suét cho vay thém bao nhiéu %, nhiéu hay it thi phu
thudc vao suc khde tai chinh cua cac khach hang.

Theo nhan dinh cta cac chuyén gia NH, danh sach cac
NH giam LSHD c6 thé kéo dai thém trong nhiing ngay
t6i. Va co thé viéc cac NH 16n giam 1ai suat s& khién
mdt lugng tién chay sang NH c¢6 quy md nho hon. Néu
diéu d6 xay ra ciing s& khong nhiéu vi nhitng nim gan
day nguoi giri tién khong chi nhin vao biéu 13i suit ma
con nhin vao thuong hiéu cia NH dé “chon mat” giri
tién.

Hon nira, véi NH nho néu ho khong cho vay ra dugc thi
ciing s& chang dai ma 6m qua nhiéu vdn véi LSHD cao.
Xét cho cting NH nao ciing phai can ddi tai san ng - ¢é;
rtii ro - lgi nhudn dé dua ra mirc 13i suat phu hop nham
dat muc dich cudi cung 1a phai dam bao giai quyét tot
bai toan hiéu qua str dung von dé thu loi nhuan cho NH.

Co hdi dé NH hiit vén trung, dai han

Pho thdng déc Nguyén Thi Hong khang dinh, tir nay toi
cubi nam 2014, NHNN giit 6n dinh cac mirc 13i suét
diéu hanh. Bén canh cac kénh dau tu bat dong san,
ching khoan, vang dang yéu thé, cung véi thong diép
6n dinh 13i sudt diéu hanh cia NHNN ciing s& tao thém
niém tin dé ngudi dan giri tién nhan rdi vao NH véi cac
ky han dai va tao co hdi cho cac nha bang huy dong
dugc von trung va dai han trong thoi gian toi.

ba lau lam roi, viéc huy dong von trung, dai han cua

cac NH méi thuan loi nhu hién nay. Do la chia sé cia

Bdn quyén © Céng ty Cé phan Chirng khodn FPT

mot lanh dao NHTM véi phong vién TBNH vé tinh
hinh huy dong v6n hién nay cta cac NH.

Hoat dong nghiép vu tudng nhu don gidn cua NH 1a huy
dong vén, ngay chi v6i von ngan han, nhiéu nguoi trong
nganh NH chua quén cac ky luc cua thoi ky trudc nam
2011. Khi d6, ting truong tin dung va nén kinh té kha
noéng, lam phat & muic cao, thanh khoan hé théng khé
khan, 13i suét huy dong cia hé théng NH tang ky luc,
tham chi tinh trang chéo kéo khach hang gilra cac nha
bang dién ra pho bién.

bic biét trude do, cude dua 1ai suit bung nd vao nim
2008, biéu hién dau tién 1a sy leo thang cua 13i suat qua
dém trén lién NH véi cac ky luc 20%/nam roi 25%/nim
lién tuc bi danh d6 va dinh diém 1a mirc chao 27%/nam.
Thoi diém dé, 13i sudt huy dong tai cac NH ciing ¢ muc
20%/nam.

Vi bdi canh nhu vay, viéc huy dong von, nhat 1a von
cho dai han cang kho khan gip boi. Tham chi, trén bang
1ai suat huy dong vbn ctia cac NHTM hinh thanh duong
biéu dién “siéu phang” khi ¢ tat ca cac ky han tir 1 thang
dén 36 thang déu c6 chung mot mirc 13i suat. Mot trong
nhitng kho khin trong thoi diém d6 chinh 14 thi trudng
bat dong san hip dan, thi truong vang bién dong 16m,
luét song chimg khoan, gam gitr USD van c6 kha ning
sinh 10i, dd canh tranh v6i kénh dau tu tién gui tiét
kiém.

Chang han, nim 2009 gi4 vang da ting ti gan 25% so
v6i dau nam 2008 da khién nhiéu nguoi ky vong gia
vang tiép tuc ting; bat dong san ciing sbt O tit ca cac
phan khuc nén thu hut ngudn tién nhan rdi trong dan gii
NH rat kho khan...Va ciing phai thira nhan, ky luat thi
truong lac do con 1dng 1éo, cac NH tuy tién lao vao
cudc dua lai suét, chéo kéo; tranh gianh khach hang cua

nhau bang nhiéu “chiéu” lach luat.

Tuy nhién, bang hang loat cac Nghi quyét, Chinh phu
da chi dao va dwa giai phap muc tiéu hang dau cho giai
doan 2011 — 2015 1a 6n dinh kinh té vi mé, trong do6
giao trong trach cho NHNN diéu hanh CSTT phai kiém
soat dugc muc lam phat. Tur do, ky luat thi truong dugc
thiét 1ap.




Mic du nén kinh té ciing phai ddnh d6i khi hang loat
DN phai pha san, ting truong GDP thap; h¢ théng NH
phai tai co ciu, xtr Iy no xau... nhung kinh t& vi mé 6n
dinh, thé hién 1o qua muc tang cua chi sb lam phat giam
qua timg nam. Dic biét, voi chi sd gia tiéu dung (CPI)
thang 8/2014 tang 0,22% so vdi thang trudc va so voi
cung ky tang 4,31%, theo nhén dinh méi day cia Chinh
phu, lam phat nam 2014 chi quanh muc 5%.

Véi dién bién ngay cang cing ¢ vimg chéc cac yéu t6
kinh té vi mo nhu trén, vi thé cua tién déng duoc nang
cao, tao diéu kién cho hé théng NH huy dong von dai
han.

Thong ké trén trang thong tin dién tir laisuat.vn cho
thdy, nhiéu NH da giam 14i suat huy dong VND ky han
du6i 6 thang thip hon trdn quy dinh 6%/nim cua
NHNN. Don ctr, 13i suit huy dong ky han 1 thang tai
SeABank la 5,5%/nam; tai ACB 5,3%/nam. Ky han 3
thang tai 2 NH trén lan luot 13 5,7%/mam va 5,4%/nam.
Lai suat huy dong cia ABBank ¢ ky han tir 1 — 3 thang
cung muc 5,8%/nam. Tham chi, nhu tai Vietcombank
ky han 3 thang 13i suat huy dong con 5,3%/nim va 6
thang con 5,5%/mam; BIDV ky han 1 thang con
4,5%/nam va 3 thang con 5,75%. Trong khi do, da $6
cac NH hién nay niém yét 1ai suat huy dong VND & ky
han 12 thang tir 6,5%/nam dén trén 7%/nam.

Do viy, néu khach hang gui tiét kiém ¢ ky han dai s&
duoc huodng lai suit cao hon. Theo khao sat tai nhiéu
diém giao dich cia NH, voi nhan dinh thi trudng 13i suat
s& tiép tuc 6n dinh va theo xu hudng giam, hién nay kha
nhiéu ngudi gui tién chuyén sang guri cac ky han dai dé
huéng loi vé 13i suat.

Nhu da dé cap, tai budi hop bao thudng ky thang 8/2014
cia NHNN méi day, Pho théng déc NHNN - ba
Nguyén Thi Hong cho biét, trong bdi canh hién nay, cac
TCTD hoan toan c6 thé tu can déi vé gia von dau vao
va tu can ddi co ciu nguén vbn ngén han, trung, dai han
dé dua ra muc 1ai suat. Theo do, cac NHTM cé thé ha
131 sudt v6i ky han ngén va giit nguyén murc 13i sudt huy
dong ¢ ky han dai.

Pho théng déc Nguyén Thi Hong ciing khang dinh, tir
nay t6i cudi nim 2014, NHNN giit 6n dinh cac muc lai
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suat diéu hanh. Bén canh cac kénh dau tu bat dong san,
chimg khoan, vang dang yéu thé, cling véi thong diép
on dinh 13i sut diéu hanh cia NHNN cling s€ tao thém
niém tin dé ngudi dan gui tién nhan rdi vao NH véi cac
ky han dai va tao co héi cho cac nha bang huy dong
dugc von trung va dai han trong thoi gian toi.

(Theo Thoi bdao ngan hang)

2. Ty gia 8 thang dAu nim va xu hwéng 6n dinh tir

nay téi cudi nam

Céc chi s thong ké cho théy, trong 8 thang dau niam
nay, c6 5 thang gia USD giam, 3 thang gia USD tang.
So véi thang 12 nam 2013, gia USD dén cudi thang 5
van giam, du thang 6, thang 7 gi4 ting cao hon, nhung
tinh chung 8 thang van ting thp (0,42%), thua xa tbc
do tang gia ti€u dung (1,84%) va gia vang (2,31%).

Mic du ddu nim nay, Ngin hang Nha nudc diy manh
mua vao ngoai t& dé khuyén khich xuét khau, tang du
trir ngoai hdi; sau mot thoi gian tam ding, gan day da
mua tro lai, nhung nhiéu chuyén gia dy béo, ci nim
2014, gia USD tiang khong cao hon téc do ting cta nim
trude (1,09%), tham chi khong vuot qua 1%, chi bing
mot nira dinh huéng du nim (2%).

Dién bién 8 thang dau nim va muc ting khong cao
trong nhitng thang con lai dugc 1y giai bang nhiéu

nguyén nhan.

Thir nhat, do Viét Nam chuyén tir nhap siéu 8 thang
cung ky nam trude (2,77 ty USD) sang xuit siéu kha
trong ky nay (1,7 ty USD). Gia nhap khau tinh bang
USD giam ndm tht 3 lién tiép; ty gia VND/USD ting
thap, nén gia hang nhap tinh bang VND ting thap, co
loai con giam.

Thir hai, do lugng ngoai t€ vao Viét Nam tur cac nguén
dat kha. Luong vén FDI thyc hién 8 thang dat 7,9 ty
USD, ting 4,5% so v&i cung ky nim trude. Luong von
ODA giai ngan trong 8 thang dat 4,5 ty USD, tang kha
cao so voi cung ky ndm trudc (46%) va ca ndm s¢ dat
ky luc moi.

Luong von FII ting so v6i cung ky dé tranh thu chimg
khoan 4m 18n va gid bat dong san dang ¢ muc thip.
Luong kiéu héi tiép tuc tang. Luong ngoai té chi ti€u
ctia khach qudc té dén Viét Nam trong 8 thang dau nim
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c6 thé dat trén 5.4 ty USD, khi lugng khach dat trén
5,47 triéu lugt nguoi, ting 12,2% so voi cung ky nam
trudc; kha nang s€ vuot ky luc ctia nam trude (7,572
triéu luot nguoi va 7,53 ty USD).

Thir ba, do lam phat & mirc thap, dong tién khong tim
dén "tra 4n" vao vang, vao USD va khi 13i suét tiét kiém
giam, thi s& tim dén ddu tu vao san xuét, kinh doanh,
ching khoan, bat dong san...

Cénh kéo ty gia 1a yéu td it nguoi nghi dén. Do canh
kéo ty gid ma mot USD tai Viét Nam c6 stic mua tuong
duong cao gap nhiéu lan sitc mua tai Hoa Ky. Sau nhiéu
ndm mo cua, hdi nhap, do lam phat ctia Viét Nam cao
hon ciia Hoa Ky, nén ty gid hdi doai chi con cao gip
gin 2,9 1an ty gia sitc mua tuong dwong.

Theo Nién giam Théng ké 2013, GDP binh quan dau
ngudi tinh bang USD cua Viét Nam nim 2012 theo ty
gia hoi doai 1a 1.749 USD/ngudi, nhung néu tinh theo ty
gia strc mua tuong duong lai dat 4.998 USD/nguoi, cao
gip gan 2,86 1an khi tinh theo ty gia hdi doai.

II. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Toéng hop thi trudng

Nhu véy, néu tinh theo ty gid h6i doai, GDP binh quan
dau nguoi cua Viét Nam chi bﬁng 32,1% cua Thai Lan,
nhung néu tinh bang ty gia, thi sitc mua tuong dwong lai
bang 36,2%. Theo d6, ty gia VND/USD theo ty gia hdi
dodi binh quan nam 2012 13 20.965,7 VND/USD, nhung
ty gid stc mua tuong duong chi khoang 7.336.,8
VND/USD.

Nhiing nudc gap canh kéo ty gia, thi thuong bi thiét thoi
khi xudt khau hang hoa, khi nhap khau dich vu... Khi
cang md ctra, hoi nhap, gia ca trong nudc ting lén sé
khién hé s6 trén giam; toc do tang ty gia thuong thap xa
so v6i toc do lam phat & trong nudc. Chinh vi y nghia
nay, ma viéc diéu chinh ty gia can hét sirc cha y hé s6
nay va viéc diéu chinh gia ca & trong nudc phai tinh dén
"lvong noi, gid ngoai" la do "canh kéo ty gia".

(Theo Nganhangonline.vn)

Bién dong thi truong thang 8/2014

Chi tiéu PVT
Chi s6 diu thang Diém
Chi sb cudi thang Diém
Ting/giam chi s6 trong thang Diém
Ty 1¢ tang/giam chi sb %

Téng khoi lwong giao dich Triéu ¢6 phiéu

VN-Index HNX-Index UPCOM-Index
594,66 79,26 47,39
636,65 87,04 53,92

41,99 7,78 6,53
7,1 9,8 13,8
2.331 1.255 54,53

Giao dich NDTNN trén 2 san

Giao dich NDTNN san HOSE thang 8/2014
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Giao dich NDTNN san HNX thang 8/2014
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Top 10 ma CP tang/giam trén 2 san trong thang 8/2014

Gia ngay Giangay  Thay Gia ngay Gia ngay

Doanh nghiép 31/07 29/08 adi Doanh nghiép 31/07 29/08
(dong) (dong) (D) (dong) (ddng)
HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG
. Cong ty C6 phin Tap doan Cong ty ¢6 phin 0
* g ty Co phan Tép 0 vCS ‘ 15.000 31.000 107%
KSH Khodng sin Hamico 5.800 13.100  126% Vicostone . )
TMT  Céng ty C4 phin O t6 TMT 8.500 12900 52% Tong Cong ty Dung dich
g p : : 0 PVC khoan va Hoa pham Dau 21.300 34.000 60%
spc  Congty Cb phan Van tai va £.800 12,600 3% khi-CTCP
. A . N \ . . 0 9 I3
Glao nhan bia 3ai Gon pve  1ongCongty Tuvan 8.700 13100 51%
FMC Cong ty Co phan Thyc pham 18.200 26.000 43% Thiet ke Dau khi-CTCP ' ’
Sao Ta ' . ' Cong ty Cé phin Dién
Cong ty C6 phin Dau tu DNC m‘r’écg inp gqu Hii Phong 12.000 18.000 50%
SIS Phat trién Do thi va Khu 18.500 26.000  41% Cona tv b ohin Khod
Cong nghi¢p Song Da KSQ Sé‘;“éuﬁrf" Xn;“ oang 6.000 9.000 50%
Cong ty Co phan Xay dung &
121 g’;gk‘l‘]g{h‘@p v @D e 5.200 7200  39% PIV  Céngty Cé phin PIV 7.100 10300 45%
Téng Co Phat trién D6 .
KBC th?‘%g;‘é%gCTnge“ © 10.500 14300  36% CVT  Congty Cé phin CMC 16.900 24.400 44%
Cong ty C6 phan Ngoai C phn Séch - Thiét bj
FDC ) thuong va Phat trién Dau tu 18.500 25100  36% U5 i e R T 4.200 6.000 43%
Thanh phé Hé Chi Minh . 6 o T
2 N PRI ong ty Co phan Thuy san
Téng Céng ty Cé phan Dich . BLF ong ty 5.200 7.400 2%
PET " éng hop Diu khi 17.900 23.800  33% Bac Liéu
»  Con, ¢6 phan Dau tu Thé " Cong ty c6 phan Boc n;
©) gty cop Q) ong ty cO p 0C Ong 9
MWG D dong 103.000 135.000  31% PVB Dau khi Viét Nam 42.700 59.000 38%
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
A PO Cong ty Co phan Cong
., Céng ty Cb phan Pau tu . / .
LGC Cgﬂ%uybngo o 37.800 21200 -44% QTC ™  trinh Giao thong Van tai 49.700 22600  -55%
Co C phin Cane DS Quéang Nam
PDN N;)Iilg ty C6 phan Céng Pong 45.400 31.900 -30% scr® géng ty C6 phan Xi ming 16.200 7.900 51%
2 \ al don
* Cong ty CO phan Duogc N FR
mp © A : 65.000 45800  -30% Congty Co phan Duoc 0
pham IMEXPHARM DBT phim Bén Tre 35.500 22.000 -38%
o Tap doan Vingroup - Con; A A 1A
yic® 4P goan vingroup - Long 74.000 58.500  -21% Cong ty Co phan Gach o
it 0 NHC O i Nhi Higp 32.200 22.000 32%
PAN © %‘:;gBtiynﬁo phan Xuyén 47.500 38000 -20% spi SO phan SongBa ¢4 4.400 -28%
. A A ohAn Qg Vid Cong ty c¢b phin Dau tr
VNM © (008 1y COphan Sa Vict 136000 111000  -18% I i e VR 5200 3800 -27%
N FUR A Coéng ty Cb phin Dich vu
s1G  oney Cophan Khorvan 25.000 21100 -16% BSC " Bén Thanh 7400 5700 -23%
o 4 < »  Cong ty c6 phan Than
X A *) gltycop 219
ASIAGF gga dau tur ting trurong 10.700 9.100 15% TVD Ving Danh - Vinacomin 13.200 10.400 21%
. s o Cong ty Co phan Xay
prr®  Cong ty Co phan Xuat nhap 9500 8100 -15% CID  dung va Phat trién Co s& 9.500 7.700 -19%
khau Petrolimex ’ ’ Ha ting
. Tdng Céng ty Cé phin Diu Cbéng ty Cb phin Vai sgi
* gLongty £0p 129 TET SN 17.000 13.800 -19%
DIG tu Phat trién Xay dung R S L2 May mac Mién Bac o

( *) 6 phiéu c6 thue hién quyén trong thing
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VN - Index HNX - Index
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Thi trwong chitng khodn thang 8/2014 va nira dau thing 9/2014

Thang 8/2014 va nura dau thang 9/2014 thi truong chiing khoan tiép tuc dién bién tich cuc nhu dy béo, chi s§ VN-
Index ting 6,8%, HNX ting 9,81%; day thip nhat cia VN-Index ghi nhan vao ngay 01/08/2014 tai muc 587,68 diém,
trong khi HNX-Index 14 ngay 01/08/2014 tai 78,6 diém. Thi truong tiép tuc din bién tich trong tinh canh tinh hinh thé
gidi co nhiéu dién bién phtc tap. Didu nay la nho sy hd tro tam 1y tdt tir sy 6n dinh kinh t& vi m6 trong nudc va nha
dau tu tiép tuc ky vong vao két qua kinh doanh kha quan ctia mot sb doanh nghiép.

Thi truong di 1én trong sy phan hoa manh giita cac c6 phiéu theo két qua kinh doanh quy 2/2014 cua timg doanh
nghiép va ky vong két qua kinh doanh quy 3/2014. Khdi luong giao dich cai thién kha manh so voi thang trudc
(KLGD binh quan tai HOSE khoang 140 triéu ¢ phiéu/phién, KLGD binh quan tai HNX khoang 75 triéu cb
phiéu/phién) khi dong tién chi chay vao thi truong mot cach ¢6 chon loc gilta cac nhom nganh, cac ¢d phiéu. Noi bat

trong thang 13 sy gia ting manh ctia nhoém cd phiéu dau khi va thay san.
Nhan dinh thi trwong chitng khodn nira cuéi thang 9/2014 va niva dau thdng 10/2014

Tinh hinh vi md trong nuéc nhin chung van tiép tuc 6n dinh, lam phat vin tiép tuc duy tri & mirc thap, gid xing da
giam thém khoang 600 dong/lit vao ngay 18/08/2014, mit bang 13i sut tiép tuc giam nhe. Tinh hinh thé gidi van con
nhiéu dién bién phirc tap, dic biét voi sy cang thang leo thang vé van dé Ukraina khién Nga va My-EU lién tuc tung ra
cac bién phap trimg phat kinh té 13n nhau, tuy nhién diéu nay vé hinh tao ra thuan loi cho hoat dong xuit khiu sang
Nga ctia Viét Nam trong mot sd nganh nong san, thay hai san. Véan Iraq-Syria véi su ndi day cua Nha nudce hdi giao IS
ciing dan dén nguy co xdy ra cudc tan cong manh mé cia cac nude Phuong Ty vao to chire ndy. Néu cudc tin cong
nay xay ra, thi trudng chimg khoan thé gi6i nhiéu kha ning s& bi tac dong tiéu cuc, qua d6 c6 thé anh huong dén thi
truong chung khoan Viét Nam. Vi vay, véi su on dinh cua tinh hinh vi m6 ma da dugc thi truong phan anh kha nhiéu
tir gitra thang 05/2014, nhidu kha ning tic dong tAm 1y tir tinh hinh bat 6n trén thé gidi va dién bién kém tich cuc cua
thi truong chimg khoan thé gidi s& tic dong khong tich cuc dén thi truong chimg khoan Viét Nam trong thang 9/2014
nay. Thi trudng nhidu kha ning s& tiép tuc linh xinh dén gan cudi thang 9/2014 va tao ra phan hoa manh giira cac cb
phiéu theo ky vong KQKD quy 3/2014, trudc khi ¢6 chuyén bién x4u tir khoang cudi thang 9/2014.

Theo PTKT, cé hai chi sé trong thang 8/2014 va tudn dau thang 9/2014 da tiép tuc dao dong trong mot uptrend kha rd
nét (nhu hinh v&), VN-Index va HNX-Index ciing dao dong hoan toan & dai trén cua Bolingerband. Hién ca hai chi sb
déu chua c6 ddu hiéu s& pha v& uptrend trung han (kéo dai tir cudi thang 5/2014) nay. Theo nhu nhan dinh bang ly
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thuyét song Elliot thang trudc, trong thang 8/2014 va nira dau thang 9/2014, ca hai chi s da va dang di trong song 5
trong chu ky song ting tinh tir ngay 13/05/2014 (séng I tang tir ngay 13/05/2014 dén 30/05/2014, séng 2 diéu chinh
giam tir 30/05/2014 dén ngay 05/06/2014, song 3 ting tir 05/06/2014 dén 21/07/2014 va séng 4 giam tir 22/07/2014
dén 29/07/2014). Do d6, nhiéu kha niang ca hai chi s6 sé& tao dinh trong thang 9/2014 nay, két thiic 5 song ciia chu ky
song ting va bat dau di vao song A trong chu ky 3 song diéu chinh di xudng.

Chi sb Khang cu - HS trg
Hb trg 625 620
VN-Index
Khang cu - 640
Hb tro 85 82
HNX-Index
Khang cu 90 92

B. Thong tin hd tro & tiéu cuc

R/

< Théng tin hd trg
Trién vong sang ciia quy ETF tai Viét Nam

Ong Pham Khanh Lynh, Phé Tong giam déc VFM cho
biét, dén nay co co so dé tin rﬁng, két thuc dot IPO vao
ngay 20/08 t6i, VFM c6 thé huy dong dugc khoang 100
ty dong cho Quy ETF VEMVN30, gip do6i muc von t6i
thiéu dugc UBCK cap phép. Trong d6, phan 16n 1a cac
CTCK dang ky mua chimg chi quy. Ngoai ra, c6 mot sb
c4 nhan dang ky mua véi gia tri 2 - 3 ty dong, tham chi

hon 10 ty dong.

Nhin chung, NPT c4 nhan nhé 1¢ van chua miy quan
tam dén quy ETF, day 1a dién bién khong ngoai du bao,
nhung sirc cau tir khéi CTCK tang kha manh gy bat ngd
dbi voi nha 1p quy. Ste cau nay xut phét tir nhing loi
ich ma CTCK nhan dugc khi tham gia Quy ETF
VFMVN30 véi tu cach 1a thanh vién 1ap quy (AP), hoac
dai 1y phan phdi, trong bdi canh canh tranh giita cac
CTCK dang ngay mot khdc liét.

Néu CTCK khong co ching chi quy ETF trong danh
muc, san sang dap ung nhu ciu cia NDT, thi nguy co
khach hang quay lung lai voi cong ty va tim dén CTCK
khac dé duoc dap tng nhu ciu giao dich chimg chi quy
ETF nhu mot ¢ phiéu khi niém yét trén S& GDCK TP.
HCM (HOSE) 1a hién hiru.

Nhimng yéu t6 hip dan cia quy ETF VEMVN30 noi
riéng, quy ETF noi dia ndi chung 1a chi phi hoat dong
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thép, dao dong tur 0,75 - 1,5%/mam so voi muc 2 -
3%/nam dbi véi cac quy dau tu cha dong. Ching chi quy
ETF dugc giao dich nhu ) phiéu, Kkét qua hoat dong cua
quy gan gidng chi s6 tham chiéu, nén quy ETF 1a cong
cu giup NDT c6 thé dau tu nhanh chong vao thi trudng,
hodc vao nhom nganh nhét dinh. NPT thay vi phai mat
thoi gian lya chon va mua ban nhoém c6 phiéu theo tiéu
chi ua thich, thi ho c¢6 thé chon dau tu vao mot quy ETF
mo phong chi s tuong dong véi nhom cd phiéu d6. Hon
nita, NPT dé dang mua ban ching chi quy trén thi
truong voi s6 lwong nho nhu mot ¢d phiéu thong thuong
voi gia ti€ém can voi gia tri tai san rong cua quy (NAV),
vira ¢6 thé giao dich 16 16n voi cong ty quan Iy quy
thong qua giao dich hoan ddi vi AP néu xét thay thi
truong giao dich khong dam bao thanh khoan.

bac biét, quy ETF 1a loai hinh dau tu c6 tinh minh bach
cao, NDT duge biét rd danh muc dau tu cua quy trudc
khi quyét dinh dau tu vao quy. Hang ngay, NDT c6 thé
theo ddi danh muc ctua quy dé chu dong dua ra quyét
dinh mua ban. NDT biét dugc dién bién gia tri khoan
dau tu ctia minh timg phut, timg gid nho co ché dinh gia
tai san rong tham chiéu.

Uy ban Chirng khoan thém cong cu dé quan Iy cong
ty chirng khoan

Uy ban Chimg khoan Nha nuéc (UBCKNN) dang trién
khai Hé théng co so dir liéu quan 1y cong ty ching
khoan (Securities Company Management System -
SCMS).
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H¢ théng co s dit liéu quan 1y cong ty ching khoan
dugc xdy dung nhdm phuc vu va ning cao hiéu qua cong
tac quan ly thong tin tép trung va gui dir liéu bao céo cia
céc cong ty chimg khoan. Theo d6, hé théng CSMS ¢6 3
chtre ning: quan 1y thong tin hd so cong ty, thuc hién giri
va theo ddi tinh trang cac bao cao dinh ky, bat thuong va
khac; thuc hién giri cac tin cAn cong bd cua cong ty 1én
hé thong cong bd thong tin cua UBCKNN.

Thong qua hé thong nay, cic cong ty co thé cong bd
thong tin va gui bao cao cho UBCKNN theo quy dinh
cua phép ludt mot cach nhanh chong, chinh xac, hiéu
qua, giam thiéu chi phi.

Bén canh d6, hé théng SCMS giuap UBCKNN nhanh
chong tiép can thong tin, dir liéu bao cdo cua cac ddi
tugng phai cong bd thong tin va nang cao cong tic giam
sat vé& bao cao va cong bd thong tin.

Ba Nguyén Thi Lién Hoa, Pho Chu tich UBCKNN cho
biét: "Viéc thuc hién quy dinh vé cong bd thong tin trén
Cong thong tin dién tir cia UBCKNN va giri bao cdo
cho UBCKNN thoi gian qua dugc cac cong ty thuc hién
cht yéu bang vian ban, véi mot luong 16n thong tin phai
cong bd, cac cong ty di gip khong it kho khin. Trudc
thuc té d6, nham hd trg cac cong ty trong viéc cong bd
thong tin ra thi truong, giup cac cong ty giam tai kho
khan, tranh sy cham tré trong viéc cong bd va béo céo,
UBCKNN di xay dung Hé théng SCMS”.

Viéc trién khai Hé théng SCMS thé hién nd luc cua
UBCKNN trong thuc hién muc tiéu nang cao hiéu qua
quan ly, giam sat thi truong, dam bao su phat trién on
dinh, bén ving cta thi trudng ching khoan, phu hop véi
yéu cau hoat dong va phat trién thi truong ching khoan
Viét Nam ngay cang tiép can voi thong 18 va chuén muc
quéc té.

Luwong tién 16n chd co hdi

Thong ké béo cdo tai chinh quy 1/2014 cua 17 CTCK
top dau, tai thoi diém 30/06/2014, lugng tién va tuong
duong tién dat 17.200 ty dong, trong d6, tién cua nha
dau tu 12 hon 9.700 ty ddng, ting 69% so véi thoi diém
dau nam. Pa phan, lugng tién 16n déu nam & cac CTCK

¢6 tiém Iyc tai chinh manh.
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Luong tién mat 16n tai cac CTCK dugc ly giai dé s
dung cho vay margin, boi 13i suit cho vay margin du c6
giam nhung van ¢ mirc 14 - 15%/nim, cao hon nhiéu so
v6i 13i sudt ngan hang (5 - 7%/mam). Trén thuc té, quy
mod margin va Ung trudc tai cic CTCK da tang manh so
v6i dau nam. SSI 13 cong ty ting trudong nhanh nhat tir
mirc hon 900 ty ddng 1én 1.418 ty dong, trong d6 chu
yéu 14 ting margin.

HSC c6 quy mo margin gan 1.200 ty dong, ting khoang
10% so v6i dau nim. VPBS ting cuong margin thém
33% so véi dau nim, & mirc 765 ty dong. MBS véi 612
ty dong margin va 54 ty dong Ung trude, ting 83%
ngudn tai chinh hd trg cho khach hang dau tu.

Nhung voi nha dau tu, tai sao lai "dé khong" mét luwong
tién mat 16n & cac CTCK thay vi gli ngén hang? Tham
khao thong tin trén website ciia mot sd ngan hang va
CTCK, da phan 1ai suét tién giri cia nha dau tu bang véi
131 suat khong ky han tai cac ngan hang.

Trao d6i voi giam ddc moi gioi mot CTCK, vi nay cho
biét, luong tién trén van nho hon nhiéu so véi tiém nang
ciia cac nha dau tu. Tién gii cia nha dau tu tai cac
CTCK thuong 1a cta nhitng nha dau tu ¢4 nhan, khong
¢6 ké hoach dau tu rd rang nhu cac nha dau tu td chic,
nén ho chon phuong an "boé" sin tién vao tai khoan dé
chd co hoi thich hop 1a ¢6 thé xudng tién ngay. Bén canh
d6, nhiéu CTCK ciing dua ra cac chinh sach dé thu hat
nha dau tu béng cach tra 13i & mot mirc cam két, mot mit
dé "gitr chan" khach hang khong rut tién va tré thanh
khach hang cia CTCK khac khi thi truong khoi sdc tro
lai, mat khac ciing kich thich nha dau tu tham gia giao
dich hon khi trong tai khoan c6 san tién.

Giam déc mot CTCK ciing cho rang, luong tién mit cua
nha dau tu tai cac CTCK s& khong c6 y nghia néu khong
dugc so sanh voi mot giai doan thi truong cu thé. Chrfmg
han, TTCK thang 7 chi yéu 1a sideway (di ngang), VN-
Index dao dong trong khoang 580 — 607 diém, nhung ca
doan nay nam ¢ cudi thang, cic ma cd phiéu da tiém can
vung dinh. Nha dau tu t6 ra than trong, thuong ho s€ di
nhanh hon thi truong mdt budc, nén khi vao vung dinh,
cha yéu ho ban ra chét 16i. Khi d6, lwong tién mit trong
tai khoan duong nhién s& nhiéu hon.

12




"Luong tién mit ctia nha dau tu 16n 13 mot tin hiéu tich
cuc, chi 1a nha dau tu dang cho doi co hoi thich hop sé
tham gia giao dich", vi giam ddc trén nhan dinh.

0,

«» Thong tin tiéu cuc
Room: con lAu méi néi rong

N6i room, nhin tir nén tang phap 1y hién hanh va kha
ning ndi “tir bén kia bién gi¢i” déu cho thiy, can mot
thoi gian du dai méi thanh hién thuc.

Lién quan dén van dé vé ty 18 so hiru téi da cta nha dau
tu nuoc ngoai trén TTCK, tir nam 2013 dén nay, UBCK
da nhiéu 1an dé xuat viéc ndi room cho cac DN niém yét
tir 49% 1én muirc 60% bang mot quyét dinh riéng cua Thi
tuéng Chinh phu. Tuy nhién, dén dau nam 2014, ciu
chuyén néi room trén TTCK da khong dugc thuc thi
theo cach nganh chiing khoan du liéu, boi Chinh phu sé
chi xem xét ndi room trén TTCK khi danh muyc nganh,
nghé dau tu, kinh doanh co diéu kién dugc xac dinh rd

rang.

Trong lac chd cac bo nganh thong nhét quan diém, chd
Chinh phu dong y danh muyc va chd Qubc hoi xem xét
thong qua 2 dy luat quan trong la Luat Pau tu va Luat
Doanh nghiép sira ddi, nganh chimg khoan dang tim
cach noi room theo mot con duong khac, do la nd luc
nang hang TTCK Viét Nam tir mtc can bién 1én muc thi
truong méi noi.

Hién so véi cac tiéu chuin caa MSCI (Morgan Stanlay
Capital International) thi Viét Nam da dat mot sb tiéu chi
dinh lugong, nhung dé duoc nang hang, MSCI con xem
xét nhiéu tiéu chi khac. Tai Viét Nam, kha nang tu do
chuyén ddi ngoai t& duoc khong; phuong thirc thanh toén
sau giao dich co dat chudn khéng; c6 giao dich ban
khéng va cho vay ching khoan khong... 14 nhirng diém
MSCI xem xét. Nhung rd rang, Viét Nam chua thé dat
duogc ngay trong nam nay.

Thang 8: Khdi ngoai diy manh bin rong hon 303 ty
trén HOSE

Dién bién giao dich khdi ngoai trong thang 8 vira qua
van chira dung kh4 nhiéu bt 6n. Tinh chung ca 2 san,

khdi ngoai di ban rong hon 313,6 ty dong, tuy nhién, xét
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vé khéi luong, ho vin mua rong trén 5,67 triéu cb phiéu.
Trong thang 8 vira qua, khdi ngoai giao dich rat soi
dong, ho thyc hién mua vao hon 172,5 triéu cbd phiéu,
trong khi ban ra 166,9 triéu ¢ phiéu. Gia tri mua vao dat
gan 8.308 ty dong, con gia tri ban ra ciing dat trén 8.621
ty dong.

Trén san HOSE, khéi ngoai thuc hién mua vao 156 triéu
¢6 phiéu, trong khi ban ra hon 149 triéu ¢ phiéu, véi gia
tri mua vao dat hon 7.912 ty déng, con gia tri ban ra la
trén 8.216 ty dong. Trong thang 8 vira qua, khdi ngoai
trén san HOSE da mua rong trén 9,5 triéu ) phiéu VIC.
Pang cht y, da s luong mua vao cia md VIC duge khbi
ngoai thyc hién trong phién giao dich ngay 29/08 va hau
hét thong qua giao dich thoa thuan. Puoc biét, trong
thang 7 VIC da bi khéi ngoai ban rong gan 10,7 triéu cb
phiéu. Ké tiép, ma VCB va MWG ciing dugc mua rong
1an lugt 4,19 triéu c6 phiéu va 599.740 c6 phiéu. Chiéu
nguoc lai, KDC bi khdi ngoai ban rong hon 8,4 tri¢u )
phiéu. Bén canh d6, ho ciing ban rong rit manh cic ma
bluechips khac nhu MSN (4,4 triéu ¢ phiéu), HPG (3,4
triéu c6 phiéu) va HAG (6,8 triéu c6 phiéu).

Trén san HNX, sau 4 thang mua rong lién tiép, khoi
ngoai d thuc hién ban rong tro lai gan 10 ty dong, tuong
tmg khéi luong ban rong dat trén 1,38 triéu cd phiéu.
Théang 8 vira qua, khdi ngoai da mua vao hon 16 triéu c6
phiéu, tri gia 395 ty dong, trong khi ban ra hon 17,7 triéu
¢b phiéu, tri gia hon 405,2 ty dong. Sau khi dugc khdi
ngoai trén HNX mua rong hon 2,46 triéu c¢6 phiéu ¢
thang 7, VND tiép tuc dugc mua rong hon 1,15 triéu )
phiéu. Ké tiép, LAS ciing dugc ho mua rong 475.550 c6
phiéu. Chiéu nguoc lai, sau mot dot ting nong, cac )
phiéu nhom dau khi nhu PVE, PVS, PGS... da bi khoi
ngoai chét 16i manh. Trong d6, PVE da bi ban rong trén
1,8 triéu c¢o phiéu. Bén canh d6, KLS ciing bi ban rong
hon 1,47 triéu c6 phiéu.

(FPTS Tong hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Ban tin phap luat thang 8/2014

Céng ty C6 phan Chitng khodn FPT téng hop diém tin phdp ludt dang chii ¥ trong thang 8/2014 nhiwr sau: Uy ban
Chitng khodn Nha nwée cung cap mau cdc phu luc cong bé thong tin tai Thong tw 52/2012/TT-BTC hwéng dan vé viéc
céng bo thong tin trén thi truong chimg khodn bang tiéng Anh; Bo Tai chinh ban hanh Théong tw s6 118/2014/TT-BTC
hwéng dan viée chuyén giao quyén dai dién chii sé hitu Nha nuée tai Tong Cong ty Pau tw va Kinh doanh vén Nha
née, Thong tw s6 78/2014/TT-BTC hudng dan thi hanh Nghi dinh 218/2013/NP-CP ciia Chinh phii quy dinh va
hiémg dan thi hanh Ludt thué TNDN c¢6 hiéu lic thi hanh ké tir ngay 02/08/2014.

< Uy ban Chimg khoin Nha nuwéc cung cip miu cic phu luc cong bd thong tin tai Thong tw 52/2012/TT-
BTC huéng din vé viéc cong bd thong tin trén thi trueomg chirng khoan bing tiéng Anh
Tiép theo Thong bao vé viéc khuyén nghi cic cong ty dai chung thuc hién cong bd thong tin bang tiéng Anh ngay
18/08/2014, Uy ban Chung khoan Nha nuéc cung cdp mau cic phu luc cong bd théng tin tai Thong tu

52/2012/TT-BTC huéng dan vé viéc cong bd thong tin trén thi truong ching khoan bang tiéng Anh dé cic cong
ty tham khdo va thyc hién cong bd thong tin bang tiéng Anh.

< B0 Tai chinh ban hanh Théong tw s6 118/2014/TT-BTC huéng din viéc chuyén giao quyén dai dién chii sé

hiru Nha nwéc tai Tong Cong ty Pau tw va Kinh doanh vén Nha nuéc

Ngay 21/08/2014, Bo Tai chinh da ban hanh Thong tu s6 118/2014/TT-BTC huéng dan viéc chuyén giao quyén
dai dién chu s¢ hiru Nha nudc tai cac doanh nghiép (DN) tir cac Bg, co quan ngang B, co quan thudc Chinh phu,
UBND céc tinh, thanh phd truc thudc Trung uong vé Tong cong ty Dau tu va Kinh doanh von Nha nude va viée
chuyén giao quyén dai dién chu s& hitu Nha nude tai cac DN Tong cong ty di tiép nhan vé cac Bo, UBND cip
tinh.

Cu thé, tir ngay 09/10/2014, Tong cong ty Pau tu va Kinh doanh vén Nha nudc sé thuc hién tiép nhan quyén dai
dién chu s¢ hiru Nha nudc tir cac B, UBND cép tinh tai cong ty trach nhi€ém hiru han Nha nudc mot thanh vién
dugc chuyén doi tir cong ty Nha nudc doc lap hodc méi thanh lap truc thudc cac Bo, UBND cap tinh; cong ty
trach nhiém hiru han tir hai thanh vién tré 1én duoc chuyén di tir cac DN doc 1ap 100% vén Nha nude hodc méi
thanh 1ap truc thude cac Bo, UBND cap tinh; cong ty lién doanh c6 von gop nha nude do cac Bo, UBND cép tinh
lam dai dién chu s& hiru; tap doan kinh té, tong cong ty va cac truong hop khac theo quyét dinh cua Thu tuéng...

Trudng hop DN ¢ von gop Nha nude trude ngay 09/10/2014, vide chuyén giao quyén dai dién chu s hitu Nha
nudc tai cac DN néu trén phai hoan thanh trudc ngay 09/11/2014. Riéng dbi v6i cong ty ¢d phan dugc chuyén doi
tr cac DN ddce lap 100% vbn Nha nuée hodc méi thanh lap tryc thude cac B, UBND cép tinh hodc tap doan kinh
té, tong cong ty, viée trién khai chuyén giao quyén dai dién chi s¢ hitu phai thuc hién trong thdi han 60 ngy 1am
viéc ké tir ngay DN duoc cap Gidy chig nhan ding ky DN lan dau hodc 30 ngay tir ngay c6 vin ban chéap thuan
cua Thu tudng Chinh phu.

Thong tu nay co hiéu lyuc thi hanh ké tir ngay 09/10/2014.

< Théng tu sé 78/2014/TT-BTC hwéng din Nghi dinh 218/2013/NDP-CP quy dinh va hwéng din thi hanh
Luit thué TNDN cé hiéu lyc thi hanh ké tir ngay 02/08/2014

Thong tu sb 78/2014/TT-BTC hudng dan Nghi dinh 218/2013/NB-CP quy dinh va hudng dan thi hanh Luat thué
TNDN c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay 02/08/2014, ap dung tir ky tinh thué TNDN 2014 tr& di voi nhidu diém
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méi ndi bat. Theo do, thué suat thué TNDN phd thong tir 25% xudng thanh 22% tir ngay 01/01/2014 va xudng la
20% tir ngay 01/01/2016. B6 sung mirc thué sut thué TNDN 1a 20% d6i véi DN c¢6 doanh thu khong qué 20 ty

ddng nam.
Uu dii thué TNDN

Thong tu bd sung diéu kién ap dung wu dii thué TNDN. Theo do, thong tu bo sung vé viéc xac dinh du an dau tur
moi duoc huong wu di thué TNDN. Cac du an ddu tu mdi néu dap Gmg diéu kién theo quy dinh s& dugc huong
vu dii. Trude day quy dinh 1a DN méi thanh 1ap tir du an dau tu méi duoc hudng vu dii. B sung truong hop c6
khoan doanh thu hoac chi phi dugc trir khong thé hach toan riéng dugc thi khoan doanh thu hodc chi phi dugc trir
d6 xac dinh theo ty 1¢ gitta doanh thu hoac chi phi dugc trir cia hoat dong san xuét, kinh doanh hudng uvu dai thué
trén téng doanh thu hoac chi phi duoc trir cua DN.

B6 sung méi wu dii thué TNDN d6i voi dau tu mo rong: Truong hgp DN ¢6 dy 4n dau tu mé rong thudce linh
vuc, dia ban uu dai thué TNDN theo quy dinh ctia Nghi dinh s6 218/2013/NB-CP duoc huéng wu dii thué
TNDN. Theo d6, di 4n dau tu mé rong phai dap ting 3 tiéu chi sau:

e Thir nhdt, nguyén gia tai san c¢b dinh ting thém khi du an dau tu hoan thanh di vao hoat dong dat t6i thiéu
tir 20 ty dong d6i voi du an dau tu mo rong thude linh vuc huong wu dii thué TNDN theo quy dinh cia
Nghi dinh s6 218/2013/ND-CP hoic tir 10 ty déng ddi vé6i cac du an dau tu mo rong thyuc hién tai cac dia
ban co diéu kién kinh t& - xd hoi kho khin hodc dic biét kho khin theo quy dinh cua Nghi dinh sé
218/2013/ND-CP.

o Thir hai, ty trong nguyén gia tai san c6 dinh tang thém dat tdi thiéu tir 20% so v&i tong nguyén gid tai san

¢d dinh trudce khi dau tu.

o  Thir ba, cong suat thiét ké khi dau tu mo rong ting thém tbi thiu tir 20% so voi cong suat thiét ké theo
luan ching kinh té k¥ thuat trude khi dau tu ban dau. Truong hop DN dang hoat dong dugc hudng wu dai
thué c6 dau tu mé rong khong thudc linh vuc, dia ban wu dai thué theo quy dinh cua Nghi dinh $6
218/2013/ND-CP vé thué TNDN thi khong duoc huong wu dai thué TNDN ddi v6i phan thu nhap ting

thém tir diu tu mé rong mang lai.
Khodn chi duwoc trir va khong dwoc trir

Théng tu 78 con quy dinh vé khoan chi thanh toan khong dung tién mat 1a néu c6 hod don mua hang hoa, dich vu
ting 1an c6 gia tri tir 20 triéu dong tré 1én (gid da bao gom thué GTGT) khi thanh toan phai c6 ching tir thanh
toan khong dung tién mit, méi duge tinh vao chi phi hop 1y.

Tang mirc phan bd tdi da khong qua 3 nam ddi véi tai san 13 cong cu, dung cu bao bi ludn chuyén... khong dap
g du diéu kién xac dinh 14 tai san ¢ dinh. B sung viéc x4c dinh gid tri con lai tir chuyén nhuong, thanh 1y xe 6
t6 chd nguoi tir 9 chd ngdi trd xudng 1a bang nguyén gia thue mua tai san ¢b dinh trir s6 khau hao luy ké cua tai
san c¢b dinh tinh dén thoi diém chuyén nhuong, thanh 1y xe. Bo quy dinh DN phai thong bao dinh mtc tiéu hao
nguyén lidu, vat liéu, nhién lidu, ning luong, hang hoa sir dung vao san xuat, kinh doanh ciia DN cho co quan
thué quan 1y truc tiép.

B6 sung quy dinh vé Chi phi cia DN mua hang hoa dich vu tinh vao chi phi dugc trur khi mua hang hoa, dich vu
cia ho gia dinh, ca nhan kinh doanh c¢6 mirc doanh thu duéi ngudng doanh thu chiu thué GTGT (100 triéu
dong/nam). Quy dinh chit ché hon vé thoi han chi Quy luong du phong 1a 6 thang nghia 14 sau 30/6 nim sau ma
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chua chi hét quy luong du phong thi phai diéu chinh giam chi phi. B6 sung thém diéu kién ching tir thanh toan
khong ding tién mit d6i vi Ching tir d6i voi chi phi mua vé may bay qua website thuong mai dién tir. Ngoai ra,
quy dinh néu c4 nhan lam mét thé 1én may bay thi van dugc xem 1a chi phi hop 1y néu co du vé dién tir, gidy cong
tac va thanh toan khong dung tién mat. Nang ti 1¢ chi phi khéng ché tir 10% 1én 15% tong sb chi duoc trir, bo
khoén chi chiét khdu thanh toan ra khoi muc nay déng thoi bd sung thém cac khoan chi cho, biéu, tang khach
hang vao muc nay. B sung cac khoan chi dugc trir khi tai trg nghién ctru khoa hoc, chi tai trg theo chuong trinh
ctia Nha nudc dbi voi cac dia ban kho khan. BS sung cac khoan chi khong duoc trir khi chi mua thé hoi vién san
gon, chi phi choi gon; chi lién quan dén phat hanh ) phiéu, ¢b tuc, tang, giam von chu sé hiru; chi tién cham nop

tién thué. B6 sung cac khoan chi khong duoc trir khi chi tra tién vay trong giai doan dau tu.

(Theo FPTS tong hop)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Co cau co dong va nhirng yéu to anh hwéong

Mo hinh quan trj va co cdu s& hitu cta cac cong ty ¢d phan tai cac qudc gia co nhitng dic diém khac nhau do chiju anh
hudng ciia nhidu nhan t6 nhu luat phap, kinh té, chinh tri - x4 hoi, moi truong kinh doanh, cic quy dinh tai diéu 1¢

cong ty, cac quy ché quan tri ndi bo cua cong ty...

Nhirng nghién ctru cho thiy cdu tric quan tri va co cAu sé hitu cong ty co phén tai cac qudc gia trén thé gigi
nhin chung dwgc phian lam 2 nhém:

> Nhom thir nhdt c6 hé thong quan tri cong ty chiu anh huong ciia cé dong néi bg (insider- based) hay hé thong

quan tri chiu anh huong cua cac ngan hang (bank-oriented)

Nhoém nay cé dac diém co ciu s hitu tap trung va do nhom céc ) dong noi bd ndm gitr, c6 mbi quan hé dai
han vé6i cong ty. Trong nhdm nay bao gdm céac cd dong, cac chii no, ngan hang, nha cung cip, va giita cac ddi
tugng niy c6 modi quan hé chit ché. Nhém cb dong ndi b cting nhau nim quyén kiém soat va diéu hanh cong
ty. Hau hét tai cac nén kinh té trén thé gidi (trong d6 c6 Viét nam) 1a cac cong ty thudc nhom nay, do 1a cau trac
quan tri clia cic cong ty gia dinh hay cac doanh nghiép nha nudc c¢d phan hoéa.

> Nhom thir hai ¢é hé thong qudn tri chiu anh hwéng ciia c¢6 dong bén ngodi (outsider-based) hay hé thong chiu

danh hwéng ciia co ché thi trieong (market-oriented systems)

Nhom nay c6 dac diém co cau so hitu phan tan voi sy tham gia cia cac nha dau tu to chie, phap luat cong nhan
nhiing quyén va lgi ich co ban cta c6 dong, coi trong bao vé quyen loi cua c6 dong thiéu so, yéu cau cao vé
cong bo thong tin.

Yéu té din dén sw Khac biét ciia hai nhom truée hét biat ngudn tir nhirng khac biét trong hé thong phap luit va
nhitng quy dinh vé bao vé quyén ciia c6 dong

Quy dinh v& bao vé quyén ciia cd déng chit ché nhat 13 tai My, cac ¢d déng nho va 16n duoc bao vé thong qua co ché
luat phap bao vé cic quyén cta co dong thiéu sd nhu cac quy dinh vé chuyén nhuong c¢o phiéu, bau thanh vién
HDQT, cho phép cb dong duge quyén kién cac thanh vién HPQT khi vi pham. Trong quy dinh vé pha san cong ty,
cac chu no, ngén hang tai My c6 it quyén hon so véi cac ngan hang tai Ptrc va Nhat.

Nhiing sw khac biét trong méi truwomg phap 1y din dén sy khac biét trong hinh thirc huy déng von va mé hinh

quan tri cong ty

Trong c4 hai mé hinh cia Nhat Ban va Pirc, cac ngan hang dong vai trod 1a ¢b dong 16n va c6 mbi quan hé chit ché véi
céc cong ty, ddc diém nay khac véi cac cong ty tai Anh — My, cac mdi quan hé lién két nhu vay bi phap luat cdm do
quy dinh vé chdng doc quyén. Céac cong ty Anh — My khong chi dwa vao mdt ngin hang ma co thé tim kiém céc
ngudn tai chinh tir nhiéu 6 chtre tai chinh khac nhau va huy dong trén thi truong chimg khoan.

Tai Viét Nam ciing nhw nhiéu qudc gia dang phat trién tai chiu A, nguyén nhén ciia viéc hinh thanh co ciu sé
hiru tap trung 1a do 4nh hwéng ciia hé théng chinh tri, quy tic xa hdi, hé thong luit phap hinh thanh nén hé
théng quan tri va cac co ché bao vé quyén vé tai san

Tai nhitng nudc ma viéc thuc thi bao v€ quyén s¢ hitru cia nha nude khong hi€u qua thi vai tro bao vé quyén sé hiru

cua cac chu s¢ hiru tw nhan dong vai tro quan trong. Do vay, co cau s¢ hitu tap trung s€ cang pho bién ¢ nhiitng nén
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kinh t€ ma Nha nudc khong bao dam hi€u qua quyén sé hiru, cac chu so hitu tu nhan s€ bao dam quyén nay qua ty 1€
bi€u quye€t cao va viéc thoa hi€p véi cac bén ¢o 1¢i ich lién quan nhu ¢6 dong thiéu so, nguoi dicu hanh cong ty, nguoi

lao dong, nha cung cép, khéch hang, chi ng va co quan quan ly.

(FPTS tong hop)

DICH VU TU VAN
TAI CHINH DOANH NGHIEP

e Tu van c¢6 phan hoa

e Tu véan chao ban chig khoan
e Tu van phat hanh

e Tu vin niém yét

e Tu vén tai cau triic von

e Tu véan bao lanh phat hanh

e Tu vén lap du 4n dau tu

e Tu vén thim dinh dy 4n dau tu
e Tu van dinh gia

e Dich vu ra soat dac biét

e Tu van du béo tai chinh

e Tu vin Mua ban va Sap nhap DN
e Tu van hoan thién DN

e Tu van Quan hé nha dau tu
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwege cung cap boi FPTS dia vao cdc nguon thong tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, c¢6 san va mang tinh hop phdp. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay ddy di ciia
cdc thong tin nay.

Cd nhdn/té chire sir dung bdo cdo ndy can lwu ¥ rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo nay mang tinh chdt chii quan
cua chuyén vién phan tich FPTS. Ca nhdn/té chire sir dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyél dinh cua minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khong bi phu thuoc vao bat ki rang bugc nao vé mdt phap Iy doi véi cdc thong tin dua ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fots.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi c¢é yéu cau.
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