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Dién bién gia c6 phiéu ngan hang (%) Cé phiéu nganh ngan hang ting truéng kém kha quan hon
thi trudng véi mic tang gia moét nam chi dat 5,9% so vdi VN-
40 - seesees Nganh Ngan hang == «= VNINDEX Index la 33,7%. Hién nay, P/B va P/E cla nganh ngén hang la
1,15 lan va 13,3 lan, so vdi 2,05 lan va 15,8 lan cia VN-Index.
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0 - i ""-..._..;"' ! " Cat giam lai suat: Trong sdu thang dau nadm, I3i sudt thi trudng,
° bao gom Igi sudt TPCP, lai sudt lién ngan hang, 13i suat tién gui va
-5 - cho vay déu gidam manh do lam phat thap va thanh khoan doi dao

09/13 11/13 01/14 03/14 04/14 06/14 08/14 cla va hé thdng ngan hang. Mt b&ng 18i suat dudc du dodn sé ti&p
NIM (%) tuc giam trong sau thang cudi nam, nhét la |&i suat cho vay.
6

Lgi nhuén ti€p tuc giam: Lgi nhuin téng thé cla hé théng ngén
m2013 ©6T2014 hang ti€p tuc xu hudng giam do ty 1é NIM giam, tédng trudng tin
dung thap va chi phi du phong gia tang.

Tang ap luc thanh khoan ngoai té: Cho vay ngoai té tang nhanh
hon nhiéu so vdéi cho vay bang VND trong sdu thang dau nam,
trong khi tién gui bang USD ti€p tuc giam. Cac ngan hang can nang
cao du tritr ngoai té do ty Ié cho vay trén huy déng (LDR) ngoai té
tang, lam tang nhu cau va gay ap luc lIén thanh khodn ngoai té
trén thi trudng.

Ng xau tiép tuc tang: Ty |é ng xdu trong hé thGng ngan hang da
tang tUr 3,61% trong thang 12.2013 Ién 4,17% trong thang

SHB EIB VCB BID ACB CTG MBB STB 6.2014, v@i gia tri ng xau tang Ién la 132.500 ty déng.
NPL (%) - ~ A . . w oy
VAMC xtr ly ng xau cham chap: Trong sau thang dau nam 2014,
6 36 VAMC mdi mua dugc 11.414 ty dong ng xdu, con kha xa xa muc
®2013 =6T2014 tiéu clia nam nay. Bong thgi, cho dén nay, VAMC mdi chi ban dugc

996 ty ddng ng x&u trong téng s6 hon 50.000 ty ddng ng xau da
mua

Pau tu trai phiéu Chinh phua tiép tuc ting: TPCP van 1a mot
ké&nh dau tu h&p din d6i v8i hau hét cdc NHTM. Do 65% k& hoach
phat hanh clia nam 2014 da dugc thuc hién trong sau thang dau
nam 2014, chlng tdi tin rdng, su dau tu cla cidc ngédn hang vao
TPCP s& cham lai dang ké trong sdu thang cudi ndm 2014.

Lan séng M&A tiép tuc sbi dong: Cac ngadn hang van dang tiép
tuc qua trinh tai cd cdu va nhiéu dé xuat M&A tu nguyén da dudgc
dé cap trong sau thang dau nam qua. Tuy nhién, cho dén nay,
STB BID CTG EIB VCB MBB ACB SHB chua c6 thuong vu nao dugc thuc hién.
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Cé6 phiéu nganh ngén
hang tang trudng kém
kha quan hon thi trudng
trong 12 thang qua.
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HOAT DONG CUA CAC NGAN HANG NIEM YET
Dién bién gia cd phiéu

C6 phiéu nganh ngan hang tang trudng kém kha quan hon VN-Index trong
vong 12 thang qua. M(c tang gid trong mot nam cua nganh ngan hang chi dat
5,9%, nhd han mot phan ndm mdc tdng gidcua VN-Index. NG x&u van 1a mot
van dé nan giai trong hé thGng ngan hang, nén kinh té phuc héi cham, kha
n&ng hap thu vén cla doanh nghiép van con yéu dan dén tdng trudng tin dung
cham chap, do d6 trién vong cua hé thdng ngan hang ndi chung van con tiém
an nhiéu kho khan. Tai ngay 15 thang 09 nam 2014, cé phi€u nganh ngan hang
dudc giao dich & mic P/E la 14,1 |an va P / B 1a 1,15 lan, tuong doi thap so vdi
chi s6 P/E 15,8 lan va P/B 2,05 lan cta VN-Index.

Trong s6 tdm ngdn hang niém yét, cé phiéu SHB va VCB da tang gid vuct troi
hon cac ngadn hang con lai v8i mic tang gia mét nam cua SHB dat 36,2% va
VCB 1a 27,3%. Hai c6 phi€u ngdn hang kém kha quan nhat |1a BID va EIB vdéi
muc tang gid mét nam lan lugt la -25% va -11,3%.

Dién bién gia cd phiéu tdm ngan hang niém yét
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Nguén: Bloomberg
Gié,tri v(_")'n Gia CP naa 12T !EPS
teieng | 15/92/2038 | B/E (s | p/8.ian) | 50,08, s
ty dong dong
15,8 2,05
14,1 1,15 11,3
74.087 27.800 15,6 1,67 1.785 14,9 10,2
53.989 14.500 8,5 1,01 1.562 -37,7 11,2
39.638 14.100 8,9 1,19 1.593 N.A. 12,3
22.393 19.600 9,9 1,42 2.073 135,5%* 14,9
15.768 13.600 6,6 0,94 2.063 -11,5 17,7
14.007 15.200 18,7 1,16 737 745,5%* 9,2
15.368 12.500 22,0 1,03 481 -54,6 7,0
8.157 9.200 23,0 0,76 965 166,6* 7,8

*ACB & SHB phuc hbi tr thua 15, STB phuc hdi t Igi nhuén thdp ndm 2012

www.VPBS.com.vn Page | 3

Ngudbn: Bloomberg




Hién nay, VCB va STB |a hai ma c6 phiéu dang dudc giao dich & mirc gid thang
du tinh trén chi s6 P/B. Trong hai ngan hang nay, VCB dugdc danh gid la ngan
hang dudc quan tri hiéu qua va minh bach nhat Viét Nam véi chat lugng tai san
tuong doi tét, con STB hién nay la ngan hang cé kha nang sinh Igi nhuan cao
nhat.

Két qua hoat dong

Su phan hoéa trong két qua hoat dong cua cac ngan hang niém yét trong sau
Nhém kha quan: VCB, thang dau ndm dudc trinh bay chi tiét dudi day. Dua vao cac yéu td quan trong
STB, MBB. quyét dinh hiéu qua hoat ddng clia NHTM, bao gdbm kha néng tang trudng, kha
nang sinh IGi, va chat lugng tai san, chidng téi chia tdm ngan hang niém yét
thanh hai nhédm: (1) nhédm kha quan: VCB, STB, MBB; va (2) nhédm kém kha
quan: BID, CTG, ACB, EIB, SHB. Nhin chung, hiéu qua hoat dong ciia tdm ngan
hang niém yét déu di theo xu hudng chung clia nganh nhung cé phan vugt troi
so V@i trung binh toan nganh ngan hang. Ching toi sé phéan tich ky hon vé két
gud hoat dong cua cdc ngan hang nay trong phan sau cua bao cao.

Nhom kém kha quan: BID,
CTG, ACB, EIB, SHB

Chi tiéu

T8ng tai san 504.432 178.939 188.570 | 579.022 597.636 177.454 149.611 132.064

% Tang trusng 7,6 10,9 4,5 5,6 3,7 6,5 42 22| 26
Cho vay khéch hang 292.545 121.193  94.551 | 397.428 377.992 110.752 91.479  80.275

% Tang trusng 6,6 9,61 7,8 1,6 0,45 3,3 19,6 37| 5.7
Chitng khoan nd 90.686 27.866 59.177 | 86.993 112.768 41.522  12.760  14.690

% Tang trusng 42,3 29 30,1 26,6 35,7 222 315 71 20,2
Huy d6ng khach hang 378.559 148.276 157.675 | 386.056 377.690 147.173 109.471  77.092

% T&ng trudng 13,9 12,6 15,9 5,9 3,6 6,6 20,6 3| 95
Téng thu nhap hoat déng 8.314  4.050  4.101| 10.020  9.849  3.113  1.353  1.777

% Tang trusng 15,6 6,1 5,5 16,8 -3,5 2,0 3,4 31| 54
% Thu nhép I&i thuan 67,0 85,3 81,3 76,5 88,5 77,8 82,0 86,1 | 80,6
% Tang trusng 8,3 0,3 6,8 16,0 -6,4 1,2 3,0 16| 3,5
% Thu nhap ngoai I3i 33,0 14,7 18,7 23,5 11,5 22,2 18,0 13,9 | 15,4
% Tang trusng 34,0 59,8 0,4 19,7 27,3 5,2 57  -11,4| 17,6
:ﬁii ”thlf;Tg"“é” trudc chi 5254  1.929  2.642| 5383 5590  1.309 648 859

% Tang trudng 14,8 9,2 1,7 3,3 6,8 8,6 67,0 01| 12,2
Téng Igi nhuan trudc thud 2.846  1.624  1.702| 2.505  3.873 731 505 664

% Dat k& hoach n3m 2014 51,7 53,4 55 41,8 53,2 61,5 39,8 36,9 | 49,2
LDR (%) 78,5 84,2 62| 1093  108,6 75,3 88,7 104,1| 88,38
NPL 2013 (%) 2,73 1,46 2,45 2,37 1,00 3,03 5,66 1,08 24
gg'l‘:?;ot)hé"g dau nam 3,09 1,51 3,10 2,29 2,53 3,60 5,36 2,94 | 31
LLC (%) 96,9 80,9 62,2 85,2 54,7 48,1 17,1 33,8| 59,9
NIM 2013 (%) 2,65 5,03 3,80 2,92 3,6 2,95 1,87 1,83 3.1
NIM sdu thang dau ndm 2,45 4,67 4,00 2,92 3,24 3,13 1,84 224 | 31
2014 (%)

ROA (%) 0,9 1,6 1,5 0,7 0,5 0,7 0,6 06| 1,0
ROE (%) 10,2 14,9 17,7 12,3 5,6 9,2 7,8 70| 11,3

Ngudbn: BCTC NH
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NHUNG PIEM NOI BAT CUA NGANH 6T2014

Tang trudng tin dung cham chap trong nam thang dau nam
va bat dau khdi sic tir thang sau
Téng trudng tin dung bst Tin dung ti€p tuc tdng trudng cham chap, ddc biét la trong ndm thang dau nam
d3u khdi sdc tir théng séu.  Nnay. Tinh dén ngay 31 thang 05 nam 2014, tin dung chi tang von ven 1,52%.
T6c do tang trudng nay con cach xa so va@i két qua 2,98% cua nam thang dau
Chung téi udc tinh dung s€ n&m 2013. Mac du theo thong 1& ting trudng tin dung thudng chdm hon trong
chi tdng 10% trong ndm ndra dadu ndm, tuy nhién, mdc tdng tin dung ndm nay cé phan chdm ky luc.
nay. Nguyén nhan chu yéu la do tang trudng Igi nhuan khiém tén va ty 1€ pha san
cla con cao cac doanh nghiép; di d6i véi khdi lugng ng xau I6n con ton dong
trong hé théng ngén hang hién.

Tang trudng tin dung theo thang cua nganh ngan hang
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Ngudbn: NHNN

biéu dang luu y la theo bdo cdo cia NHNN, tang trudng tin dung cta hé thGng
ngan hang da nhay vot tir 1,52% cudi thang nam |én 3,72% cudi thang sau, co
nghia la chi tinh riéng trong thang sau, 69.465 ty dong von vay da dugc phé
duyét. Tinh dén cubi thang tam, tang trudng tin dung cua hé thdng ngan hang
mgai dat 4,5%. Mac du tang trudng tin dung du ki€n sé tang toc trong sau thang
cudi nam 2014, chdng téi cho rdng muc tiéu tdng trudng tin dung 12-14% cua
hé théng ngén hang sé& khd c6 thé dat dudc va muirc tdng trudng 10% cé 18 1a

kha di han.

Tang trudng tin dung 6T2013 ‘ 6T2014
SHB 34,37% 2,70% 19,57%
STB 14,77% 13,45% 9,61%
MBB 17,81% 7,00% 7,76%
VCB 13,75% -1,47% 6,65%
ACB 4,26% 7,45% 3,32%
BID 15,04% 7,31% 1,63%
CTG 12,88% 0,38% 0,45%
EIB 11,25% 7,37% -3,69%

Nguén: BCTC NH
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Trong s6 cac ngan hang niém yét SHB, VCB, STB va MBB da cé tin dung tang
trudng vugt tréi vdéi ty 1€ tang 1an lugt dat 19,6%, 6,6%, 9,6% va 7,8%. Chlng
téi d€ y thdy mot sé diém chung cla cdc ngadn hang nay, dé la: (1) tdng cudng
cho vay cac khach hang doanh nghiép nha nudc (DNNN) tét; (2) tap trung phat
trién mang cho vay tiéu dung; (3) tdng cudng cép tin dung cho nhdm nganh uu
tién; va (4) tang cho vay nhdm khach hang doanh nghiép vira va nho (DNVVN).
M&i ngan hang d& tap trung vao nhitng phan khic thi trudng ma ho cd thé
manh canh tranh.

So luge tang trudng tin dung cua cac ngan hang niém yét:

ACB: Trong 6 thang dau nam nay, tang trudng tin dung cia ACB ciing chi dat
3,32%, xdp xi muc tang trudng binh quan toan nganh la 3,72%. ACB la mot
trong nhirng ngdn hang c6 ng xau tang manh, tang 34% so vdi cuGi nam 2013
v@i ty |1é ng xau tang tUr 3,02% lén 3,64%. Ngan hang hién dang tap trung vao
viéc gidi quyét ng xau va cac hau qua cla vu bé bsi do moét sé vi lanh dao
(trudc day) cua ngan hang gay ra.

BID: Tang trudng tin dung ctua BID chi tdang nhe 1,6%. BID c6 truyén théng
cap cac géi tin dung I8n cho cac du an xady dung cd sd ha tang cua chinh phu.
Tuy nhién, do nén kinh t& van chua thuc sy hoi phuc, dau tu cdng cua chinh
phu vao cd sd ha tang chua dugc ddy manh, do dé kéo theo tin dung trong linh
vuc vat liéu xady dung va xay dung chua tang dang ké.

CTG: Tang trudng tin dung cua CTG chi von ven 0,45% trong sau thang dau
nam. Do d6, muc tiéu tang trudng tin dung 13% cua CTG nam 2014 sé khd co
thé dat dudc. Tuy nhién, trong sdu thang ddu nam 2013, CTG ciing chi dat mdc
tdng trudng tin dung 13 0,38% va van dat 12,88% vao cudi ndm. Trong 6 thang
dau nam, cac khoan cho vay DNNN chi tang nhe 3,15%, trong khi cac khoan
cho vay DNVVN gan nhu gilt nguyén va cho vay ca nhan gidm téi -5.6%. Tang
trudng tin dung chdm chap cling cé thé do ty 1& ng x8u cia CTG da tdng bat
thudng tir 1% vao cudi nam 2013 Ién 2,53% trong 672014, do d6, mdi uu tién
hién nay cta CTG la tap trung vao giai quyét ng xau.

EIB: Trong s6 cac ngan hang niém yét, EIB la ngan hang duy nhéat cé tang
trudng tin dung am vdi cho vay ca nhan, von la linh vuc ma EIB cé Igi thé canh
tranh truyén thoéng, thuc su sut giam; trong khi cho vay cac DNNN va DNVVN
hau nhu khong tang trudng.

MBB: TU ddu nam dén nay, MBB da “tung” ra hai goi tin dung uu dai 13i suat
danh cho khach hang cd nhan vdi téng tri gid 1a 5.000 ty ddng, bao gbm mdt
gdi tri gid 2.000 ty ddong da dudc trién khai vao thang 02/2014 va mot goi tri
gia 3.000 ty d6ng mdi dudc ra mat vao thang 05/2014. Nhiéu kha ndng la su
khdi sac trong tang trudng tin dung cia MBB la do hiéu (ng cla hai gdi tin
dung nay. Thém vao do, cho vay DNNN tang 30,43%, cho vay ca nhan tang
26,14%, trong khi cho vay DNVVN gidm 1,17%, cung véi quan hé déi tac chién
luge vdéi Viettel, MBB c6 thé dam bao mirc tdng trudng tin dung tuong déi kha
quan trong thdgi gian tdi.

SHB: SHB da c6 tang trudng tin dung cao dang ngac nhién, dat 19,6% trong
sau thang dau nam 2014. Khac biét so v@i cac ngan hang khac, SHB da tap
trung vao nhom khach hang DNVVN (téang 47,8% trong 6T2014). Thuc té phan
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I6n tang trudng tin dung cla SHB trong nra dau nam nay déu la cho nhém
khach hang DNVVN.

STB: Thé manh truyén thong clia STB la & phan khuc ban |é, tuy nhién, ngan
hang nay ciling da tang cho vay cac linh vuc uu tién nhu nganh nghé néng
nghiép. Sau nam nam thuc hién du an "Tai chinh nong thoén III", Sacombank da
nang han muc tin dung Ién 650 ty dong tUr mic 100 ty dong ban dau.
Sacombank ludn dat ty 1€ gidi ngan 100%.

VCB: Nhd vao quan hé do6i tac chién luge véi nhiéu doanh nghiép DNNN I8n,
VCB da md rong cho vay ddi v8i nhém nay, cu thé bao gbm EVN, EVN NPT,
Vinacomin, Vinachem va Viettel. D6ng thdgi, VCB cling chu trong dén viéc cap
von vay cho mot sé du an 18n cia Nha nudc (nhu nha may thuy dién Lai Chau,
Son La, Vinh Tan) va cac linh vuc uu tién. VCB hién c6 khoang 50% du ng cho
vay trong cac linh vuc nay.

Mat bang lai suit giam

Ldi suat trdi phi€u chinh phu va lai suat lién ngan hang: trong sau thang
dau ndm 2014, lam phat cham ddy cua 13 ndm qua, chi sd CPI giam 1,12 diém
phan tréam tur 6,1% vao cuGi nam 2013 xudng con 4,98% cusi thang sau nam
2014. Do d¢, Igi suat trai phiéu lién tuc gidam & tat ca cac ky han vdi su gidm
séu tai cac ky han ngan. Do cac NHTM la nhitng nha dau tu 16n vao trai phiéu
chinh pha (TPCP), su suy giam cla Igi suét trai phiéu cé thé sé anh hudng dén
Igi nhudn cua cac ngdn hang. Dong thdi, 13i sudt lién ngan hang van & murc thap
hon nhiéu so véi cung ky nam ngoai nhd thanh khoadn doi dao trong hé théng
ngan hang.

Lgi suat trai phiéu Chinh phu

Lai suat lién ngan hang VND

10 % 7 L&i sudt lién ngén hang qua cac ky han

2 Tudn

1 Tuan

6 = Qua dém

1

1N&m 2N&m 3 Nam 5Nam 7 Nam 10Nam 15 Nam

0 T T T T T

—t— 5/30/2014 =4 =3/31/2014 12/31/2013 08/13 09/13 11/13 01/14 03/14 05/14

Ngubn: Bloomberg, VPBS
Trong sau thang dau nam, chinh pha da thanh cong huy dong 151.748 ty dong
tin phiéu va trai phiéu, dat 65,4% téng k€& hoach phat hanh da dudc diéu chinh
gan day. Vi vay, chlng tdi tin rang trong sau thang cudi nam, dau tu cla cac
NHTM vao TPCP sé& chdm lai dang ké& so vdi sau thadng dau ndm.

STB | MBB = VCB BID CTG  ACB SHB EIB
Trai phiéu CP (%) | 9,6 7.8 6,6 1,6 0,45 3,3 19,6 | (3,7)
Cho vay KH (%) | 34,4 209 | 604 25,8 566 | 73,0 | (34,5 | 7,0%
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Lai suat huy dong va lai suat cho vay cua ngan hang: Do tang trudng GDP
con yé&u, chinh phd d& c¢6 gdng hd trg cac doanh nghiép béng cach ha thap tran
18i sudt huy déng dé cac ngan hang co diéu kién giam i sudt cho vay. Suc tiéu
dung yéu da cho phép cac NHNN ha I3i suat ma khong lo ngai su trg lai ciia lam
L&i sudt huy dbéng va I  phat. Tran I3i sudt huy déng da dugc NHNN giam tr 7% xudng con 6% cho ky
sudt cho vay cia céc ngdn  han t& mét thang dén dudi sdu thang, tran 13i sudt cho vay tir 9% xudng 8%
hang dugc ky vong sé tiép Cj(“)'i v@i cac linh vuc uu tién, va 7% déi véi linh vuc ndng nghiép ndi riéng. Theo
tuc gidm trong sdu thdng Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc gia (UBGSTCQG), vao thang 07 ndm 2014, 1ai
cubi ném. sudt huy déng binh quan Ia 5,53%, giam 0,6 diém phan tram, trong khi [di suét
cho vay binh quén dat 10,08%, giam 0,25 diém phan tram so vdi cudi ndm
2013, giam it hon dang ké so vdi 1ai sudt huy dong.

Vao cudi thang 08, hang loat cac ngdn hang da cong bd giam |di suat tién gui
VND, véi mic gidam dao ddng trong khoang 0,1-0,5 diém phan tr&m. Hién nay,
cac NHTMNN dang dua ra muc |ai suat huy déng thdp nhat, i suat ky han mot
thang tai BIDV la 4,5%, tai VCB va Agribank la 4,8%, va Vietinbank la 5%. Cac
NHTMCP nhd hon van dang giltt mirc tran 13i suat 1a 6%.

Du bao: Khi Idi sudt huy dong da xudng gan bdng muc lam phat du kién (5,5%
dén 6%), ching t6i cho rang it c6 kha nang 13i sudt huy dong ti€p tuc bi cat
gidm. Tuy nhién, dé kich thich tdng trudng tin dung trong quy cudi cung cla
nam 2014, cac ngdn hang co6 thé sé& phai giam |ai sut cho vay cla ho, va do dé
ty & NIM thdp hon cling nam trong du kién.

Kha nang sinh Igi tiép tuc suy giam

Nhin chung, kha nang sinh IG6i cia hé théng ngan hang ti€p tuc giam sut do
tdng trudng tin dung cham chap, mat bang 13i sudt giam va chi phi du phong
tang cao.

Ty Ié NIM: ching toi nhan thdy cé mét su phan hoa vé ty |é NIM gilra cac ngan
Ty 1é NIM & mét s6 NH hang niém yét. Trong khi ACB, EIB, MBB va BID cé ty Ié NIM cai thién d6i chut,
dugc cai thién nhung & chu yéu la nhd cdu trdc tai san hiéu qua hon, trong do ty trong tai san sinh i
nhiéu NH khac lai sut thap dugc gidm xudng; ngudc lai, CTG, VCB, STB, SHB lai co ty 1€ NIM sut
giam. giam. STB va MBB, vdi Igi thé canh tranh trong cho vay ban 1é, nGi 1én nhu
nhirng ngan hang cé Igi nhuan cao han ca véi ty 1€ NIM, cling nhu hé s6 ROA va
ROE cao nhat.

NIM (%)

6.00

= 2013 0672014

5.00

4.00

3.00 534 245
2.00 - —

o ﬂ N

SHB EIB VCB BID ACB CTG MBB STB

Nguén: BCTC NH
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Lci nhuan hoat dong: Nam trong s6 tdm ngén hang niém yét (CTG, VCB,
STB, MBB, ACB) da dat dugc muc tiéu Igi nhuan trudc thué cho sau thang dau
nam.

Lgi nhuan trudc thué

| 6T2013 6T2014 K& Hoach 2014 % Pat KH 2014

ACB 946 731 1.189 61,5
M&t bdng chung Igi nhuén BID 2.579 2.505 6.000 41,8
cia céc NH sut gidm do ty CTG 4.137 3.873 7.280 53,2
& NIM s am t5h EIB 755 664 1.800 36,9
= Uy glam, - tang MBB 1.799 1.702 3.100 55,0
truong tin dung cham SHB 400 505 1.270 39,8
chap va chi phi du phong STB 1.518 1.624 3.000 53,4
cao. VCB 2.603 2.846 5.500 51,7

Tuy nhién, hdau hét cac ngadn hang déu dat muc tiéu nam 2014 & mdc tucong
duong hodac tham chi thap han so véi két qua dat dugc cia nam 2013. Theo
quan diém cua ching tdi, trong sadu thang cudi ndm 2014, hoat déng cua nganh
ngdn hang khé cb thé cai thién khi Igi nhuén ti€p tuc bi xéi mdn do ng x&u
tang, dong thagi du phong cho 39.000 ty dong ng xau ban cho VAMC vao nam
2013 cling sé can dudgc trich lap.

Trong s6 cac ngan hang niém yét, chi cé BID va EIB du kién sé c6 tang trudng
Igi nhuén trudc thué dang ké trong ndm 2014, tuy nhién muc tiéu ndm 2014
ctia EIB vaAn con th&p hon so véi ndm 2012.

Lgi nhuan trudc thué (ty dong)

9,000

8,000

7,000

MBB
6,000

STB

5,000

SHB
4,000

3,000

2,000

1,000

*Con s6 2012 & 2013 la KQ da dat dugc, con s6 2014 la muc tiéu dé ra Ngubn: BCTC NH
Tang ap luc thanh khoan ngoai té

Sau ba nam giam lién ti€p, trong sau thang dau nam 2014, thi trudng da ching
ki€n xu hudng dao chiéu khi cho vay ngoai té tdng nhanh hon nhiéu so véi cho
vay VND. Tang trudng tin dung chung trong sau thang dau nam la 3,72%, vdi
muc tang trudng i ach cua tin dung VND la 2,17%, cho vay ngoai té da tang
12,03%. Xu hudng ciia nam nay trai ngugc so v@i xu hudng tir cudi nam 2011
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dén cubi nam 2013, khi ma téc do tang trudng tin dung ngoai té ti€p tuc giam
(gidam 3,5% so vdéi cung ky nam 2012 va giam 16,5% so vdi cung ky nam
2013).

Trong giai doan 2012-2013, nhiéu NHTM md rdng cac khoan cho vay bdng
VND, vdi céch tinh I8i sudt cho vay bang |ai sudt cho vay ngoai té cong v3i mot
bién dd bdo hiém nhéat dinh cho su bién ddng cua ty gid hdi dodi. Khi pham vi
cho doanh nghiép vay ngoai té bi han ché& theo quy dinh cda Ngan hang Nha
nudc (Thong tu 37/2012 va 29/2013), hoat dong nay da giup mot s lugng 16n
cac doanh nghiép dudc vay bdng VND v&i muc 18i sudt thdp hon va gilp thic
day tdng trudng tin dung, nhat 1a khi NHNN d3 cam két gilt 8n dinh ty gid hdi
dodi. Tuy nhién, trong thadng 12 nam 2013, NHNN phat hanh van ban cam céc
NHTM cho vay véi Iai suat thdp hon 1ai sudt huy ddng dé tradnh canh tranh
khong lanh manh va nhitng rui ro di kém. Do |&i suat cho vay VND dua trén
ngoai té thudng thap hdn so vdéi lai sudt huy dong VND, cac ngan hang thuong
mai da phai dirng hoat ddng nay. Cac doanh nghiép xuét khiu tdng vay ngoai
té thay vi vay VND vi l3i sudt cho vay USD thap hon nhiéu so vdi |ai suat cho

vay VND.
Tang trudng tin dung Pong gop vao tang trudéng tin dung
——T6ng tin dung —Tin dung bdng ngoai té Tin dung ngoai t&  mTin dung tién déng

===Tin dung bang VND 140%

60% -
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[v) .
50% 100% -
40% -
[v) 4
80% 2 7
0/ .
30% 60% |/ L0% 7 1
103,4%
20% -
° 40% - —
10% - 0
’ 20% 159,09 5 -
(]
0% : : : : : ' 2o 4%
0% . : . . .

2008 2009 2010 2011 201 2013 1H 2014

-10% - 2010 2011 2012 2013 1H2014
-20% 19 8%
-20% - e
-40%
Ngudén:NHNN

Trong khi do, theo bdo cao cia UBGSTCQG, huy dong ngoai té da giam 5,5%
k& tr ddu ndm dén cudi thdng 05 ndm 2014. M6t trong nhitng ly do cla su suy
giam nay la do tran |ai suat huy dong USD dudgc gilt 8 mic 1% cho ca nhan va
0,25% cho cac t6 chic kinh té&, trong khi I8i sudt huy ddng VND cao hon nhiéu,
68 mlc 6,0-7,5% trong sau thang ddi vdi tién gui ky han tir moét nam. Két qua
la, ty |1é cho vay trén huy déng (LDR) USD da Ién dén 95,5% vao thang 05 nam
2014, so v3i 84,3% culGi nam 2013.

Do cac khoan vay bang ngoai té tdng |Ién, cac ngan hang phai tdng trang thai
ngoai té cua ho. K& tir cudi ndm 2013, chénh |éch gitra 13i sudt cho vay VND va
USD du cao dé thic ddy cdc ngdn hang ban USD va cho vay bang VND vdéi |3i
sudt cao han nhd vao trién vong ty giad hdi dodi én dinh. Tuy nhién, t&r d&u ndm
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2014 dén nay, lai suat cho vay VND da lién tuc giam, thu hep chénh léch giita
I3i suat cho vay VND va USD dén ngudng khuyén khich cac ngan hang mua lai
USD, tang nhu cau USD trén thi trudng va gay ap luc I1én thanh khoan USD.

Ty 1& ng xau van gia ting bat chap noé luc cua cac ngan
hang

No xdu dang trén da tdng, Ty |é ng xau trong hé th6ng ngan hang da tang tu 3,61% cubi nam 2013 Ién
ty 1é ng xdu cua nhiéu 4,17% tinh dén cuGi thang sdu nam nay vdi gid tri ng xau tang tuyét doi la
ngén hang di vuot nguéng 132.500 ty dong. Ty Ié ng xau tdng trong sdu thadng dau ndm nay cho thay cac
3%. doanh nghiép van phai ddi mit vdi nhiéu trd ngai. Thém vao d6, Thong tu
09/2014/TT-NHNN bat dau cé hiéu luc ké tir ngay 01 thang 06, budc cac ngan
hang phai phén loai lai cac khoan ng, va mot phan cac khoan ng dang 6 nhom 1
va 2 da bi ddy xudng nhédm 3 va dé I6 ra ty 1& ng xdu cao hon trong 672014,
dac biét la vao thang sau. Ngoai ra, vé mat ky thuat, tang trudng tin dung thap
trong sdu thang dau ndm da khdng thé gilip cdc ngdn hang pha lodng ty 1& ng
x8u. Ty 1& ng xdu tdng ciling cé thé 1a do tha thuat 1am dep bdo cdo tai chinh
cua cac ngan hang vao cudi nam trudc, khi mét s6 ngan hang lam giam ty 1é ng
x8u cudi ndm badng cach cod ciu lai ng xdu dé lam dep két qua kinh doanh cudi
nam. Tuy nhién, con s6 ng xau thudng tang trd lai trong quy I clia nam sau.

Ty 1& ng xau (%) NG x3u, DPRR va Ty I1&é DPRR 6T2014

6 12,000 120%
=2013 6T2014
5 10,000 100%
4 3760 8,000 - 80%
; 2,94 3,09 3,10
6,000 - 60%
2,29 2,53
2 4,000 - 40%
1 ] I I 2,000 - - 20%
0 - -- - 0%
BID CTG MBB ACB SHB BIDV CTG VCB MBB ACB STB EIB SHB
mNPL DPRRTD e Ty |& DPRRTD

Ngudn: SBV, VPBS

Theo Thanh tra NHNN, néu cdc ngan hang khong dugc gilt nguyén nhom cac
khodn ng da tai co cau (theo quyét dinh 780), con s6 ng xau thuc té€ sé tang
thém 185.000 ty ddng, dua tdng s6 ng xau l1én 307.000 ty ddng, tuong dudng
ty Ié ng xdu la 9,71%. Trong bGi cdnh cac ngan hang sé phai tién tdi hoan toan
tuan thu Thong tu 02 va 09 trong nam 2015, ng xau du kién sé ti€p tuc tang
trong tudng lai gan.

Trong s6 cac ngdn hang niém yét, VCB, ACB, MBB, SHB hién dang co ty 1é ng
x&u vugt ngudng 3%. Vietinbank, méc du van duy tri ty 1& nd xdu dudi ngudng
3,00%, nhung khong con la ngan hang cé ty Ié ng xau "bdo cdo" thap nhat. Ty
& ng xau trong sau thang dau nam cua Vietinbank tang vot Ién 2,53%, so Vi
con s6 thap b4t thudng la 1,00% vao cudi ndam 2013. Téng nd x&u tdng lén
dang ké&, véi nd nhdm 3 dét ngdt tdng gép sau lan va ng nhom 4 tdng gép ba
lan. Do BID, VCB va MBB la ba ngan hang duy nhat ap dung Diéu 7 cua Quyét
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dinh 493 vé viéc phan loai cac khoan cho vay (s dung phudng phap dinh tinh,
chat ché han so vé@i phudng phap dinh lugng) va cac ngan hang con lai ap dung
phuong phap dinh lugng, rat khé dé€ so sanh ty I& ng xdu clia cdc ngdn hang vdi
nhau.

PE gidm mc dd6 ng xdu, ngén hang d3 chd ddng thuc hién nhiéu bién phap.
Cac s6 liéu cua NHNN cho thdy trong 672014, 33.650 ty dong ng xdu da dugc
giai quyét bang cach thu hdi ng tir cac chld ng, ban tai san dam bao va s dung
du phong rdi ro tin dung. Tinh dén cudi thang 08 nam 2014, 19.630 ty dong ng
xau da dudc ban cho VAMC. Bén canh dé, cac ngan hang ciing tang du phong
rdi ro tin dung b6 sung do ng xdu tdng Ién va mdt phan cua quy du phong da
dugc sir dung dé xdéa ng xau. Pén cubi thang sdu ndm 2014, sd du du phong rui
ro tin dung cda hé théng ngan hang la 77.300 ty déng, tang 10,9% so vdi cudi
nam 2013. Néu toan bd s6 du phong nay dudgc sir dung dé€ gidi quyét ng xau thi
ty 1€ ng xau cua hé théng sé giam xudng con khoang 2,2%.

DaGi vai tam ngan hang niém yét, trong 6T2014, gan 3.190 ty dong du phong da
dudc st dung dé x6a ng x&u, con s6 nay chi tuong duong 25% ké&t qua clia ndm
2013. Cung ky, cac ngan hang da trich 1ap thém 10.700 ty dong du phong,
nang s6 du du phong Ién haon 29.800 ty dong, tang khoang 25% so vGi mot
nam trudc dé. Nam ngoai, cac ngan hang nay da trich 1ap du phong 18.300 ty
ddéng va s dung 17.108 ty dong. Mdc du cdc ngan hang da tich cuc bé sung
trich 1ap du phong, ty 1& LLC van & mirc thap, thdm chi c6 xu hudng giam so Vi
Quy 1/2014 do ng xau tang cao. Ty Ié LLC cta VCB dudgc duy tri & mc cao va
on dinh, dat 96,9% tai 30 thang 06 ndm 2014. LLC cGa VCB ludn & mUlc cao
nhat trong s6 cac ngan hang niém yét. BID ciing duy tri “phong do” vdi ty |é
LLC téng Ién 85,2% tir 81,6% trong Quy I/2014. Cac ngén hang con lai, ké ca
MBB, vén dugc coi |a ngdn hang cé chinh sach kiém soat tin dung tét, da that
bai trong viéc duy tri ty 1& LLC cao, v@i con s6 LLC da gidm xubdng con 62,2% tu
muc cao trudc do la 84,6% trong Quy I/2014 va 82,5% vao cu6i nam 2013.

Toc do mua ng xau cua VAMC cham so véi ké hoach

T khi thanh 1&p vao thang 07 nam 2013, VAMC déng mot vai tro tich cuc trong
viéc xUr ly ng xdu bang cach mua lai ng xdu, gilp cac ngan hang lam sach phan
nao bang can ddi k& toan, va kéo dai thdi gian can thiét dé trich 1ap du phong
cho cac khoan cho ng xdu da ban. Ngoai ra, VAMC ciling diéu chinh giam |3i
suat cho vay cho nhitng khach hang cé khoan vay qua han, giam lai suat tu
trén 20% xubng con khodng 10%, giam ap luc cho cac khach hang trong viéc
trad 1ai vay. Vao thang 04 ndm 2014, VAMC cbéng b6 diéu chinh |ai suat cho vay
cua cac khoan ng xau dudgc mua lai xuéng con 10,7%/nam cho cac khoan cho
vay bang VND; lan lugt 5,2% dén 5,7% cho cac khoan cho vay bang USD va
EUR. Thém vao d6, nhitng khach hang trudc day da bi tir chdi do chua tra dudc
cac khoan ng qua han da cé thém cg hoi vay von cho nhitng du an cé tinh kha
thi.

Trong sau thang ddu nam,
VAMC did mua 11.414 ty
déng no xdu, con s6 nay
con kha xa so vdi muc tiéu
cua nam nay. Tinh dén
nay, VAMC chi mdi ban
dugc 996 ty déng nd xau.

Tuy nhién, téc d6 mua ng xau cua VAMC da cham lai trong nam 2014. Trong
sau thang dau nam, VAMC da mua 11.414 ty déng ng xau, con s6 nay con kha
Xa so vdi muc tiéu cia VAMC nam nay la mua 70.000 dén 100.000 ty dong ng
xau, va cling thdp hdn nhiéu so vdi con s6 39.307 ty dong ng xau ma VAMC da
mua trong ba thang cu6i nam 2013.
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D& cb thé gidi quyét va8n dé ng x&8u hiéu qua han, VAMC can phai cd kha nang
ddng thsi mua va ban ng x&u. Trong khi khung phép ly da dudc thiét 1ap dé hd
trg VAMC trong viéc mua lai ng x&u, van con thiéu nhiéu cdng cu dé giup VAMC
cé thé ban ng x&u mbt cach hiéu qua. Cho dén nay, VAMC chi méi ban dudc
996 ty dong ng xau. Mac du VAMC kha lac quan vé k& hoach ban va thu hoi
2.500 ty ddong ng xdu trong ndm nay, tuy nhién theo quan diém cla ching téi,
con s8 nay con qué khiém tén khi so sanh véi khoan ng x&u khéng 16 van con
ton dong trong hé thong. Ty |é thanh ly ng xau thdp nhu vay tao ra rui ro I18n
cho cac ngan hang do sé phai ghi giam nhiing trai phi€éu ma ho nhan dugc tu
viéc ban ng cho VAMC. Nhirng tréd ngai lam han ché kha nang ban ng xau cua
VAMC bao gom:

ap: Hién nay, luat phap
Viét Nam chua cho phép cac t6 chirc, cd nhdn nudc ngoai tré thanh bén nhan
thé ch8p. Ngay ca cac té chlc, cd nhan trong nudc cling khdng dudc phép trd
thanh bén nhan thé& chdp néu khéng phai la t8 chirc tin dung (theo Piéu 114,
Luadt Nha & quy dinh thé chdp bat dong san ddi véi té chirc tin dung). Do dé,
cac nha dau tu nudc ngoai sé khdng mua lai ng xau tir cdc ngdn hang, néu ho
khdng thé trd thanh bén nhan tai sdn dam bao.

Gan day, mét du thao slra d6i Luit nha & d3 dugc thao Iudn. Cu thé, tai cac
Piéu 155, 157 va 158 cua du thao sira d6i Luat nha &, ngudi Viét Nam & nudc
ngoai moét khi da trd vé Viét Nam thi dudc phép sd hitu nha & nhu cong dan Viét
Nam, khéng phan biét loai hinh va s6 lugng nha & dudc s& hitu; d6i vdi cac td
chiic, ca nhan nudc ngoai, trir nhitng ngudi dang hoat dong trong linh vuc ngoai
giao va cdc t6 chlc phi chinh phu, khi dugc phép lam viéc tai Viét Nam thi dudc
mua va sd hitu nha va can ho, bao gdbm ca nha & trong khu du lich va nghi
dudng. Nhitng sira d6i nay sé& tao diéu kién cho ngudi nudc ngoai sd hitu nha &
tai Viét Nam va VAMC sé c6 nhiéu cd hoi han trong viéc ban tai san thé chap la
bat déng san cho nha dau tu nudc ngoai.

M3c du cho rdng nhiéu kha nang du thao sira d6i Ludt nha & sé& dugc phé duyét
trong phién hop thudng nién th(r hai cua Qudc hdi, ching toi van hoai nghi vé
hiéu qua cua nhitng thay déi nay trong viéc ho trg VAMC bén lai ng xau.

(2) Chua tén tai mét thi trudng mua ban ng: P& ban ng x8u cho cac nha
dau tu nudc ngoai thi mot thi trudng mua ban ng xau can dudgc thiét 1ap va cac
khoan ng x&u phai thuc su hdp dan cic nha dau tu vé gid. VAMC mua nd xau &
muc cao (tudng duong véi gid tri s6 sach con lai ctia cdc khoan cho vay sau khi
trr du phong da trich 1ap), tuong duong 70-75% ménh gia cac khoan ng. Vi
vay, ngay ca khi thi trudng mua ban ng dudc hinh thanh, nhitng khoan ng xau
chua hdn d3 hap dan ddi véi cdc nha dau tu nudc ngoai do gid qué cao.

V& 1au dai, dé€ cb thé thuc su gidi quyét van dé ng x&u clia hé théng ngan hang,
VAMC sé& can nhiéu vén "thuc" (v6n nd va von chu sé hitu) va hd trg tir chinh
pha han nira.

Cac lan s6ng M&A sé tiép tuc soi dong hon

Xu hudng mua ban va sap nhap (M&A) trong nganh ngan hang dang ngay cang
trd nén phd bién hon trong nhitng ndm gan day. Trudc ndm 2012, hdu hét cac
hoat dong M&A dién ra giifa cac t6 chirc tai chinh nudc ngoai va cac ngdn hang
Viét Nam thong qua viéc cac nha dau tu nudc ngoai mua quyén sé hitu clia cac
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ngan hang trong nudc.

Ngan hang trong nudc Ngan hang nuéc ngoai Quyén sé hitu chuyén nhugng Nam thuc hién
ACB Standard Chartered bank 8,8% 07/2005
TCB HSBC 10,0% 12/2005
VPBank OCBC Singapore 10,0% 09/2006
TCB HSBC 10,0% 01/2007
Ocean Bank BNP Paribas 15,0% 01/2007
Eximbank Sumitomo Mitsui Bank 15,0% 07/2007
Habubank Deutsche bank 10,0% 10/2007
Anbinhbank Maybank 15,0% 03/2008
ACB Standard Chartered bank 6,2% 07/2008
Southern Bank United Overseas Bank 20,0% 07/2008
VPBank OCBC Singapore 5,0% 08/2008
Seabank France Societe Generale Bank 15,0% 08/2008
VIB Common Wealth of Australia 15,0% 09/2010
CTG International Finance 10,0% 01/2011
VCB Mizuho Bank 15,0% 09/2011
CTG Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ] 19,7% 12/2012
Ngudn: VPBS

Trong nam 2012 va 2013, la mot phan trong ké hoach tai cau trdc hé thong tai
chinh giai doan 2011-2015, Ng&n hang Nha nudc da tich cuc hd trg viéc sap
nhap va mua lai clla cdc ngan hang. Hoat dong M&A d3a dién ra chd yéu giita
cadc ngan hang dia phuong, cu thé bén thuong vu sau day da dudc thuc hién.

Cac NH sap nhap Tén sau sap nhap th?r?nr!vu Nam thuc hién

Ngan hang TMCP Sai Gon (SCB)

Ngan hang TMCP D& Nh&t (FCB) SCB 7,07 ty USD 01/2012
Ngéan hang TMCP Viét Nam Tin Nghia
Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi (SHB)
Ngan hang TMCP nha Ha Noi (HBB)
C6ng ty tai chinh dau khi (PVFC)
Western Bank
Ngan hang TMCP Phat trién nha TP. HCM

(HD Bank) HD Bank 4,01 ty USD 11/2013
Ngéan hang TMCP Pai A (DAB)

SHB 5,66 ty USD 08/2012

PVcom Bank 4,98 ty USD 05/2013

Ngudn: VPBS

TU ddu nam 2014 dén nay, thi trudng d& dén nhiéu han vé cac dé an M&A tu
. nguyén nhu: Sacombank va Ngan hang Phudng Nam, Ngéan hang Vietinbank va
Do cac NH van dang trong PG Bank, Mekong Bank va Maritime Bank, do ban than cac ngan hang ciing da
qua trinh tai co cdu, nhiéu  nhan thdc dugc rdng viéc tai cd cdu 1a cin thiét dé cai thién ndng luc canh
ké hoach dé xuét sap nhdp  tranh. Ngoai cac trudng hop cu thé néu trén, mot s6 ngan hang khac nhu VCB,
tu nguyén da dudc hé 16 MBB, Ngan hang Ban Viét, SeaBank va Ngan hang Viét A cling dang tinh dén
trong 6T72014. Tuy nhién,  kha n8ng sap nhap véi moét ngdn hang khac trong ndm nay. Mdc du vay, cho
tinh dén nay, chua c6  dé&n nay, chua cd dé& xudt nao trong s6 nay dudc thuc hién. Ngoai ra, mic du
thuong vu nao dugc thuc  gidi han sé hitu nudc ngoai dd dudc nang Ién, ching tdi chua thdy thiy xuét
hién. hién khoan dau tu 18n nao clia cac t6 chl'c nudc ngoai cho dén nay. Tuy nhién,
chiing t6i nhan thay hai xu huéng M&A ndi bat trong ndm nay:

Lan song thoai von cua cac “Pai gia” khdi ngan hang

Theo Cuc Tai chinh doanh nghiép (B6 Tai chinh), DNNN da tung ra han 22.000
ty dong dé dau tu ngoai nganh (chd yéu la chiing khoan, bao hiém, cac cdng ty
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bt déng san, quy dau tu va cdc ngdn hang). P& tudn thd Nghi quyét
15/2014/NQ-CP, trong ndm 2014, nhiéu nganh s& phan ddu dé hoan thanh ké&
hoach thoai v6n 50% dau tu ngoai nganh, trong dé, thoai von 100% khai linh
vuc ngadn hang, bao hiém va chirng khoan.

Cu thé, thdng 08 ndm 2014, Vinacomin da thoai vén hoan toan khéi SHB (300
ty dong) va SHS (70 ty déng). Du kién trong nam 2015, Tap doan Dau khi Viét
Nam (PetroVietnam) cling sé thodi von hoan toan khéi Ngan hang bai Dudng
(khoang 20% v&n diédu & cua ngan hang). Mot sd tap doan nha nudc khac van
dang loay hoay gidi quyét van dé nay. Tuy nhién, nam 2014 cd Ié sé tiép tuc
chirng kién hang loat vu thoai von dong thdi clia nhiéu tadp doan Ién: Tap doan
Dét may (Vinatex) thoai von khoi Ngan hang Quéc dan (NCB); Tap doan Bao
Viét thodi von khoi NHTMCP B&o Viét, Tap doan Buu chinh Vién thong Viét Nam
(VNPT) thoai von khdi Maritime Bank, va Petrolimex thoai von khdi PG Bank.

Xu hudng “‘san lung” cac céng ty tai chinh

Cac ngan hang dang c6 xu hudng san mua lai cac cong ty tai chinh va xu hudng
nay ngay cang tré nén phé bién trong ndm 2014:

e Thang 04 ndm 2014, SHB d& xin phép ¢ ddng mua lai Céng ty C6 phén Tai
chinh Vinaconex-Viettel.

e Thang 05 ndm 2014, Maritime Bank da trg thanh c6 ddng I8n nhat cia Céng
ty C6 phén Tai chinh Dét may Viét Nam v3i 64,1% cd phan.

e Thang 07 nam 2014, VPBank thdu mua Cong ty Tai chinh Vinacomin.
Pong co chinh cua lan séng M&A nay bao gém:

e Nghi dinh s6 39/2014/ND-CP ngay 07 thang nam 2014 cta Chinh pha da cho
phép cac cong ty tai chinh cung cap dich vu ngan hang vé phat hanh thé tin
dung, huy ddng v8n va cho thué tai chinh. Theo d6 cdc ngdn hang cé thé tén
dung kénh nay dé€ cung cép cac san phdm ban Ié va tién ich thanh toan.

e Nh3 chinh sach tin dung don gian, khong yéu cau tai san thé chap, cac céng
ty tai chinh da thu hut dugc mot lugng 16n khach hang. Ngoai ra, |&i suat cho
vay, chu yéu la cho vay tiéu dung, cua cac cébng ty nay thudng cao hon rat
nhidu so vdi 13 sudt cho vay clia ngan hang, trung binh dat 35% mdi ndm, Vi
I&i sudt trong nhitng trudng hgp dic biét cd thé 1én dén 60% mdi ndm, hlra hen
s& thic ddy tdng trudng I0i nhudn cua cdc ngan hang.

e DNNN dudc yéu cau phai thodi von dau tu ngoai nganh trong nam 2014 va
2015, day la thdi diém vang cho cdc ngan hang dé ti€p nhan c6 phén cla cac
cOng ty tai chinh t&r DNNN.

Tuy nhién, ng xau sé la mot ganh nang do6i véi cac ngan hang tiép quan cong ty
tai chinh. L&i sudt cao, rui ro tin dung di kém cling cao. Theo chi nhanh TP HCM
cua NHNN, tinh dén cuGi nam 2013, cac céng ty tai chinh va cho thué tai chinh
bao cdo ty |é ng xau cao nhat trong nganh tai chinh, lan lugt d miric 21,96% va
37,53%.

Mudi ngan hang thi diém thuc hién Basel II

NHNN da Ién ké hoach ap dung Basel II doi vdi tat ca cac ngan hang trén toan
hé théng, tuy nhién do ty Ié ng xdu tang cao va kha nang sinh I8i giam sat
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trong nhitng ndm gan day, cé vé nhu khdng phai tat cd cdc ngan hang da sin
sang udng liéu thudc dang Basel II. Gan day, NHNN d& lua chon 10 ngan hang
thi diém &p dung Basel II theo [0 trinh thuc hién tir 2015 dén 2018. Sau giai
doan nay, Basel II sé dugc ap dung rong rai tai cac NHTM con lai.

V@i nhitng quan ngai vé tinh hinh ng xau va muic dd minh bach trong viéc bao
cdo thuc trang ng xau cla cac ngan hang chung toi so sanh ty 1é NPL, LLC va
CAR hién tai cua mudi ngdn hang thi diém va sau dd thuc hién bai “kiém tra
stic chiu dung” clia ty |& CAR dé xem ty 1&é CAR c6 thé bi gidam dén mic nao.
Chung tdi dung téng s6 v6n chu s& hitu va gidy td cd gid dai han dé udc tinh
téng v6n cdp 1 va cdp 2 cua ngan hang, sau dé tinh todn mdc vén cé thé bij
giam, tUr dé dua ra udc tinh cua ty |é CAR trong tirng tinh hudng gia dinh sau
day:

Theo tiéu chudn Basel II
nhiéu NH duong nhu dang
thiéu vén.

(1) Tinh hudéng kha quan: cdc ngan hang dad phan loai ng xau minh bach va
chinh xac.

(2) Tinh hudng cd ban: 50% ng Nhém 2 thuc té€ la ng xau

(3) Tinh hudng bi quan: 100% ng Nhém 2 thuc té la ng xau.

bon vi: % (o c] ‘ BID vCB ‘ MBB STB ACB TCB VP

Ty 1& ng x3u/T8ng TS 253 | 2,29 30| 3,10| 1,51| 3,60]| 4,12 2,82
Ty 1& nd Nhém 2-5/ Téng TS 331| 798| 10,71 684| 1,88| 691| 847| 7,51| 4,58| 3,98
Ty 1& du phong rui ro tin dung 54,7 | 852| 969 | 622| 809 | 481 | 36,8| 41,0| 93,1| 98,7
Ty 1& CAR (30/6/2014) 13,17 | 10,23 | 13,13 | 11,00 | 10,22 | 14,70 | 14,03 | 12,50 | 18,00 | 10,56
Ty 1& CAR tinh hudng (1) 12,16 | 9,92 | 13,05 | 10,34 | 10,02 | 12,68 | 12,50 | 11,44 | 17,85 | 10,55
Ty 1& CAR tinh huéng (2) 11,80 | 739 | 9,9 | 9,28 9,89 10,94 | 11,22 | 9,93 | 1595 | 8,79
Ty 1& CAR tinh huéng (3) 11,44 | 487 6,75| 823| 9,75| 9,20| 9,94 | 8,42 14,06 | 7,02

Theo udc tinh cua chdng t6i, & tinh hu6ng bi quan, cé téi moét nira sé ngan hang
dang thi€u vén vdi ty 1& CAR dudi mic tdi thi€u quy dinh 9%. Trong s8 d6 cb
BID, VCB, va MBB, la ba ngdn hang duy nhat trong trong hé théng dang thuc
hién phan loai ng theo phudng phap dinh tinh.

Tuy nhién, cling xin dugc luu y réng bai ki€ém tra don gian clda chung téi méi chi
xem xét dén rui ro tin dung. Do d6 ty 1& CAR ma ching téi udc tinh chac chén
van cao han ty I& CAR tinh todn theo chudn muc Basel II khi bao gém ca rui ro
tac nghiép va rudi ro thi truéng vao cong thurc.
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Cap nhat van ban phap luat

Nghi quyét
01/2014/ND-
CP (cé hiéu
luc tU¢ ngay
20/02/2014)

NGi dung
C6 phan sé hitu ctia TCTD nudc ngoai va cac bén lién
quan dugc tdng tir 10% dén 15%. C6 phan sd hitu
cta TCTD chién lugc nudc ngoai va cac bén lién quan
dugc tang tr 15% dén 20%. Trong cac trudng haop
dac biét, khdong han ché s6 cd phan sd hitu cia nha
dau tu chién ludc nudc ngoai va cac bén lién quan.

Tac dong

Von nudc ngoai dugc ky vong sé

cai thién tinh hinh tai chinh cua
ngan hang, va su tang cudng tham
gia cua cac ngan hang nudc ngoai
sé dan dén chuyén giao cong nghé
va kinh nghiém, cai thién hoat
dong cla cac ngan hang Viét Nam.

Thong tu
09/2014/TT-
NHNN
(18/03/2014)

M6t diém dang Iuu y cua Thdng tu 09 cé lién quan
dén Quyét dinh 780 la quy dinh bé sung vé viéc co
cau lai cac khoan vay va viéc gilt nguyén nhém ng
cla cac TCTD dudgc gia han dén Quy 1/2015 nhung
V@i diéu kién chat ché haon. Thong tu 09 ciling hoan lai
yéu cau cac TCTD diéu chinh két qua phan loai ng
theo két quad phéan loai clia Trung tdm Thong tin Tin
dung (CIC) thém sau thang.

Trong ngdn han, gilp ngan hang
giam ap luc phai bdo cdo ng xau,
gia tang tin dung, gidm trich lap
du phong, qua dé cai thién Igi
nhuadn. Tuy nhién, cédc sua doi
trong Thong tu 09 sé khong tranh
khdi kéo dai qua trinh cai cach hé
thong ngan hang, la yéu t6 rat
quan trong d&i véi trién vong dai
han ctia nganh ngén hang.

Nghi quyét
15/2014/NQ-
cpP

(06/03/2014)

D&y manh cé phan hda va thoai vén cta DNNN. Theo
dod, co rat nhiéu quy dinh mdi lam cho qua trinh nay
dé dang han nhiéu so véi trudc day. Nghi dinh dua ra
nhiéu quy dinh khuyén khich cdc DNNN thodi von dau
tu tai cdc ngdn hang, chdng han nhu cho phép thodi
von dudi ménh gid, chao ban ra céng ching cd phiéu
ngan hang...

Thém cac thuong vu thoai von
DNNN, dan dén nhiing thay déi vé
guyén sd hitu va hoat dong M&A
trong nganh ngan hang.

Nghi dinh stra
ddi, bd sung
mot so diéu
cua Nghi dinh
53/2013/ND-
CP

Tao moi trudng thuan tién, dac biét la cd sé phap ly
cho viéc x(r ly, ban ng, tai san bado dam theo hudng
trao quyén chu déng nhiéu hon cho VAMC va cac
TCTD trong viéc thu gilr, xtr ly tai san bao dam.

Tang cudng tinh minh bach, coéng
khai trong ban, xr ly ng xdu va tai
san bao dam.

Thong tu thay
thé Thong tu
13/2010 /TT-
NHNN

Tap trung vao viéc nang cao ty Ié an toan trong hoat
dong cua TCTD. Céac thanh vién ho6i dong quan tri,
tdng gidm ddc, phd téng gidm ddc va nhitng ngudi
lién quan khdng dugc vay v6n dé dau tu c6 phiéu.
Téng du ng tin dung cép cho thanh vién sang 1ap/c6
dong I8n tUr 5% trd I1én va cac bén lién quan khong
dudc qua 5% von diéu |é cua TCTD va khong dugc
qua phéan goép von (ménh gid) cla thanh vién sang
|&p/cé ddng 18n dau tu vao TCTD. C& ddng, chd sé
hitu phai gép bd sung v8n néu gia tri thuc cla vén
diéu |€, von dugc cap cua TCTD, chi nhanh ngén hang
nudc ngoai giam thap hon mic von phap dinh. Cac
khoan cép tin dung dé& gép vén/mua cé phiéu tai cac
TCTD khac sé bi trir ra khoi Von cdp 1 khi tinh ty 1€
an toan von CAR.

Thong tu nay s€ han ché tinh trang
s@ hitu chéo, cai thién chat lugng
vén cla cac t6 chic tin dung va
tang su than trong trong cac hoat
dong cua hé théng ngan hang.
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HUONG DAN KHUYEN NGHI

Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBS) st dung hé thong khuyén nghi
nhu sau:

Mua: Lgi sudt ky vong bao gém c8 tirc trong 12 thang t&i I6n hon +15%

Giir: Lgi suat ky vong bao gdbm c6 tlc trong 12 thang téi dao ddng tir -10% dén 15%

Ban: Lgi suit ky vong bao gdm c6 tiic trong 12 thang tdi thap haon -10%

LIEN HE
Moi thong tin lién quan dén bao cdo nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich ctaa VPBS:

Barry David Weisblatt
Giam doc Khdéi Phan tich
barryw@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Thuy Linh Pham Lién Ha, CFA Chu Lé Anh Ngoc
Giam dbc - Vi mo va Tai chinh Chuyén vién phan tich cao cap Trg ly phén tich
linhntt@vpbs.com.vn hapl@vpbs.com.vn ngoccla@vpbs.com.vn

Moi thong tin lién quan dén tai khoan cta quy khach. xin vui long lién hé:

Marc Djandji, CFA

Giam déc Khai Mdi gidi Khach hang T6 chirc & Nha dau tu Nudc ngoai
marcdjandji@vpbs.com.vn

+848 3823 8608 Ext: 158

Ly Pac Diing

Giam dbc Khéi Méi gidi Khach hang Ca nhan
dungld@vpbs.com.vn

+844 3974 3655 Ext: 335

Vo Van Phuong Domalux

Gidm d6c Mdi gidi Nguyén Chi Thanh 1 Gidm d6c Mai gidi Nguyén Chi Thanh 2
Thanh ph6 H6 Chi Minh Thanh phd H6 Chi Minh
phuongvv@vpbs.com.vn domalux@vpbs.com.vn

+848 6296 4210 Ext: 130 +848 6296 4210 Ext: 128

Tran DPdc Vinh Nguyén Danh Vinh

Giam doc Moi gidi PGD Lang Ha Phé Giam doc MGi gidi Lé Lai

Ha Noi Thanh phd H6 Chi Minh
vinhtd@vpbs.com.vn vinhnd@vpbs.com.vn

+844 3835 6688 Ext: 369 +848 3823 8608 Ext: 146
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Hoi sé Ha Noi

362 PhG Hué

Quéan Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 (0) 4 3974 3655
F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Ning

112 Phan Chau Trinh,_
Quén Hai Chau, ba Nang
T - +84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418

www.VPBS.com.vn

KHUYEN CAO

Bao cdo phan tich dugc l1ap va phat hanh bai Cong ty TNHH Ching khoan Ngan hang TMCP
Viét Nam Thinh Vugng (“VPBS”). Bdo cdo nay khéng truc tiép hodc ngu ydung dé phan
phdi. phat hanh hay st dung cho bt ki cd nhan hay t8 chlc nao 1a cdng dan hay thudng
trd hodc tam trd tai bat ki dia phudng. 18nh th8. qudc gia hodc don vi cd chl quyén nao
khac ma viéc phan phdi. phat hanh hay sir dung do trai véi quy dinh cua phap luat. Bao
cdo nay khéng nhdm phat hanh rdng rdi ra cdng ching va chi mang tinh chat cung cép
thong tin cho nha dau tu cling nhu khéng dugc phép sao chép hoac phan phdi lai cho bat
ky bén th ba nao khac. T4t ca nhitng cd nhan. t6 chic ndm gilt bdo cdo nay déu phai tuan
thu nhitng diéu trén.

Moi quan diém va khuy&n nghi vé bt ky hay toan bd ma ching khodn hay t6 chlic phat
hanh la d6i tugng dé cap trong ban bao cdo nay déu phan anh chinh xac y ki€n ca nhan
cla nhitng chuyén gia phan tich tham gia vao qua trinh chuén bi va 1ap bdo céo. theo
do.luang va thudng cua nhitng chuyén gia phan tich da. dang va sé khong lién quan truc
tiép hay gian tiép ddi v6i nhitng quan diém hodc khuyén nghi dudc dua ra bdi cac chuyén
gia phéan tich dé trong bdo cdo nay. Cac chuyén gia phan tich tham gia vao viéc chuén bi
va 1ap bdo cdo khdng cbé quyén dai dién (thuc té. ngu y hay cong khai) cho bat ky t& chirc
phat hanh nao dugdc dé cap trong ban bao cao.

Céc bdo cdo nghién cltu chi nhdm muc dich cung c8p théng tin cho nhitng nha dau tu ca
nhan va t6 chirc cia VPBS. Bao cdo nghién clru nay khdng phai Ia mét I5ikéu goi. d& nghi.
mdi chao mua hodc ban bat ky ma ching khoan nao.

Céc théng tin trong bdo cdo nghién clru dudc chudn bij tir cac théng tin céng bé cdng khai.
dir liéu phat trién ndi bd va cac ngudn khac dudc cho la dang tin cdy. nhung chua dudc
ki€m chiing ddc 1ap bsi VPBS va VPBS s& khéng dai dién hodc dam bao d&i véi tinh chinh
xac. ding dan va day dd cta nhirng thdng tin nay. Toan bd nhitng danh gia. quan diém va
khuyé&n nghinéu tai day dudc thuc hién tai ngay dua ra bao cdo va cé thé dugc thay d6i ma
khéng bdo trudc. VPBS khdéng cd nghia vu phai cdp nhéat. stra d8i hodc bd sung ban bao
cdo ciing nhu khéng cé nghia vu théng bdo cho t6 chlic. cd nhadn nhan dudc ban bdo
cdonay trong trudng hdp cac danh gid. quan diém hay khuyén nghi dudc dua ra c6 su thay
d8i hodc trd nén khéng con chinh xac hay trong trudng hdp bao cdo bi thu hbi.

Céc dién bién trong qué khir khdng dam bao két qua trong tuong lai. khéng dai dién hodc
bdo dam. cong khai hay ngu y. cho dién bién tuong lai cia b4t ki ma chirng khoan nao dé
cap trong ban bdo cdo nay. Gia clia cac ma chirng khoan dudc dé cap trong ban bao céo va
Igi nhuéntlr cdc ma ching khoan dé cé thé dudc dao ddng va/hodc bi &nh hudng trai chiéu
béi nhitng yéu t6 thi trudng hay ty gia vanha dau tu phai ythic dugc r6 rang vékha
nangthua lokhi dau tu vao nhitng ma chirng khoan dé. bao gom ca nhirng khoan lam vao
vén dau tu ban dau. Hon nita. cac ching khodn dugc dé cap trong ban bdo cdo c6 thé
khong cé tinh thanh khoan cao. hoac gia ca bi bién dong I&n. hay cé nhiing rui ro cong
hudng va ddc biét gdn vai cdc ma ching khodn va viéc dau tu vao thi trudng mdi ndi
va/hodc thi trudng nudc ngoai khién tang tinh rui ro cling nhukhéng phu hgp cho tat ca cac
nha dau tu. VPBS khong chiutrach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tir viéc st dung
hodc dua vao cac thdng tin trong ban bao cdo nay.

Céac ma chirng khoan trong ban bao cdo cé thé khéng phlu hgp véi tat cd cac nha dau tu.
va ndi dung clia ban bao cdo khdong dé cap dén cac nhu cau dau tu. muc tiéu va diéu kién
tai chinh cla b&t ky nha dau tu cu th€ nao. Nha dau tu khéng nén chi dua trén nhiing
khuy&n nghi dau tu. néu cd.tai badn bao cdo nay dé thay thé& cho nhitng danh gia doc lap
trong viéc dua ra cac quyét dinh dau tu cda chinh minh va. trudc khi thuc hién dau tu béat
ky m& chiing khodn nao néu trong bao cdo nay. nha dau tu nén lién hé véi nhitng ¢ van
dau tu cta ho d& thao luan vé trudng hop cu thé cla minh.

VPBS va nhitng don vi thanh vién. nhan vién. gidam déc va nhan su ctia VPBS trén toan thé
gidi. tly tirng thai diém.coé quyén cam k&t mua hodc cam k&t ban. mua hodc ban cac ma
chitng khoan thudc sé hitu cla (nhitng)td chirc phat hanhdudc d& cap trong ban bdo cdo
nay cho chinh minh;dugc quyén tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén
nhitng ma ching khoan dé; dudc quyén thu phi méi gidi hoac nhitng khoan hoa hoéng
khac; dugc quyén thiét 1&p thi trudng giao dichcho cac cbng cu tai chinh cta (nhitng) té
chirc phat hanh dé; dugc quyén tré thanhnha tu van hoac bén vay/cho vay déi véi (nhitng)
t& chlc phat hanh do6; hay noéi cach khac 1a ludn tén tainhitng xung dot tiém &n vé Igi ich
trong bat ky khuy&n nghi va théng tin. quan diém c6 lién quan ndo dugc néu trong ban
bao cao nay.

B3t ky viéc sao chép hodc phan phGi mot phan hodc toan bd bdo cdo nghién clru nay ma
khong dugc sy cho phép clia VPBS déu bi cam.

N&u bdo cdo nghién clu nay dudc phan phdi bang phuang tién dién tr. nhu e-mail. thi
khong thé dam bao réng phuang thlc truyén théng nay s& an toan hodc khéng mac nhitng
I8i nhu théng tin cé thé bi chan. bi hong. bi mat. bi pha hiy. dén mudn. khéng ddy du hay
co6 chira virus. Do dd. néu bao cao cung cdp dia chi trang web. hodc chlra cac lién két dén
trang web th( ba. VPBS khéng xem xét lai va khong chiu trach nhiém cho bat cr ndi dung
nao trong nhitng trang web dé. Pia chi web va hodc cac lién két chi dudc cung cip dé
thuén tién cho ngudi doc. va ndi dung cla cac trang web cla bén th& ba khéng dugc dua
vao bao cdo dudi bat ky hinh thitc nao. Ngudi doc cé thé tuy chon truy cap vao dia chi
trang web hodc s dung nhifng lién két dé va chiu hoan toan rui ro.
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