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tang truwéng 31%

O Hoat déng kinh doanh chinh mang tinh én dinh cao. Céng ty cd phan

Khuyén nghi

Giéa ky vong (VND)

Gia thi treong (24/09/2014)  20.500

Lei nhuan ky vong

THONG TIN CcO PHAN

San giao dich HSX
Khoang gia 52 tuan 10.500-21.000 VND
Vén hoa 282 ty VND

SL cb phiéu lvu hanh 13.740.385 cp

KLGD binh quéan 10 ngay 1.307 cp
% s& hiru nwéc ngoai 49%
Room nwé&c ngoai 49%

Gia tri ¢ ttrc/cd phan 1.000 VND/cp
Ty & cb tic/thi gia 4,9%

Beta 0,66
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Siéu Thanh vén c6 hoat ddng kinh doanh chinh trong linh vic thiét bi van
phong va 1a nha phan phéi doc quyén cla thwong hiéu Ricoh lau doi tai
Viét Nam. Mang hoat déng nay tuy c6 téc do tang trwédng han ché nhwng
lai mang tinh &n dinh va ti suét loi nhuan kha cao, déng gép dén hon 95%
loi nhuan nam 2013 cla toan cdng ty trong khi chi chiém ty trong duwdi
30% trén tdng doanh thu.

Pay manh mang kinh doanh 6 t6. Dy kién tai PHCD bét thwong ngay
26/9/2014 t&i day, ST8 sé& dé xuat van dé chuyén ddi sang hinh thic
Holdings dé day manh dau tw sang Iinh vic 6 t6, don dau xu thé gidm thué
nhap khau theo 16 trinh AFTA va WTO. Hién tai, hai cong ty con clGa ST8
la Kim Thanh va Cwé&ng Thanh dang la nhivng dai ly phan phdi chinh thire
ctia Honda va Chevrolet. Tuy trién vong nganh 6 t6 dang kha tich cuec,
chung t6i danh gia hoat déng phan phéi 6 t6 mang rai ro cao khi bién lai
thudn rat thp va canh tranh thi phan sap t&i sé rat khoc liét. Trén thuc té,
ké tr khi Cwong Thanh chuyén tr Nissan sang thwong hiéu méi 1a
Chevrolet, cdng ty nay da mét dén hon 2 nam dé co thé gianh dwgc moét
thi phan da I&n va bu dap chi phi hoat dong; trong khi Kim Thanh vén da
hoat déng 6n dinh vé&i vai trd dai ly phan phdi Honda nhuwng bién loi nhuan
thuan cting chi & mirc dwdi 2%/nam.

Ghi nhan khoan chiét khau thwong mai, két qua kinh doanh 1H 2014
tang trwéng manh so véi cung ky. Sau 6 thang dau 2014, ST8 dat téng
doanh thu 502 ty déng (+50% yoy), trong dé wéc tinh 396 ty ddng la tiv
mang kinh doanh & t6, danh dau mic ting trwdng 4n twong 73% so voi
cung ky phan anh xu huwéng tét dan Ién trong tiéu thu 6 to trén toan quéc;
mang thiét bj van phong déng gép 106 ty ddng, hdu nhw khéng tang
trwdng dang ké so véi nam trwdc. Nhw vay, loi nhuan toan céng ty dat
22.7 ty ddng, tng trwdng manh 71% so v&i cung ky. Néu loai triy khodn
chiét khau thwong mai bat thuwéng khoang 9.7 ty ddng da trir vao gia vén
hang ban Q2 2014, lgi nhuan 6 thang dau ndm cla ST8 dat khoang 15.1
ty ddng, tdng trwdng 14% so va&i cung ky.

Trién vong ca nam 2014 tich cwc. Nhe mang kinh doanh 6 t6 dang dan di
vao 6n dinh trong khi mang thiét bi van phong ciing dang cé nhirng cai thién
dang ké qua két qua kinh doanh 8 thang 2014, ching t6i dw bao doanh thu
ca nam 2014 cha ST8 wéc tinh khoang 1,060 ty déng, tang trwdng 29%,
trong d6 doanh thu & t& dy kién 750 ty ddng (+32% yoy) va doanh thu ti
mang thiét bi van phong khodng 310 ty déng (+27%). Nhw vay, loi nhuan
sau thué nam 2014 c6 thé dat khoang 64 ty dong twong (rng vé&i EPS 4,240
donglcp, tang trwéng 31%yoy va hoan thanh 89% ké hoach nam.
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Khuyén nghi dau tw

Dwa trén thé manh & nha phan phdi doc quyén thwong hiéu thiét bi van phong
Ricoh lau doi tai Viét Nam vé&i mang Iwéi khach hang Ién va trung thanh, ST8
la mét doanh nghiép ¢ co ban tt va hoat dong kinh doanh mang tinh 6n dinh
cao. Ngoai ra, rdi ro tai chinh duwéng nhw khéng hién hivu khi cong ty hadu nhw
khong str dung don bay ciing nhw dong tién tir hoat déng kinh doanh luén &
mic cao. Tuy nhién, van dé I&n nhat cta cb phiéu ST8 chinh Ia tinh thanh
khodn khi khéi lwong giao dich binh quan 10 phién gan nhat chi vao khoang
1,662 don vi. Do d6, BVSC cho rang ST8 chi thich hop véi cac nha dau tw ca
nhan véi chién lwgc dai han, dé cao tinh an toan va dam bao kha nang chi tra
cb tirc déu dan voi suét lgi nhuan 10%/nam. ST8 dang giao dich & mlc gia
20,300 déng/cp & thoi diém 24/09/2014, twong wng véi P/E FY2014 khoang
4.8 1an, muc twong ddi hop ly dbi véi mét doanh nghiép c6 vén hoa nhé va

hoat déng 6n dinh.
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THONG TIN SO HOPU CHIi SO TAI CHINH

S& hivu nha nuée 0%  Kétquakinh doanh

S& hivu nuwéc ngoai 49%  ERLUNAGAL ) 2010 2011 2012 2013

S& hibu khac 51%  Doanh thu 832,91 724,96 579,11 814,30
Gia vbn 651,50 571,50 421,84 640,40

O DONG LON Loi nhuan gép 181,41 153,46 157,28 173,90
Doanh thu tai chinh 1,39 3,53 6,59 5,18

David Cam Hao Ong 22.7% Chi phi tai chinh , 1,78 2,86 0,09 0,00
Loi nhudn sau thuée 46,70 34,58 47,33 50

Yung Cam Meng 21,6%

Pham Thi Mai Duyén 20,4%  Bang can dbi ké toan

Pham Hong Thay SN Hon vi (ty VND) 2010 2011 2012 2013
Tién & khoan twong dwong tién 37,14 81,60 62,31 83,72
Cac khoan phai thu ngén han 46,54 36,75 36,30 51,93
Hang tdn kho 94,92 47,84 58,90 67,84
Tai san cb dinh hiru hinh 148,35 66,23 63,68 56,74
Cac khoan dau tw tai chinh dai han 8,08 8,08 8,08 8,08
Téng tai san 352,77 32580 310,07 353,96
N ngén han 6,50 - . .
No dai han - - - -
Vén chd sé hivu 226,02 234,99 233,56 259,27
Téng nguén vén 352,77 32580 310,07 353,96

Chi sb tai chinh

Chi tiéu 2010 2011 2012 2013
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) 2,89% -12,96% -20,12%  40,61%
Tang trwéng loi nhuan sau thué (%) -25,49%  -25,97% 36,89% 4,59%
Chi tiéu sinh loi

Loi nhuan gop bién (%) 21,78%  21,17% 27,16%  21,36%
Loi nhuan thuan bién (%) 561%  4,77% 817%  6,08%
ROA (%) 13,78%  10,19% 14,89%  14,91%
ROE (%) 21,19%  15,00% 20,20%  20,09%
Chi tiéu co’ ciu vén

Téng ne/Téng tai san (%) 2529%  1587% 13,10%  16,67%
Téng ne/Téng vén chi s& hiru (%) 39,47%  22,00% 17,39%  22,76%
Chi tiéu trén modi c6 phan

EPS (dbng/cd phan) 3.906 2.891  3.958 3.944
Gia tri sb sach (ddng/cd phan) 18.901  19.651 19.532  20.655


http://s.cafef.vn/ceo/CEO_02818/david-cam-hao-ong.chn
http://s.cafef.vn/ceo/CEO_11893/yung-cam-meng.chn
http://s.cafef.vn/ceo/CEO_09137/pham-thi-mai-duyen.chn
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La m&rc danh gia ctia chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu t6 vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cua
doanh nghiép d6. Phwong phap s dung dé& xac dinh gia tri ky vong la céc
phwong phap dwoc st dung réng rai nhw: phwong phap chiét khau dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai sdn NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén cac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc ap
dung phwong phéap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chat cta
cb phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwdng cling cé thé anh hwéng téi viéc xac dinh gia

muc tiéu cta cb phiéu.
HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi cia BVSC dugc xay dung trén co s& mic tang/gidm
tuyét déi cta gia cd phiéu dé dat t6i gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghj dwoc
BVSC st dung twong &ng v&i cac mirc chénh léch c6 dd 16n t thdp dén cao.
Lwu y la cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay dbi vao méi cudi quy sau khi

BVSC thwc hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac muirc khuyén nghi
OUTPERFORM Gié thi trwérng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gié thi trwdrng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi truéng




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét can trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién
Cong ty C4 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khong dadm bao tuyét déi tinh chinh xac va ddy dd cta nhivng théng tin
néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay la quan diém ca nhan cta cac chuyén vién phan tich tai
thdi diém viét bao céo va co thé thay ddi bat ci luc nao. Do d6, ching tdi khdng cé trach nhiém phai théng béo cho nha
dau tw.

Bao cao chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén nguwdi doc mua, ban hay ndm
gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw ho&c thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw
v&i dbi twong dwoc dé cap dén trong bao céo nay. Ngudi doc can lwu y rdng BVSC c¢6 thé c6 nhivng xung dét loi ich dbi

v&i cac nha dau tw khi thue hién bao céo phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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