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TONG QUAN VE THI TRUONG

Vi tri cua nganh 0 to Viét Nam trén thé gigi
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San lugng tiéu thu 6 to mot s6 qudc gia trén thé gidi (triéu chiéc)

1990-99

39.2

16.36
1.27
14.55
0.54

13.11
3.57

1.18
0.78

6.91
0.43
0.31

1.64
0.94

2000-10

50.71

17.97
1.59
15.4
0.98

14.26
3.3

2.75
1.56

13.05
4.51
0.98

2.68
1.67

2011

60.8

15.22
1.59
12.73
0.9

12.8
3.17

3.9
2.65

24.41
12.16
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0.14

2012

64.98

17.11
1.68
14.44
0.99

11.76
3.08

4.14
2.93

27.25
13.18
2.02
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0.09

2013

68.69
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1.06
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2014f

72.21

19.37
1.79
16.5
1.08

12.25
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Hién nay, coéng xu’c’jng san xudt 6 td cua thé gidi van ndm trén 3 khu vuc
truyen thong v@i nén cong nghlep 0 té dugc ra ddi tir rat sém la Bac Mi, Tay
Au va Dong A. Trong khi Tay Au vdi nha san xuét I16n nhéat 1a Bic 1a ndi dau
tién dua 6 t6 vao san xuat hang loat ngay tir nhitrng nam cudGi thé ki 19, Hoa
Ki 1& ndi chi’ng kién nganh céng nghiép 6 té Ién ngdi véi nhitng mau xe binh
dan gia ré cta Ford t&r nam 1910. Trong khi dd, cac quéc gia Dong A ma di
dau l1a Nhat Ban bat dau ndi 1&n tr ndm 1960, dan tréd thanh khu vuc san xuét
6 t6 18n nhat thé gidi véi su ndi 1én cua Han Quéc, Trung Qudc, Pai Loan...

So vdi cac cac qudc gia trén thé gidi, nganh céng nghiép 6 td6 Viét Nam ra ddi
khd mudn. Sau qud trinh d&i mdi, Chinh phu Viét Nam d& cé nhiéu chinh sach
nham khuyén khich su phat trién ctia nganh 6 t6, dua 6 td trd thanh mdi nhon
trong qua trinh céng nghiép hda va hién dai héa. Sau hon 25 phat trién, thi
trudng Viét Nam dang |a san chdi cua nhiéu thuang hiéu ndi tiéng thé gidi nhu
Toyota, Honda, Fords, GM... va ca nhitng doanh nghiép néi dia nhu Trudng
Ha&i, TMT, Vinaxuki v&i doanh s& ban hang dat gan 120,000 xe mbi ndm.

Tuy nhién, theo thdng ké cla T& chirc qudc té cdc nha san xudt 6 té6 (OICA),
nam 2013 Viét Nam d& xudt xudng tdng céng 40,902 xe d td, tuong dudng
khoadng 0.04% lugng xe san xudt trén toan thé€ gidi trong cung nam. S6 lugng
xe san xuat trong nam 2013 cla 5 nudc san xuat 6 t6 hang dau thé gidi la
Trung Qudbc, My, Nhat Ban, Bdc va Han Qudc chi€ém lan lugt 25%, 12%, 11%,
6.6% va 5.2% san lugng toan thé& gidi. Nhu vy, cd thé thdy nganh cong
nghiép 6 t6 Viét Nam la ti hon gilta nhitng ngudi khdng 16 dén tir cdc qudc gia
cO lich sr nén cong nghiép 6 to lau ddi.

Vi tri cua nganh 6 t6 Viét Nam trong khu vuc

2012
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Viét Nam Thai Lan Malaysia Indonesia  Philippines

SAN LUONG O TO CAC NUOC PONG NAM A

Trong khu vuc Dong Nam A, san lugng xe 6 tO6 cla Viét Nam cling thap
rat nhiéu so vdi cac nudc nhu Thai Lan, Indonesia va Malaysia.




Trong ndm 2013, trong khi Viét Nam van khiém tén véi san lugng khoan
40,000 chiéc 0 t0, Thai Lan da tré thanh nha san xuat 6 to I16n th& 7 trén thé
gidi véi gan 2.5 triéu chiéc. Indonesia cling vuon |én manh mé trong nam
2013, dat san lugng hon 1.2 triéu chiéc.

Tinh dén thang 4 nam 2012, Viét Nam cé 33 céng ty doanh nghiépﬂhcx) trg cap
1 va 181 cong ty cap 2. Trong khi tai Thai Lan, s6 doanh nghiép ho trg cap 1
la 709 vdi 354 cong ty cta Thai Lan va 355 cong ty cé yéu t6 nudc ngoai. SO
nha cung cdp cap 2, 3 va thap han nita cia nganh cong nghiép 6 t6 Thai Lan
|4 hon 1100 doanh nghiép dia phugng. S6 Iugng doanh nghiép trong chudi san
xudt 0 t6 cua Malaysia va Indonesia ciing I6n han nhiéu so vdéi tai Viét Nam,
tai Malaysia la khoang 280 nha cung cap cdp 1, 200 nha cung cdp cap 2 va tai
Indonesia thi c6 166 nha cung cdp cap 1 cung vdi 336 nha cung cap cap 2.
Theo IHS, Thai Lan chi c6 16 nha san xuét |ap rdp 6 td, Malaysia c6 13 va
Indonesia chi c6 12 nha san xudt. V3i co cdu sdn xuat cadn doi nhu vay, cac
doanh nghiép cua Thai Lan, Indonesia, Malaysia 6 ti 1€ ndi dia héa nganh 6 t6
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TI LE NOI PIA HOA CAC NUOC PONG NAM A

Nhu vay, c6 thé ndi, nganh céng nghiép 6 té Viét Nam cuc ki nhé bé va yéu
kém, khéng chi so v@i cac trung tam san xuat I6n cua thé gigi ma con so vdi
cac quoc gia trong khu vuc.

Tong quan vé nganh 6 td Viét Nam

Theo Hiép hdi cdc nha san xudt 6 td Viét Nam (VAMA), téng san lugng ban
hang cla cac thanh vién da tang trudng 20% trong nam 2013, dat 96,688
chi€c. Nhitng dét bién trong nam 2013 la hé qua cua su phuc hdi clia nganh
cong nghiép 6 té Viét Nam sau nhitng kho khan trong nam 2012.

Trong nam 2014, su tang trudng cla nhu cau xe 6 té6 sé trd vé muc binh
thu’c‘jng Trong khi do, san lugng ban héng da dat mdc cao trong nam 2013. Vi
vay, chung tdi cho rang, téc d6 tdng cua san lugng ban hang cla toan ng,‘
nam nay sé€ khong dat mdc nam 2013.



Vé kinh té€ vi mo, nén kinh té Viét Nam da budc qua giai doan khoé khan nhat
va dang budc vao thdi ki phuc hoi. Song song vdi dd, Chinh phu ciing dang
tich cuc ddy nhanh tién dd c6 phan héa doanh nghiép. Kinh té& Viét Nam dudc
ki vong tang trudng ¢ muc 5.9% trong nédm 2014 va 6.4% trong nam 2015.

Bén canh dd, mot yéu té khac anh hudng dén thi trudng 6 to trong nudc la
chinh sach 18i sudt trong ndm 2014. Vi mat bdng 15i sudt thdp va &n dinh,
nhu cdu tin dung 6 td cling tdng trudng manh kéo theo su phat trién cua
nganh 6 t6 trong nudc.

Trong ndm 2015, thué€ nhép kh&u xe & t6 nguyén chiéc sé tiép tuc gilr nguyén
muc 50% nhu nam 2014 trudc khi giam xudéng muirc 40% trong ndm 2016 va
vé 0% trong nam 2018. Vi vay, ngudi tiéu dung sé cdé xu hudng hoan tiéu
dung va ki vong vao xe gia ré trong nhitng nam tié€p theo, khién cho phan
khic xe nhdp khdu nguyén chiéc sé tdng trudng chdm trong ndm 2015.

Mac du cb nhiéu tiém nang dé phat trién, nhin chung nganh céng nghiép 6 to
Viét Nam van dang thua kém so v@i cac qulc gia trong khu vuc. Trong khi
Indonesia, Thai Lan dang trg thanh trung tam san xuat, lap radp cua nhiéu
thuong hiéu 16n nhu Toyota, Honda, Ford... ¢ B6ng Nam A, cac doanh nghiép
Viét Nam van thuan tdy la nhitng nha 1dp rap hodc phéan phdi xe 6 t6 trong
mot thi trudng nhoé bé sau nhiéu nam hudng uu dai caa Chinh phu.




PHAN TICH NGANH




PAC PIEM CUA NGANH

Pac diém chung

Ti |é s h{tu 6 t6 @ Viét Nam con & mic rat thap so véi khu vuc. Trong khi ti 1é
ho gia dinh s& hitu xe 6 t6 & Viét Nam chi khoang trén dudi 10%, con s6 nay &
Philipine la 53%, Indonesia la 54% va Malaysia la 93%. Bén canh dd, véi mat
bang 13i sudt & mic thdp va én dinh, tin dung cho vay mua 6 td tdng trudng
lién tuc cdng thém nhitng chinh sach ho trg cua Chinh phd nhu gidm phi trudc
ba xe 6 td s& tiép tuc la nhitng yéu t& thic ddy nhu cau tiéu thu & td trong
nudc.

V@i 16 trinh cdt giam thué nhép kh&u 6 td nguyén chiéc theo cam két AFTA va
WTO, gia 6 to dudc du bao sé gidam manh vd@i su tham nhép thi trudng caa
nhiéu hang xe trong khu vuc. Thém vao dé, Viét Nam v%n dang dudc danh gia
la mot trong nhitng quéc gia co chi phi san xuat hdp dan do6i vd@i cac nha san
xuat. Do do, ngudn cung mat hang 6 t0 sé trd nén doi dao.

V@i su tang trudng ca vé nhu cau va san lugng cung cap, thi truéng 6 to Viét
Nam dugc du dodn sé tang trudng lién tuc trong thdi gian tdi.

M3c du cé nhiéu tiém nang d€ phat trién, nganh céng nghiép 6 té Viét Nam
van dang phai d6i mat véi nhiéu thach thirc. Trudc hét, trong khi Chinh phu
dang cé nhiéu chinh sach uu dai nham thu hat vén FDI, nganh san xudt 6 tb
lai khong hudng Igi I8n tir nhitng chinh sach nay. Trong khi cac nha san xuat
hang dau thé& gidi nhu Toyota, Honda, Mazda, Ford lién tuc tang vén dau tu
vao Thai Lan, Indonesia... Viét Nam van dang la nha san xuat vdi san lugng
khéng dang ké.

Mdt trong nhitng nguyén nhan chinh clia su’ chdm phat trién clia nganh cdng
nghiép 6 t6 Viét Nam la su yéu kém cua nganh san xudt linh kién phu trg.
Trong khi t6c dd phat trién ciia nganh nay @ Thai Lan va Indonesia dat muc
12.3%/nam t&r nam 2010-2013, Viét Nam van con dam chan tai cho. Diéu nay
khi€n cho cadc doanh nghiép I8p rép phu thudc rat I6n vao linh kién nhap khau.

Ngoai ra, cd s@ ha tang giao théng & Viét Nam con thi€u déng bd véi chat
lugng khéng cao. Diéu nay khién cho cac phudng tién 2 banh nho gon hap dan
haon so véi 0 t0.

Cac phan khic thi truéng
Theo hoat dong kinh doanh chinh, nganh céng nghiép 6 t6 Viét Nam dugc
chia lam 2 bd phan la san xuat va phan phoi. Thuc t€, cac doanh nghiép co
hoat dong san xuat cling c6 kénh phan phdi riéng nhu Trudng Hai, TMT,
Toyota...Trong khi d6, cac doanh nghiép phan phsi cht yéu lam dai li cho cac
hadng xe lién doanh nhu Toyota, Ford.. hodc nhédp kh&u va phan phdi xe
nguyén chiéc clia cdc hdng 18n. Cac doanh nghiép dac trung cd thé ké dén
HHS (chuyén phéan phdi xe tai Dongfeng Trung Qudc), SVC (dai li cho nhiéu
hang xe), HAX (dai |i Mercedes)

Theo nguon gbc xe, cb thé chia thi trerng trong nudc thanh 2 phan khu
xe lap rap trong nudc va xe nhap khdu nguyén chiéc. Xu hu’dng ua chuong X€
nhdp khdu dugc thé hién rd qua su tdng trudng thi phan cua phan
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nhap kh&u, ma chu yéu 1a cac loai xe cd gia tri cao

Theo s6 liéu cua Hai Quan Viét Nam, 6 thang dau nam 2014, Han Quodc ti€p
tuc la thi trudng chinh cung cap 6 t6 nguyén chiéc cho Viét Nam véi 7.74
nghin chi€c, gidm 8%. Ti€p theo la Thai Lan la 4.96 nghin chiéc, tang 50,5%;
Trung Quoéc la 4.63 nghin chiéc, tdng manh 127%; Nhat Ban la 1.43 nghin
chiéc, tang 66% so véi cung ky nam 2013.

m Xe |8p rap trong nudc

Xe nhap kh&u nguyén chiéc

28,638

22,511

2012

2013 7T/2014

Theo muc dich s dung, thi trudng Viét Nam dudc chia lam 2 phan khuc la
xe thuong mai (CV) va xe du lich (PC). Xe thuong mai, dac trung bdi cac
dong xe tai, xe bus v6i muc dich st dung chinh la chuyén chd ngudi va hang
héa. Mac du it dugc ndi dén, tuy nhién day la moét phan khac cuc ki quan
trong. Cac thugng hiéu I6n la THACO, Clu Long (TMT), Vinaxuki, Isuzu hay
cac dong xe nhap kh&u nhu Dongfeng, SINO...

Ngudc lai, xe du lich, vdi cdc dong xe con tir 4-9 chd, dudc nhdc dén réat
nhiéu trong thdi gian qua. Pay la moét phan khic x6 su tham gia cua rat
nhiéu nha san xuat Ién va cé thuong hiéu manh nhu Toyota, Ford, Honda,
KIA, Mazda...
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CAC YEU TO ANH HUONG

Chinh tri

Viét Nam 1a mét quéc gia c6 nén chinh tri rdt én dinh, do d6, trong ngan han,
nén kinh té€ ndi chung va nganh 6 t6 ndi riéng sé khdng phai chiu anh hudng
cua bién dong vé chinh tri. Tinh trang tham nhiing da dugc thira nhan va
Chinh pha Viét Nam dang c6 nhitng budc di d€ giai quyét van dé nay.

Yéu té chinh tri anh hudng I6n nhat d6i véi nén céng nghiép 6 t6 Viét Nam
trong thdgi gian gan day chinh la nhitng mau thuan gilra Viét Nam va Trung
Qudc trén bién Pdng. Hién Trung Quéc dang la nha cung cdp linh kién I6n th(
2 cho Viét Nam, vi vay, xung dot xay ra sé anh hudng rat I6n dén cac nha san
xuat trong nudc.

Kinh té

Viét Nam |a mdt trong nhitng qudc gia c6 téc dd phat trién kinh t& nhanh nhéat
trong khu vuc chau A v8i mic tdng trung binh 7.1% trong thdi ki tir ndm
2000-2012. Su tdng trudng kinh té€ kéo theo su phat trién cla tang 18p trung
Iuvu, nhitng ngudi cé nhu cau vé tiéu thu xe 6 td6. Ngoai ra, téc d6 do6 thi hda
I6n cling gép phan khién cho nhu cau 6 t6 tang cao.

Vé phia Chinh phu, viéc kién tri v8i muc tiéu toan cdu héa qua qua trinh cd
phan hda cac doanh nghiép nha nudc va tai ciu trdc hé théng ngan hang
thuong mai dugc coi la nhitng budc di dang hudng. Cung vdi do, Viét Nam
cling tré thanh thanh vién cia WTO va AEC ha hen tao ra su canh tranh va
thlc ddy cac doanh nghiép ndi dia phat trién.

Mac du vay, nén kinh té Viét Nam cling dang gap nhiéu thach th{c.Chinh sach
giam gia tién té mac du cd nhitng tac déng tich cuc dén can can thuong mai,
tuy nhién, d6i véi nganh 6 t6 von phu thudc rat I8n vao ngudn linh kién nhap
kh&u sé& tao ra bat Igi vé chi phi dau vao.

Mac du lam phat da dugc ki€ém ché, tuy nhién téc d phuc hoi cua nén kinh té
van con cham. Tang trudng tin dung nhin chung 8 muic thap.

MoGi truang kinh doanh

Viét Nam la quéc gia cé dan so tré, luc lugng lao déng dong va cd gia thanh
ré. Day la yéu t6 thu hat nha dau tu nudc ngoai trén khap thé gidi, dac biét la
cac nén kinh té& 16n & Chau A nhu Han Qudc, Nhat Ban, Dai Loan...diéu nay tao
ra cd hoi cho cac doanh nghiép Viét Nam ti€p can vagi cong nghé hién dai.

Mot y&u t& khac tao ra stiic hdp dan cho moéi trudng kinh doanh & Viét Nam la
vi tri dia li. Ndm trén ban dado Trung An va tuyén dudng bién qudc té€, Viét
Nam rat thudn Igi cho giao théng van tai va hoat ddng xudt nhap khau.

Chinh phu Viét Nam ciing dang tich cuc trong viéc cai t6 nén kinh té&. Téc dd
c6 phan hda va tién dé tai cau trdc hé théng ngadn hang dang la nhitng yéu td
dudc cac nha dau tu nudc ngoai dac biét quan tdm trong thgi diém hién tai.

Tuy nhién, Viét Nam cling c6 nhiéu van dé can cai thién trong thaoi g|an tai. C
sd ha tdng yéu kém tao ra han ché& cho viéc trién khai cac du én cd cg



cao. Hé thdng giao thdng lac hdu, chua bat kip tdc d6 phat trién cia nén kinh
t€ va nhu cdu hoéi nhap nén kinh té. Trong khi dé, chat lugng nguon nhan luc
thdp, khong dap Ung dugc yéu cau vé trinh do ki thuat cao.

Ngoai ra, moét trong nhirng yéu t6 I6n khién cho cac nha dau tu nudc ngoai
ngai dau tu vao Viét Nam la yéu té tham nhiing. Mac du da c6 nhitng cai thién
trong thai gian gan day, tuy nhién Viét Nam van xép 123 trén 176 qudc gia vé
muc d6 tham nhiing.

MO HINH POSTER’S FIVE FORCES

Poi tha canh tranh truc tiép:

Thi trudng xe trong nudc dac trung bdi hai dong san phdm chinh 1& xe thuong
mai va xe du lich. Dong xe thugng mai vdi cac san pham xe tai va xe buyt van
dang dudc kiém soat bdi Trudng Hai. Hoang Huy (HHS) vdi xe tai Dongfeng
nhdp kh&u tUr Trung Quéc mac du da cdé nhitng budc phat trién manh mé
nhung van chua gay ra nhiéu ap Iuc véi THACO. Vé dong xe du lich, Toyota
Viét Nam van dang dan dau nhung dang vap phai su canh tranh quyét liét cua
Trudng Hai. Cac dong xe du lich nhdp kh&u nguyén chiéc khac nhu Mercedes
Benz (Hang Xanh), Toyota (Savico)... van dang cé khoang cach kha xa vdi hai
cong ty trén.
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D4i thu tiém tang:
O t6 san xuat trong nudc dang dugc su bao ho cla nha nudc vdai



sudt nhap khdu 50%. Theo 16 trinh cdt gidm thué trong AFTA, thué& nhép khu
ti€p tuc gilr 50% trong nam 2015, giam con 40% trong nam 2016, 30% trong
nam 2017 va 0% vao nam 2018. Lo trinh nay ap dung cho hau hét cac loai xe
trén thi trudng Viét Nam. Hién nay, 6 t6 |ap rap trong nudc dang ré hon so vdi
nhédp khiu (cé thué) tir Thai Lan, Indonesia khoang 5%-10%. Nhu vay, khi
thué sudt nhap khau tiép tuc gidm dén mdc 30% thi xe nhap khau sé cé gia
tuong dudng xe 1ap rap trong nudc. Néu khéng cé ho trg cia Chinh phu va no
luc cia doanh nghiép thi xe nhép kh&u s& hoan toan danh bai xe trong nudc.

San pham thay thé:

Hién nay, 0 t6 van dugc coi la mat hang xa xi so vGi kha nang ctia dai bé phan
dan s6 Viét Nam. Xe may va cac phu’dng tién khac 1a san phdm thay thé rit
tot cho 0 t6. Tuy nhién, hau hét cac doanh nghlep 6 t6 Viét Nam dang khong
chiu nhiéu &p luc tir sdn pham thay thé& do gid 6 to6 van rat cao, Igi nhuén van
hoan toan dugc dam bao.

Khach hang:

Nganh 6 t6 hién da vugt qua vung day khung hoang. Nén kinh té dang trén da
phuc hdi, cac doanh nghiép bét dau dau tu tai san c6 dinh trong khi nhu cau
clia ngudi tiéu dung tang Ién. Tuy nhién phai luu y rang, khach hang ca nhén
cd xu hudng chd dgi xe & td nhdp kh&u gid ré vao Viét Nam. Vi thé ching toi
cho réng, sirc ép tlr phia khach hang & mdc trung binh.

Nha cung cap: B

Hién tai, nganh 6 td Viét Nam van chu y&u nhap khau, 18p rép va phan phéi.
Nhu cau cua thi trudng Viét Nam la khéng qua 18n, trong khi kha nang san
xuat cia nha cung cap ciing rat tét, vi vay, ap luc tir nha cung cap la khoéng
I6n.




HOAT PONG
SAN XUAT KINH DOANH




SAN XUAT

Sau han 20 nam hudng uu dai cia mot nganh san xuat mii nhon, nganh cong
nghiép 6 t6 Viét Nam van chi 18 moét nganh cdng nghiép I8p rép véi cong viéc
chinh 1a nh&p kh&u linh kién, 1&p rdp va phan phdi trén thi trudng ndi dia. Nganh
cong nghiép linh kién v6 cung nho bé cang khién cho mlc d6 phu thudc cua cong
nghiép & td Viét Nam ngay cang phu thudc vao nhap kh&u. Mac du 1a mét thach
thic I8n dGi véi nganh céng nghiép 6 t6 Viét Nam, diéu nay cling cho thday nganh
cdng nghiép 6 td Viét Nam cd rat nhiéu tiém ndng phat trién, nhét 13 khi ti 1é sé
hiru xe 6 t6 & Viét Nam chi khoang 4%.

San xuat ting trudng, tuy nhién nhap khau tiép tuc hap dan

Bang: San lugng xe 6 t6 Viét Nam (nguon BMI)

N3m 2011 2012 2013 2014F 2015F 2016F 2017F 2018F
Téng san lugng 31,181 40,470 42,898 46,809 51,498 55,351 59,690 64,583
Xe du lich (PC) 29,904 38,900 41,234 45,028 49,575 53,293 57,468 62,161
Xe thudng mai (CV) 1,277 1,570 1,664 1,781 1,923 2,058 2,222 2,422

Theo bdo cdo clia VAMA, téng san lugng 6 to Viét Nam dat 10,003 chiéc, ting
27.4% trong thang 11 ndm 2013 so v4i thang 11 ndm 2012, ndng téng s6 xe
san xuat trong 11 thang dau nam lén 83,656 chiéc, tang 24.5% so v@i cung Kki.
Pay la Idan gan nhdt VAMA cO6ng bG sO liéu vé san xuat clda cac thanh vién va
cling 1a 1an dau tién ké tir thang 11 ndm 2010 san lugng xe trong nudc vuct
mtrc 10,000 chiéc.

Tuy nhién, nhin lai blc tranh toan canh tir ndm 2010, cé thé thdy san xudt d td
g Viét Nam da trai qua mot giai doan cuc ki kho khan. Trong khi su sut giam
trong sdn xudt 6 t6 nam 2011 phan anh hinh anh chung cia moét nén kinh té
suy thodi, nam 2012 day khé khan la hé qua cda nhiéu nguyén nhan: su thiéu
nhat quan trong chinh sach kinh té vi mé, thi€u cdc chinh sach ho trg san xuat
va su yéu kém cua nganh cong nghiép phu trg.

Xudt phat tir thuc t& vé su thiu ddng bd trong chinh sach hd trg, trong thdi
gian gan day, su tang trudng lién tuc vé san xudat van chi dén tu nhirng cong ty
da cé thuong hiéu & Viét Nam nhu Trudng Hai, Toyota, Ford... Hoan toan khong
c6 su anh hudng I6n cla nhitng ngudi choi mdi trén san chai 6 t6 Viét Nam. Cé
thé thay, su tdng trudng nay gan nhu hoan toan gy ra bdi phia cdu: DPa phuc
hoi cia nén kinh té va tiéu dung ca nhan.

Trong khi nang luc san xudt cua xe trong nudc khéng cé su phat trién dang ké,
su sb6i dong cda thi trudng 6 té6 Viét Nam tiép tuc dén tir phan khic xe nhéap
kh&u. D3 trd thanh mét phan khdc thi trudng 16n tir nhiéu ndm nay, xe nhp
kh&u sé tiép tuc phat tri€én manh mé theo 18 trinh cdt gidm thué& nhap khau cua
Chinh pha Viét Nam dén nam 2018, dac biét la cac hang xe dén tu khu vuc
ASEAN. N&u khong cé nhitng chinh sach hd trg trong thdi gian tdi, vién canh
trudng Viét Nam ngép tran xe nhap khau tir Thai Lan, Indonesia la hoan toa
thé xay ra. s




Su yéu kém cua nganh cong nghiép phu trg

Theo 16 trinh phat trién nganh céng nghiép 6 td cla Chinh phu giai doan 2010-
2020, ti 1& ndi dia héa d6i vSi san phdm 6 t6 dat muc 60% cho tat ca cac loai
xe. Tuy nhién, ti 1€ nay ddi vaGi xe 6 t0 9 cho trd xudng chi dat 15% trong khi xe
6 t6 10 chd trd 1én cling chi 8 mlc 30%. Trach nhiém Ién cua van dé nay dén tur
su yéu kém cua nganh céng nghiép phu trg.

S8 lugng linh kién can thiét d& san xuit mot chiéc 6 td 1a khoang 20,000 dén
30,000. Trong khi s lugng nha san xuat linh kién trong nudc chi khoang han
200. Thém vao dé, nang luc sdn xudt cia cac doanh nghiép nay ciing chi dirng
lai & nhitng chi tiét don gian va cé ham lugng cong nghé rat thap nhu banh xe,
4c quy, gh€& ngbi... trong khi khéng du céng nghé dé san xuét chi tiét phirc tap
nhu dong cd, may mdc, cac linh kién don gian cling khong dugc dau tu duang
muc. Cé thé thdy, nganh céng nghiép phu trg cua Viét Nam vira thiéu lai viua
yéu.

Khi ca nhirng chi tiét don gian nhét cling phai nhap kh&u, viéc cac doanh nghiép
khéng thé nang cao ti I& ndi dia hda la diéu dé hiéu.

Theo 16 trinh cdt gidam thué& nhdp khau cua Chinh phu, thué nhép khau bd linh
kién tir ASEAN sé vé muc 0% trong nam 2018 . Trong khi d6, Indonesia va Thai
Lan Ia cadc qudc gia cuc ki phat trién v& nganh céng nghiép phu trg. Vi vay, néu
khéng co su phat trién vé& ndng Iuc san xuét cua cac doanh nghiép ndi dia, linh
kién nhap kh&u s& hoan toan chiém linh thi trudng Viét Nam |a diéu chdc chan
Xay ra. Khéng cé nang luc san xuat may moc, phu thudéc hoan toan vao linh
kién nhép kh&u, cac doanh nghiép san xuit 6 td & Viét Nam sé& hoan toan la cac
cdng ty 1ap rap.
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bat mlc 77,998 chiéc trong 7 thang dau nam, doanh s6 ban hang toan thi
trudng da tang trudng 32% so véi cung ki nam 2013, trong do, xe 6 td con
tang 34% va 0 t6 tai tang 28%. Thang 7 ciling danh dau thang th 16 lién tiép,
doanh s ban hang tang trudng so vdi cung ki nam trudc.

Nh{trng con s6 trén phan nao phan anh dung su hoi phuc tinh chu ki rat cao cla
nganh 6 t6 néu dugc so sanh véi 2 nam vé trude. Khi nén kinh té€ dang vat 1on
trong khé khan, tdng doanh s& bén hang 7 thang dau nam chi dat 50,316
chiéc. Cac doanh nghiép dua nhau bdo 10, thdm chi xin hodn thué dé& giam bdt
nhirng khé khan.

Trong khi dd, kinh té vi mo6 Viét Nam ti€p tuc da phuc hoi vdi nhiéu yéu to tich
cuc hd trg phat trién. Chinh phu kién tri v8i muc tiéu tai cdu tric nén kinh té&
va hé théng ngan hang thuong mai dem lai nhiéu niém tin cho nha dau tu.
Chinh sach ngi Iédng tién té vdai |ai suat thdp cling la mot yéu té ho trg cho nén
kinh té Viét Nam néi chung va nganh cong nghiép 6 to6 ndi riéng. VGi géc nhin
tr tinh hinh kinh t& vi mé, cé thé thdy trién vong ban hang clda nganh 6 té Ia
rat tich cuc.

Ngoai ra, san lugng ban hang ctia nganh 6 t6 trong thdi gian tdi con chiu anh
hudng 16n ciia mot s6 yéu td khac:

% Su hinh thanh cua céng déng kinh té€ ASEAN (AEC) trong nam 2015

Cong dbéng kinh t& ASEAN dudc hlra hen sé tao ra su tang truédng manh mé
cho nén kinh t& dinh hudng xuét khdu nhu Viét Nam. Su tdng trudng cula
nén kinh té kéo theo su tang Ién cua tang I6p trung luu, nhitng ngudi co
nhu cau cao vé tiéu thu mat hang 6 t6. Bén canh dd, viéc cdt giam hoan
toan thué nhép khiu sé khién cho gid ca mat hang xe 6 t6 giam manh, du
dé modt bd phan I8n khach hang mdi cé thé tiép can dugc. Ching tdi cho
rang, sé cé su bung né vé doanh s6 mat hang & té trong thdi gian tdi.

% Quy md va chét lugng dén sé Viét Nam

Viét Nam la mo6t qubc gia cé6 quy mo6 dan s6 I18n va dan so tré. bay dugc coi
la mot thi truéng cuc ki tiém nang, nhat la khi ti 1é s3 hitu xe 6 to6 @ Viét
Nam chi & mlc 4% va tang I8p trung lvu dang phat trién manh vdi nhu cau
tiém nang rat I6n.

C6 thé théy, trién vong ban hang cla nganh 6 td réat tich cuc. Tuy nhién, cling
can luu y mot van dé la nang luc san xudt clia cac doanh nghiép 6 t6 Viét Nam
con rdt han ché. Do dd, trién vong cla cic doanh nghiép ndi riéng sé phu
thuoc rat 18n vao chién lugc kinh doanh.
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XUAT NHAP KHAU

7 thang dadu ndm 2014, trong khi doanh s6 xe 1&p rap trong nudc tang trudng &
muc 24%, cdc dong xe nhdp khdu con dat mic tdng trudng &n tucgng hon rat
nhiéu vdi con s6 62%. Day khong phai la Ian dau tién su tang trudng cua dong
xe nhép khdu 4p dao xe san xuét trong nudc. Piéu nay cho thdy xu hudng
chudng xe nhép kh&u cua ngudi tiéu dung ndi dia.

Bang: Tang trudng doanh s6 ban hang

Nam 2012 2013 7T/2014
Tang trudng xe nhap khau 28.00% 23.00% 62.00%
tang trudng xe 1ap rap -1.00% 18.00% 24.00%

Xu hudng tiéu dung trén dugc phan anh rd rang qua can can xut nhap khau
doi véi mat hang 6 t6. Viét Nam dugc du doan sé ti€p tuc la nudc nhap siéu 0
to trong thai gian tdi.

Yé&u t& quan trong nhat anh hudng dén hoat dong xuat nhép khdu trong thdi
gian tdi 13 16 trinh cdt giam thué& nhép khdu mat hang xe 6 t6 tur cdc quéc gia
ASEAN theo cam két ATIGA. Theo d6, thang 1 nam 2014, Viét Nam da gia
thu€ nhép khau tir 10%-15% dé&i véi linh kién nhap khiu tir ASEAN va cam
cat gidm hoan toan thué ddi véi xe nhap khdu nguyén chiéc vao ndm 2018.



Tac dong truc ti€p dau tién sé la su xam nhép cta 6 t6 gia ré tir ASEAN ma cu
thé 13 Indonesia va Thai Lan. V&i khoang cach kha 18n vé cdng nghé va quy mé
san xudt, thdi gian con lai Ia khdng du dé Viét Nam phéat trién mét nganh céng
nghiép du slic canh tranh truc ti€p vdéi cac d6i tha mdi.

Thuc té€ cho th8y, ngay ca khi thué nhap khdu mdi chi giam tir mirc 60% xubng
50% trong ndm 2013, s6 lugng xe 6 t6 nhap khau tur Thai Lan vao Viét Nam da
tdng doét bién, dirng th 2 sau Han Quéc. Cu thé, ndm 2013 tang 75.9%, 6
thang nam 2014 tang 50.5%, theo sé liéu ctia Hai Quan Viét Nam. Nhu vay, su
chiém linh thi trudng cla xe nhdp kh&u la gadn nhu khéng tréanh khéi.

Mac du chiu tac déng rat I16n, cac doanh nghiép 6 t6 Viét Nam sé khong chiu cu
s6c manh trong ngdn han. Trudc hét, ddi tuong xe 6 t6 dudc uu dai vé thué
nhdp kh&u cidn cé ham lugng gid tri sdn xudt trong ndi bd ASEAN it nhét 1a
40%. V@i diéu khoan nay sé chua cé nhiéu dong xe gia ré tr ASEAN co6 cd hoi
ti€p can vdi thi trudng Viét Nam trong ngan han.

Thém vao dod, co sd ha tang giao thong & Viét Nam chua thich &rng dugc vdi s6
lugng 16n 6 td trong ngdn han. Vi vdy, xe may van 1a su lua chon hang dau doi
véi ngudi tiéu dung vdéi tinh tién dung va linh hoat. Cau xe 6 té sé khé bung nd
trong ngan han khi chi dugc ho trd bdi yéu té gia.

Ngoai ra, su’ xdm nhap cua 6 té nhép khau va tdng trudng clia doanh s6 ban
hang cling tao ra nhiéu cd h6i cho nganh céng nghiép 6 t6 Viét Nam.

V@i su tang trudng cua tiéu dung xe 6 t6, nhu cau vé dich vu sau ban hang la
yéu to tat yéu. Vi vay, cac doanh nghiép cung cép dich vu di kém sé cé cco hoi
ma réng quy mo san xudt kinh doanh.

Nganh céng nghiép san xudt hang phu trg ciing cé cd hdi phat trién khi dugc
ti€p can vdi nhu ciu du I8n dé cdc doanh nghiép nay dau tu day chuyén san
xuat hién dai.

C6 thé thdy, sic ép hdi nhap mot mat sé khién cac doanh nghiép nho, suc
canh tranh yéu phai rat lui khéi nganh, mat khac sé la dong luc va la cg hoi
phat trién cho céc doanh nghiép cé du tiém luc va su nhay bén.




MOT SO CO PHIEU TRONG NGANH

= THA CTCP O t6 Trudng Hai

= TMT CTCP O t6 TMT

®" HHS  CTCP Dau tu Dich vu Hoang Huy
® HAX CTCP Dich vu O t6 Hang Xanh

& SVC CTCP Dich vu Tong hop Sai Gon




CONG TY CO PHAN O TO TRUONG HAI

Cac chi tiéu co ban

DTT (ty dong)
+/- yoy (%)
LNST (ty dong)
+/- yoy

TTS (ty dong)
+/- yoy

VCSH (ty dong)
+/- yoy
Ng/TTS

TS LN gop

TS LN rong
EPS (d6ng)
ROA

ROE

THA

THONG TIN CO BAN

Gid hién tai n/a
(VND)
EPS (VND) 3,509.00
P/E n/a
Book value n/a
(VND)
Beta n/a
KL trung binh n/a
KL CP niém yét 352 500,000
KL CP luu hanh 352 500,000
V6n héa (ti n/a
VND)

Cco CAU c6 PONG
Ong Tran B3 61.22%
Duadng va gia
dinh
Jardine Cycle & 18.55%
Carriage
Hoang Cudng 7.24%
Khac 12.99%

11,611.19 10,389.20 13,305.03 20,947.27
41.51% -10.52% 28.07% 57.44%
673.25 245.33 1,121.20 2,562.57
0.53% -63.56% 357.02% 128.56%
10,208.11 12,718.70 14,322.20 17,539.41
30.90% 24.59% 12.61% 22.46%
4,411.58 4,433.71 5,240.58 5,711.78
0.36% 0.50% 18.20% 8.99%
55.91% 64.48% 63.04% 67.43%
14.76% 14.65% 17.81% 15.74%
5.22% 2.17% 7.60% 12.23%
2,679.00 966.00 3,509.00 7,269.69
6.60% 1.93% 7.83% 14.61%
15.26% 5.53% 21.39% 44.86%

bat 8,974 ti dong doanh thu va 1,245 ti d6ng Igi nhuan sau thué
trong 6 thang dau nam 2014, Trudng Hai da hoan thanh gan 50% ké
hoach doanh thu va 67% ké& hoach Igi nhudn ca nam 2014. So vdi 6
thang dau nam 2013, doanh thu cua Trudng Hai da tang trudng &
muc 57%. Su tang trudng doanh thu clda Trudng Hai dén tur su phuc
h6i manh mé vé nhu cau cua ngudi tiéu dung va chinh sach 1ai suat
cta Chinh phu, nhitng yéu t6 sé ti€p tuc dugc duy tri trong 6 thang
cudi nam. Vi vay, ki vong vé doanh thu 1 ti USD cta Trudng Hai la
hoan toan cé thé thuc hién dugc.

Nhifng con s6 &n tugng trén phan nao phan anh dung vi thé dan dau
nganh céng nghiép 6 t6 Viét Nam cla Trudng Hai. Theo s6 liéu cua
VAMA, tinh dén 6 thang dau nam 2014, Trudng Hai vdi cac dong san
pham cht luc 1a THACO TRUCK van gilr virng vi tri ddn dau trong phéan
khac xe tai, bd xa cac dbi thu khac nhu TMT hay Isuzu. Trong khi do,
mac du con khoang cach tuong doéi I16n vaéi Toyota Viét Nam von da
chiém linh thi truéng 6 t6 du lich Viét Nam tUr 1au, Trudng Hai cling da
dat dugc nhitng budc phat trién manh mé&, chiém vi tri th& 2 véi loat
san phdm hudng dén khach hang tdm trung mang thuong hiéu KIA va
Mazda.

Diém ndi bat trong hoat ddng san xuét kinh doanh cla Trudng Hai 1a
tam nhin chién lugc cda ban l&dnh dao cong ty. Chinh nhitng quyét
dinh mang tinh chién lugc d& giup Trudng Hai cdé dudc nhiéu budc
ngoat quan trong trén con dudng tré thanh doanh nghiép cé doanh sé
ban hang ding dau trén thi trudng Viét Nam: Khu céng nghiép Chu
Lai-Trudng Hai dudc dau tu nam 2003 da tré thanh dai ban doanh chg
céng ty véi mot quy trinh san xudat khép kin va hang loat cac nha n
san xua’t thiét bi phu trd san phafm tLr nhitng hgp déng I|en doa )




gan day da giup cho cong ty cé dugc do phu rong I8n trén thi trudng
ca nudc.

Trong ngan han, Trudng Hai tiép tuc dugc hudng Igi tir nhitng su tang
tudng manh mé cua nhu cau 6 té trong nudc. 6 thang cubi nam dudgc
ki vong sé gilp cong ty tiéu thu 21,624 xe 6 t6, dat muc tang trudng
21% so véi 6 thang dau nam.

Ki vong trong trung han clia Trudng Hai cling tiép tuc dudc hd trg bdi
da phuc hoi cia kinh té va thi trudng. Tuy nhién, day cling la khoang
thdi gian ma doanh nghiép can cé nhitng diéu chinh lién tuc va chinh
sach dau tu hop |i d& duong dau vdi nhitng thach thlc canh tranh dén
tir hoi nhap.

Trong dai han, v3i su cdt gidam hoan toan cla thué nhdp khdu mat
hang 6 t6 nguyén chiéc va linh kién, gid 6 t6 dugc du doan sé giam,
tao ra su tang trudng manh mé vé tiéu dung. Tuy nhién, bén canh
nhitng co hdi, Trudng Hai s& phai canh tranh gay gdt dé ton tai trudc
nhitng déi thu rat manh tur Thai Lan va Indonesia.

CONG TY CO PHAN O TO TMT

Cac chi tiéu co ban

DTT (ty dong)
+/- yoy (%)
LNST (ty dong)
+/- yoy

TTS (ty dong)
+/- yoy

VCSH (ty dong)
+/- yoy
Ng/TTS

TS LN gop

TS LN rong
EPS (d6ng)
ROA

ROE

TMT

883.20 488.50 502.70 984.20
-38.85% -44.69% 2.91% 95.78%
2.70 1.20 5.70 39.80
-93.72% -55.56% 375.00% 598.25%
634.00 606.50 529.60 852.30
-10.82% -4.34% -12.68% 60.93%
324.20 314.30 318.70 323.00
-8.78% -3.05% 1.40% 1.35%
48.86% 48.18% 39.82% 62.10%
10.86% 7.97% 10.25% 11.62%
0.31% 0.25% 1.13% 4.04%
88.73 39.44 187.32 1,307.94
0.43% 0.20% 1.08% 4.67%
0.83% 0.38% 1.79% 12.32%

VGi han 40 nam kinh nghiém va thudng hiéu xe 6 t6 Cuu
Long, TMT dudc biét dén la mot trong nhitng cong ty 6 to dau
tién trén thi trudng Viét Nam. Trudc su canh tranh tu rat
nhiéu d6i thd manh vai tiém luc I8n vé von va cong nghé,
TMT hién khéng phai 1&8 mot trong nhitng cdng ty dan dau
trong nganh céng nghiép 6 to.

Trai qua nhitng kho khan lién tuc tir nam 2010-2013, trong"
khi cac doanh nghiép khac manh dan dat ké hoach t




THONG TIN CO BAN

Gia hién tai

(VND) 13,600.00

EPS (VND) 1,140.00

P/E 11.93

Book value

(VND) 10,610.00

Beta 0.75

KL trung binh 76,316.00

KL CP niém

yét 30,839,117.00

KL CP luu

hanh 30,429,590.00

VOn héa (ti

VND) 413.84
CO CAU cO PONG

T6 chirc trong 60.48%

nudéc

TS chilic nudc 0.14%

ngoai

Ca nhan trong 38.02%

nuaGc

Ca nhan nudc 1.36%

ngoai

trudng day tham vong trong nam 2014, TMT chi dat chi tiéu
khiém t6n 583.35 ti dong doanh thu va 5.29 ti dong Igi nhuan
sau thué, tang tuong &’'ng 16% va -7% so vGi nam 2013. Tuy
nhién trong 6 thang dau nam, TMT da dat mdc doanh thu
492.1 ti déng doanh thu va 19.9 ti dong Igi nhuan sau thué,
dat 67% va 376% ké hoach Igi nhuan. Mac du vugt xa ké
hoach dé ra, tuy nhién nhitng con s6 trén néu so sanh véi cac
doanh nghiép khac khéng thé hién nhitng dét bién trong néng
luc san xuat kinh doanh cldia TMT, ngudc lai con cho thdy van
dé trong viéc lap k& hoach cua cong ty.

Thuc té cho thdy. TMT khong phai la mét doanh nghiép thuc
su’ nhay bén vdéi chu ki kinh té. Trong khic nhac rén rang bao
I&i cCla nganh, TMT & mdt nét trdm khi mdi chi thoat 16 trong
nlra cudi ndm 2013, thdi diém dudc coi l1a khdi dau cho qua
trinh phuc hdi cia 6 td6. Ching t6i cho rdng, quan tri khéng
phai 1a mot diém manh cla cdng ty.

Vé8i cac yéu td trén, co thé thay trién vong trong thdi gian toi
cta TMT phu thudc nhiéu vao su phuc hoéi cia nén kinh té han
la su cai thién kha nang san xuat kinh doanh cua cong ty.

Trong 6 thang cudi nam 2014, hoat dong san xuat kinh doanh
cla TMT tiép tuc dudgc cdi thién nhd luc cau Ién tU thi trudng.
Hang tdén kho gidm manh, doanh thu cé thé vugt 70% ké&
hoach dé ra.

Trién vong trong trung va dai han cia TMT ciing nhu cac cong
ty khac, sé chiu anh hudng Idn tir cam két ATIGA. Tuy nhién,
cam két nay co6 thé 1a co hdi cho TMT khi gilp céng ty cd thé
ti€p can vdi linh kién gia ré tir cac nudc ASEAN, thay thé dan
su phu thudc vao linh kién nhap khdu Trung Qudc.

Nhitng dot bién trong thdi gian tdi cia TMT cb thé dén tir hai
du an:

% Du an nha may sdn tinh dién TMT: La nha may thu 2
tai Viéet Nam s dung céng nghé son tinh dién, sau
Mercedes Benz Viét Nam. Pay la cong nghé tién tién,
cho san phdm cé bé& mat son bén dep va tiét kiém
nguyén liéu so vdi cac cong nghé khac. Nha may dudc
du kién hoan thanh vao quy 4 nam nay. Ngoai muc
dich sr dung cho cac san phdm cta TMT, nha may con
hi vong cung cap dich vu cho cac nha san xuat khac.

< Du &n xe gia ré, lién doanh véi tdp doan TATA An Do:
VGi Igi thé gid ré so vdi cac san phdm & to trén thi
trudng, lién doanh TATA-TMT dugc ki vong sé tao ra
phan khuc tiéu dung mdi trén thi trudng 6 to Viét Nam.
Tuy nhién, du &n nay van dang trong qud trinh xay
dung ké hoach.




CONG TY €6 PHAN PAU TU DICH VU HOANG HUY

Cac chi tiéu co ban

DTT (ty dong)
+/- yoy (%)
LNST (ty dong)
+/- yoy

TTS (ty déng)
+/- yoy

VCSH (ty dong)
+/- yoy
Ng/TTS

TS LN gop

TS LN rong
EPS (d6ng)
ROA

ROE

HHS

THONG TIN CO BAN

Gia hién tai

(VND) 17,400.00
EPS (VND) 1,840.00
P/E 12.47
Book value

(VND) 9,160.00
Beta 0.36
KL trung binh 686,579
KL CP niém yét 38 249 948
KL CP luu hanh 57 364,241
VG6n hoa (ti

VND) 998.14

CO CAuU cO PONG

T8 chirc trong 0.00%
nudc
T8 chilrc nudc 0.00%
ngoai
Ca nhén trong 99.97%
nudc
Ca nhan nudc 0.03%

ngoai

626.23 462.98 498.95 620
-8.7% -26.1% 7.8% 24.3%
103.66 68.89 82.05 85
59.9% -32.6% 17.4% 3.6%
410.7 515.25 679.49 815.39
26.1% 25.5% 31.9% 20%
300.29 370.18 497.17 505.67
62.9% 23.3% 34.3% 1.7%
26.9% 28.2% 26.8% 33.8%
16.9% 16.8% 18.6% 0.0%
16.6% 15.1% 16.4% 13.7%
7,204 11,157 2,262 2,222
28.2% 15.1% 12.1% 10.4%
42.8% 20.8% 16.5% 16.8%

Véi uu thé gia ré, dong xe tai hang trung, hang nang, xe dau kéo
Trung Qudc nhép khdu dang tdng trudng manh mé va dan chiém linh
phan khuc thi trudng day tiém ndng nay. Di cung su phat trién do,
Hoang Huy, vd&i vi thé 1& nha phan phdi doc quyén san phdm xe 6 t
Dongfeng Trung Qudc tai Viét Nam da cd su tang trudng cuc ki &n
tugng trong thdi gian vira qua.

Hoang Huy dudc biét dén la mét doanh nghiép c6 mot hinh san xuat
kinh doanh kha dac biét.

V@i s6 lugng nhan luc chi khoang 20-25 ngudi, trong dé cé hon 75% la
ngudi lao dong tan tat, Hoang Huy chu yéu thuc hién nhiém vu nhéap
kh&u, l1am thu tuc dang kiém va 1a cong ty dugc mién hoan toan thué
thu nhap doanh nghiép. Trong khi d6, hoat déng chinh cta cong ty la
phan phdi xe 6 t6 dudc thuc hién qua hé théng gan 40 dai li trén 30
tinh thanh trong cd nudc, tap trung vao cac thanh phd I6n. Vd&i san
phdm chién Iudc Ia xe tai hang trung va hang ndng, khach hang chién
lugc ctia Hoang Huy la cac hang van tai va logistics.

Hoang Huy la doanh nghiép niém yét cé két qua kinh doanh cuc ki dn
tuogng. 6 thang dau nam 2014, Hoang Huy dat 323.35 ti d6ng doanh
thu va 28.51 ti dong Igi nhuan sau thué, Ian lugt tdang 35.54% va giam
29.06% so vdi cung ki. Pay la két qua cua chinh sach kiém soat trong
tai d6i vGi cac loai xe 6 t6 hang nang cua Chinh pha trong thdgi gian
vlra qua. Tuy nhién, doanh nghiép cling da tinh dén kha nang nay
trong viéc thuc hién k& hoach nam. Két qua kinh doanh thdi ki vira qua
cling cho thay, bat chap nhitng hé qua tir suy thoai kinh t&€, Hoang Huy
van 1a doanh nghiép c6 ti sudt Igi nhudn rat cao. Tap trung vao phan
khic ddc thu 1a xe tai hang ndng cé thé coi 1a mot chién luge hdp li cug
Hoang Huy.




thué€ quan cua Chinh pha vi ddy khoéng phai la mat hang cé6 ma cac
nudc ASEAN thuc su cé Igi thé. Vi vy, trién vong cla Hoang Huy trong
nhitng nam tdi sé phu thudc nhiéu vao cac chinh sach cua Chinh phu
va dac biét la nhitng bién dong vé chinh tri trong quan hé gilta Viét
Nam va Trung Qudc trén bién Ddng.

CONG TY CO PHAN DICH VU O TO HANG XANH

Cac chi tiéu co ban

DTT (ty dong)
+/- yoy (%)
LNST (ty dong)
+/- yoy

TTS (ty déng)
+/- yoy

VCSH (ty dong)
+/- yoy
Ng/TTS

TS LN gop

TS LN rong
EPS (d6ng)
ROA

ROE

HAX

THONG TIN CO BAN

Gia hién tai

(VND) 7,500.00
EPS (VND) 910.00
P/E 8.27
Book value

(VND) 8,050.00
Beta 0.36
KL trung binh 1,993
KL CP niém yét 11,116,169
KL CP Iuu hanh 11,116,169
VG6n hoa (ti

VND) 83.37

949.50 641.40 686.80 1,117.60
-10.40% -32.45% 7.08% 62.73%
-12.5 -23.8 1.5 11.18
-232.98% 90.40% -106.30% 645.07%
301.2 232.2 232.2 226.5
-2.84% -22.91% 0.00% -2.45%
105 82.5 84 84.9
-9.87% -3.05% 1.40% 1.07%
63.68% 63.14% 62.88% 61.63%
4.33% 3.10% 4.15% 2.38%
-1.32% -3.71% 0.22% 1.42%
-1,124 -2,141 135 1,005
-4.15% -10.25% 0.65% 4.93%
-11.90% -28.85% 1.79% 13.16%

Ngudi tiéu dung mat hang trong phéan khic xe sang Viét Nam ngay
cang co nhiéu su lua chon véi su xuat hién cua hang loat cac hdng xe
néi tiéng nhu Mercedes, Audi, Lexus va mdi day la Peugeot. Clng vdi
su gia tang vé nhu cau, su canh tranh cla cac hang xe cling dang tao
ra mot cudc chaoi day thu vi trén thi trudng Viét Nam.

La mot trong 3 dai li doc quyén cla Mercedes-Benz Viét Nam (MBV),
Hang Xanh tham gia cu6c chagi véi vi thé la mot trong nhitng doanh
nghiép c6 kinh nghiém va tiéng tam trén thi trudng. Tuy nhién, trong
thgi gian gan day, vi thé clia Hang Xanh dang ngay cang sut giam,
khong chi trong ndi bé cac dai li cia MBV ma con trong thi trudng xe
sang Viét Nam.

Sau giai doan 2009-2012 vdi Igi nhuan am, Hang Xanh d& bat dau
thoat [0 tr nam 2013. 6 thang dau nam 2014, Hang Xanh dat 558.5 ti
dong doanh thu va 5.3 ti dong Igi nhuén sau thué, tuong duong 58%
va 83% ké& hoach. Tuy nhién, c6 thé thay, Igi nhudn tir hoat ddng kinh
doanh cla cong ty van am, Igi nhuan dén t&r khoan muc Igi nhuag
khac. Nhu vay, cb thé thdy, hoat ddng san xuédt kinh doanh chinh g
Hang Xanh van chua cé nhiéu cai thién. Piém cdng I6n nha
doanh nghiép trong thd&i gian vira qua |a hang tén kho tir cdc naMs
trudc cua doanh nghiép da dudc giai phong.




CO CAU cO PONG

T6 chirc trong 43.86%
nudc
T8 chilrc nudc 0.85%
ngoai
Ca nhan trong 53.28%
nudc
Ca nhan nudc 2.01%

ngoai

Trong khi hoat dong phan phdi 6 t6 cia Hang Xanh dang gap nhiéu
khé khén, diém sadng trong hoat déng san xuét kinh doanh cta hang
Xanh la hoat d6ng dich vu sira chita, cung cap phu tung. Pudc
Mercedes-Benz céng nhan la doanh nghiép cung cap dich vu 0 t6 tot
nhat trong cac dai li, hoat dong nay cua Hang Xanh dugc ki vong sé
tiép tuc mang lai dong tién 6n dinh trong cadc ndm tdi.

V@i luc cdu manh mé cla ngudi tiéu dung va tham vong cua
Mercedes-Benz trong viéc chiém linh thi trudng Viét Nam, hoat dong
san xuat kinh doanh ctia Hang Xanh dudc ki vong sé cé nhiéu cai thién
trong thgi gian tdi. Tuy nhién, néu khong co6 su cai thién trong quan i,
rét khé d€ Hang Xanh cé thé canh tranh dudgc véi cac doanh nghiép
khac trong hoat dong phan phai 6 to.

Anh hudng manh mé clia céc cam k&t mdi cira thi trudng 6 to, tiéu thu
xe 0 t6 sé tang trudng dot bién trong thdi gian tdi kéo theo nhu cau
vé sira chifa, bao duGng va phu tung. Hoat dong dich vu cia Hang
Xanh s& phat trién manh.

CONG TY CO6 PHAN DICH VU TONG HOP SAI GON

Cac chi tiéu co ban

DTT (ty dong)
+/- yoy (%)
LNST (ty dong)
+/- yoy

TTS (ty dong)
+/- yoy

VCSH (ty dong)
+/- yoy
Ng/TTS

TS LN gop

TS LN rong
EPS (d6ng)
ROA

ROE

SVC

6,155.31 5,414.08 6,582.37 7,700.00
47.50% -12.00% 21.60% 17.00%
44.62 44.85 41.17 48.95
-37.80% 0.50% -8.20% 18.90%
2,724.65 2,714.58 2,805.82 3,366.98
15.60% -0.40% 3.40% 20.00%
740.98 733.04 741.61 740.57
1.10% -1.10% 1.20% -0.10%
67.10% 66.80% 67.30% 73.80%
6.60% 7.10% 6.00% 6.50%
0.70% 0.80% 0.60% 0.60%
2,871 1,787 1,648 1,958
3.20% 1.70% 1.50% 1.50%
11.10% 6.30% 5.60% 6.60%

Savico lién tuc gilr vi thé la hé thong phéan phsi xe 0 t0 s6 1 Viét
Nam. Vd&i hon 20 cong ty, dan vi thanh vién chuyén kinh doanh 6 to0,
trai rong tu Bac vao Nam, Savico d8 va dang chiém linh cac thi
trudng chu luc nhu Ha No6i, Da N8ng, TP H6 Chi Minh, Can Thd. N3
2013, hé théng phan phéi clia Savico chiém 10.3% tdng thi pha
cac doanh nghiép trong VAMA. .




THONG TIN CO BAN

Gia hién tai

(VND) 16,500.00
EPS (VND) 1,590.00
P/E 10.36
Book value

(VND) 29,260.00
Beta 1.23
KL trung binh 101,245
KL CP niém yét 24,995,573
KL CP luu hanh 24,975,507
VOn hoda (ti

VND) 412.1

CO CAU €O PONG

Cb Nha nuéc 43.86%
C6 phiéu quy 0.85%
CD d3c biét 53.28%
CD trong nucoc 2.01%
Cb nudc ngoai 8.90%

Thuc t€, SVC hoat dong trén 3 linh vuc chinh la Dich vu-thuong mai,
Dich vu bat déng san va Dich vu tai chinh. Trong thgi gian vira qua,
bat déng san la linh vuc chu chét, déong gép hon 50% doanh thu va
Igi nhuan cho cong ty trong nam 2013 va du kién nam 2014. Tuy
nhién, trong thd&i gian tdi, SVC chl trudng cdt giam dau tu ngoai
nganh (bt ddng san, tai chinh) dé tap trung vao linh vuc phan phdi 6
to.

M3c du 1& mdt doanh nghiép cé thuong hiéu néi tiéng va vi tri hang
dau trong nganh, tuy nhién hiéu qua hoat dong san xuéat kinh doanh
clua cong ty trong thai gian vira qua la tudng d6i thap. 6 thang dau
nam 2014, dat 1,806 ti dong doanh thu, tuy nhién Igi nhuan sau thué
cua SVC chi han 10 ti, tudng dudng TMT-doanh nghiép chi c6 doanh
thu b&ng 1/7 Savico. Piém dang luu y la két quad hoat ddng kinh
doanh cua SVC khéng tuong xing vdi mic dé sir dung don bay cla
cobng ty. Trong khi ti sudt Igi nhuan rong rat thdp, ROE dudc déng gop
cht yé&u bdi mlc dd s dung ng cla coéng ty. Piéu d6 cé thé anh
hudng dén kha nang hoat déng 6n dinh clia doanh nghiép.

Savico hién dang chi€ém 20.2% san lugng tiéu thu cla Toyota, 28%
thi phén cda Ford, 7% cla GM. Pay la nhitng thuong hiéu co6 sic thu
hat manh mé va chd ding trong thi trudng Viét Nam. Ngoai ra, 13
mot céng ty chuyén vé phan phédi, SVC cd kha nang thay d6i san
phdm r&t nhanh dé thich 'ng véi su thdm nhp cua cac thudsng hiéu
khac dén tUr cdc nudc ASEAN. Vi vay, d6i véi SVC, ATIGA la cd hoi
nhiéu han la thach thiec.
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> KHUYEN NGHI PAU TU

KHUYEN NGHI GIA HIEN TAI GIA MUC TIEU LOI NHUAN TAM NHIN PAU TU
THA Mua - 51,000 - 2 nam
T™MT Nam gilr 13,600 16,000 17.65% 1 nam
HHS Mua 15,500 20,000 29.03% 1 nam
HAX Ban 7,500 5,500 -26.67% 1 nam

SvC Mua 16,500 27,000 63.64% 2 nam




Bao cao nay dugc thuc hién béi cac chuyén gia phéan tich caa Céng Ty Cd Phan
Chi'ng Khoan Chau A Thai Binh Duong - APEC, bai phan tich chi c6 gia tri tham
khao, APEC khong chiu bat ci&f trach nhiém nao doéi véi viéc st dung tai liéu nay.

A securities

Phat hanh bdi: Phong Phan Tich - Céng Ty C8 Phan Chirng Khoan Chau A Thai Binh Ducng
Chuyén vién Phan tich: Nguyén Hiru Hoang

HoOi S& Chinh: Toa nha APEC Building, s6 14 Lé Pai Hanh, Q.Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

Tel: (84- 4) 3573 0200

Fax: (84- 4) 35771966

Website: http://www.apec.com.vn

Moi thong tin lién quan dén bao cdao nay, vui long lién hé Phong Phan tich cua
APECS:

VU THI THU TRANG NGUYEN HUU HOANG
Trudéng phong Phan tich Chuyén vién Phan tich
trangvtt@apec.com.vn hoangnh@apec.com.vn

Tel: (84- 4) 3573 0200 - 692 Tel: (84- 4) 3573 0200 - 692
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