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%

LiICO<SGE 1.6

Do thi giao dich

Thong tin c6 phiéu (01/10/2014)

Gia giao dich (VND) 9.200
VGn hoa thi truGng (ty VND) 495
V8n diéu Ié (ty VND) 562
S& CPLH (cp) 56.249.618
52 Tuan Cao/Thap 9.200/5.100
KLGD BQ ngay (3 Thang) 1.461.476

Cac chi tiéu tai chinh

LNST (ty VND) (307)
Tang trudng (%) N/A
EPS (VND) (5.441)
BV (VND) 14.113
ROE (%) (32,4)
ROA (%) (15,5)

43
N/A
576

12.822
5,2
2,2

(Ngudén: MSBS téng hop)

Chuyén vién phan tich — Chu Hoang Nam

- namch@msbs.com.vn

Khuyén nghi: MUA

Piém nhan co ban:

N&m 2014 ching kién su’ chuyén bién hoat déng ca ban tich
cuc d6i véi CTCP LICOGI 16. Qua giai doan hai nam 2012,
2013 kho khan khi hoat dong xay dung va bat dong san sut
gidm manh do anh hudng cla suy thoai kinh t€, budc sang
nam 2014, véi hang loat nhitng du an xay dung dau thau
thanh cdng tiéu biéu 1a cdng trinh dudng va thoat nudc tai
khu cong nghiép Formosa, két qua kinh doanh clia cong ty
du bdo sé cd dugc su tang trudng dot bién.

Thuc hién tai cd cdu, manh dan trich 1dp du phong trong
ndm 2013 tao nén tang t6t cho giai doan tiép theo. Trong
nam 2013, mot phan nguyén nhan dan dén khoan 10 16n
cla LCG la do cong ty ghi nhan khoan phat chdm nép thué
64,2 ty dong va trich 1ap du phong 98,2 ty dong cho khoan
dau tu tai cong ty TNHH Nhién liéu sinh hoc Phugng Dong
(OBF). Khoan chi phi trén chi mang tinh thdi diém, khdng c
su lap lai; dong thdi LCG cling c¢d khad nang hoan nhap du
phong cho khoan dau tu tai OBF tir ndm 2015.

DGi véi trién vong phét trién dai han, LCG cd Igi thé s hitu
quy dat bat dong san I6n, sach véi chi phi thap. LCG hién
dang s@ hitu khoang 300ha dat tai huyén Nhan Trach, tinh
Pong Nai — khu vuc déng vai trd trong diém trong quy
hoach phét trién kinh t& Déng Nai va ca khu vuc mién Nam.
Bén canh dd cong ty cling la ch( dau tu cta nhiéu du an
b4t dong san khac dang chd thdi diém thuén Igi dé trién
khai nhu: Du’ 4n khu chung cu’ Nam An (7.082 m?), khu dan
cu phudng Hiép Thanh (12,5 ha), khu dan cu Ly Thudng
Kiét, Bao Loc, LAm Dong (417.340 m?)...

Nghi quyét hoi dong quan tri cia LCG 30/09/2014 da thong
qua danh sach nha dau tu cla dot phat hanh 20 triéu cd
phiéu riéng lé véi gid 7.500 ddng/cp. Téng gia tri vén huy
ddng dugc la 150 ty déng s& gilp cdng ty bd sung thém vén
luvu déng va tai trg cho du an khu dan cu Hiép Thanh. Tuy
nhién, viéc phat hanh nay ciing khi€n nguén thang du giam
va c6 phiéu LCG bi pha lodng dang ké.

Du bdo doanh thu va Igi nhudn sau thué€ clia LCG lan lugt
dat 1.494 ty dong va 43 ty dong trong ndm 2014. C6 phiéu
LCG dang dudc giao dich tai mic gia tuong duong vdi P/E
2014 va P/B 2014 [an lugt la 15,9 [an va 0,71 [an. Chung toi
khuyén nghi MUA ddi véi cd phiéu LCG do su’ chuyén bién
tich cuc trong ndm nay va tiém néng phat trién dai han khi
thi trudng bat dong san phuc hoi.
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1. Hoat dong kinh doanh

Cong ty cd phan LICOGI 16 dugc thanh 1&p vao nam 2001 'grén ¢ S8 t6 chirc lai chi nhanh
tai TP. H6 Chi Minh clia Tong cong ty Xay dung va Phat trién ha tang LICOGI.

Qua trinh tang von diéu 1& chia LCG (Ngudn.: MSBS téng hop) Bv: ty ddng
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Danh sach c6 déng 16n LCG (Ngudn: Cafef)

Ty |é sG
hiru
Bui Dugng Hung - Chu tich HDQT kiém TGD 5,87%
Red River Holding 4,99%
Ngan hang TMCP Tién Phong 4,32%
CTCP Chirng khoan Sai Gon 4,28%
Trugng Anh Hung 4,01%
CTCP Chirng khoan Ngan hang Sai Gon Thuadng Tin 3,93%
T6ng cdng ty tai chinh cd phan Dau khi Viét Nam 3,26%
VOF Invesment Limited 3,11%
T6ng cdng ty Xay dung va Phat trién ha tang (LICOGI) 2,88%

Hai linh vuc hoat dong kinh doanh chinh la LCG la xay dung cong trinh va kinh doanh, dau
tu bat dong san; trong dé hoat dong xay dung cong trinh dang dong vai tro cot 16i trong
nhitng ndm trd lai day. K& tir ndm 2009 dén nay, doanh thu tir hoat déng dau bat dong
san cla LCG c6 xu hudng giam dan. Trong giai doan 2011 — 2013, hoat dong bat dong
san gan nhu khdng c6 dong gdp vao tdng doanh thu cla LCG khi cac du an dé thi, khu
dan cu clia cong ty déu trong tinh trang an binh bat dong do sy’ déng bang cua linh vuc
b4t déng san. Trong khi dd, ty trong doanh thu tir hoat dong xay dung trong téng doanh
thu téng vdi toc d6 nhanh tir 35% nam 2008 Ién mdc 99% nam 2011.

* Hoat dong xay dung

LICOGI 16 la doanh nghiép cd kinh nghiém lau nam trong hoat déng xay dung, tap trung
chl dao vao xay dung khu cong nghiép, cac cong trinh thdy dién, truyén tai dién vdi Igi
thé la viéc s& hitu xudng bé tong dam Idn (RCC) co cong nghé hién dai nhat tai Viét Nam
dugdc nhap khau tir Chau Au va My.

Hoat dong xay dung cdng trinh k& tir ndm 2009 d3 thay thé hoat dong kinh doanh déu tu
b&t dong san d€ trg thanh finh vuc kinh doanh c6t I6i, chiém ty trong cao nhét trong tdng
doanh thu clia LCG. Trong bdi canh cac du an dau tu bat dong san van dang trong tinh
trang bat déng thi hoat dong xay dung déng vai trd quyét dinh t&i két qua kinh doanh cla
cong ty.
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Doanh thu hoat dong xay dung nam 2013 cla LCG chi dat 233 ty dong (chiém hon 80%
tdng doanh thu), gidm manh 62% so v&i ndm trudc khi chua cd du’ &n ghi nhan doanh thu
g0i dau sau khi cac cong trinh 16n déu da hoan thanh trong nam 2012.

Tuy nhién, ndm 2014 sé 1a thdi diém ghi nhan tich cuc cia mdt loat cac du an xay dung
da dudc ky két va trién khai tir 2013-2014. Két thiic 6 thang dau ndm, doanh thu tir mang
xay dung cdng trinh clia LCG dat 318 ty dong (chiém 73% téng doanh thu), tdng 348%
so vdi cling ky ndm 2013. VGi danh muc du én dang trién khai, ndm 2014, doanh thu tir
hoat ddng x4y dung cua LCG c6 thé dat mdc trén 1.350 ty dong.

Danh sach cac Du an xdy dung dang trién khai cia LICOGI (Ngudn: MSBS téng

hop)
Céng trinh Doanh thy dfr kiEn  Gia tr)j gcé?] ‘6ng

Budng va thodt nudc Formosa 705,9 1.060
Nang cap QL1A Quang Tri 68,4 122
Tram 110KV Bau Bung, TP. HCM 12,7 N/A
Tram 110KV Thanh Déng Thoai San 9,5 17,8
Tram 110KV Cau Bong 22,7 50
Tram 100KV Chau D6c 9,9 16,4
Tram bi€n ap Pha My 2 58,2 115
Tram bién ap 110KV KCN Hiép Phudc 20 N/A
Tram bi€n ap 110KV Nhan Trach 20 N/A
Bénh vién II Ldm Pong 144,3 388
Xay dung CSHT KDC Loc Tién, Lam Dong 16,4 N/A
Tram bi€n ap 220KV Mo Cay 56,5 113
Tram 110 KV Thuan Giao Binh Duang 5 10
Bao chay duGng tam Formosa 46 115
110KV Séc Trang Vinh Chau 31,9 70,9
Khac 123,9

Téng cong 1351,3

C6ng trinh thi cdng dudng va thoat nudc tai du &n Formosa, Ha Tinh la du’ 4n trong diém
trong linh vuc xay dung cta LICOGI trong nam 2014. LCG dudc giao thi cong gdi thau tai
khu c6ng nghiép Formosa vao thang 6/2013, chinh thirc dugc giao mdt bang vao ngay
15/07/2013 va dugc phé duyét phuong an thi céng vao thang 8/2013. Hgp déng thi cong
dudng va hé théng thoat nudc tai Formosa co gia tri 1.060 ty dong va theo nhu thong tin
tlr doanh nghiép thi cong trinh nay cd thé s& kéo dai sang nhitng thang d&u ndm 2015.
Doanh thu tir du' 4n nay s& déng gép khoang 706 ty ddng vao téng doanh thu hoat ddng
xay dung cla LCG trong nam 2014 (du an du tinh kéo dai sang dau nam 2015). bugc su
tin tudng cla nha dau tu, LCG ti€p tuc trdng thau thém mot goi thau thi cong hé thdng
bao chay va dudng tam tai khu cong nghiép Formosa vdi gia tri 25 ty dong clng vdéi mot
s6 hgp dong nhé khac véi udc tinh gia tri khoang trén 110 ty dong.

Trién vong téng trudng kha quan trong tuang lai. VGi su' ing hé tir yéu t& vi md khi nén
kinh té€ dang cd nhitng dau hiéu hoi phuc lac quan, gia tri nganh xdy dung theo bao céo
BMI quy 2/2014 cd thé dat dugc mdc téng tir 12% trong ndm 2014, va cd thé tang
trudng 6 mic trung binh 11% dén ndm 2017. Nhu vay, LCG sé& ¢ dudgc diéu kién tét dé
duy tri dugc su tang trudng cho hoat dong kinh doanh c6t 10i. Ngoai viéc co kha nang ti€p
tuc dudc nhan cac gdi thau thi cong tai Formosa, viéc thi cong cac cong trinh dién cling
hra hen s& mang vé cho cdng ty ngudn thu &n dinh: trong dd, xay dung nha may dién du
ki€én sé dem vé khoang 50 ty dong/ndm tir nam 2015, xay dung hé thong truyén tai dién
c6 thé mang vé 250 ty ddng/ndm. Bén canh d6, LCG ciing dang tich cuc tham gia dau
thau theo hinh thifc BOT d6i vdi cac cong trinh giao théng I6n ( trong thang 7/2014, LCG
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da gbp von 72,5 ty dong vao du’ an nang cdp QL38 vdi téng vén dau tu' 1a 1.679 ty dong,
bat dau xay dung tir quy 3/2014).

* Hoat dong dau tu kinh doanh bat dong san

Céng ty C6 phan LICOGI 16 s hitu quy dat I6n tap trung tai hai khu vuc chinh 1a TP. H
Chi Minh va tinh Bong Nai. Doanh thu dén tir hoat dong bat déng san cua LCG gidam dan
k€ tir ndm 2008 dén nay. K&t qua ndm 2013, hoat ddng bat ddng san chi dem lai cho
coéng ty doanh thu khiém ton & muc xap xi 2 ty dong. Su sut gidm vé doanh thu bat dong
san la do cac du an cla LCG déu dang & trong tinh trang bat dong, chua dua vao kinh
doanh khi bat dong san trong nhitng nam qua roi vao giai doan khing hoang, giao dich
déng bang.

Danh sach cac du an bat ddng san dang trién khai ctia LCG (Ngudn.: MSBS téng hop)

Téng v6n

Quy mo Tién do du an

dau tu
Du kién hoan thanh tha tuc chuyén
9.262 m? - nhugng gia 143 ty déng trong ndm
2014
Pa ¢ quyét dinh giao dat, hoan

D25, Nguyén Phong Séc,

Skypark Resident o 2/ -2, Gigy. Tp.Ha N6

KDCLong Tan GB XaTLg;%Tt?:h %%Vneg” I\'l\‘ari‘d” 77 ha 2(%7“;” thanh nghia vu tai chinh va dugc
ban giao so dé
KDC Long Tan Gb Xa Long Tan, huyén Nhan 16,8 triéu D? €0 quy~é’t dinr‘\_gia(,) dévt( hoan
3 Trach tinr,1 D”c“hg Nai 83 ha ’USD ; thanh nghl‘a vu tai cﬂr)nn,h va dugc
Y ban giao so do
Khu chung cv Nam  PhuGng Binh Hung Hoa, quan 2.080 m? 420 ty Du kién ti€n d6 thuc hién 2015 -
An Tan Binh, Tp. HCM ' dong 2018
KDC dudng Ly budng Ly Thudng Kiét, Tp. 17 ha 535 ty Du ki€n ti€n do thuc hién 2014 -
thudng Kiét Bao Loc, Lam Dong dong 2018
n R R g 650 ty Du ki€n thuc hién ti€n do 2015 -
KDC Hiép Thanh Quan 12, Tp. H6 Chi Minh 12,5 ha ddng 2018
Xa bién Phudc, huyén Nhan 1.633 ty

KDC bién Phudc 94 ha Hoan thanh cdc thu tuc phap ly

Trach, tinh Bong Nai dong

Doanh thu tir hoat ddng bat dong san cua LCG trong ndm 2014 van chi & mic khiém tdn.
Pong gop phan I6n doanh thu hoat dong bat dong san cla cong ty nam nay sé la khoan
143 ty dong tir chuyén nhugng du an Skypark, Cau Gidy, Ha Néi.

Cong ty C6 phéan Licogi 16 dang sé hitu 3 du &n nha & x& héi. Du &n khu dan cu Hiép
Thanh tai quan 12, Tp.H8 Chi Minh véi cin ho dién tich nho 40 m? - 50m? ( mtc gia dudi
600 triéu dong/can) la du an co tiém nang dem lai Igi nhuan tét doi véi cong ty tir ndm
2015. Hai du an con lai clia cong ty la du an khu chung cu’ Nam An va khu dén cu Bién
Phudc mai chi trong giai doan hoan thién cac tha tuc phdp ly trong dé cong ty cling dang
Ién k& hoach chuyén nhugng véi du an khu chung cu’ Nam An.

Ngoai ra, LCG con ¢ quy dat sach, d€ danh I8n véi dién tich khoang 300 ha tai Nhon
Trach, Déng Nai, cd kha nang dem lai cho cong ty nguon Igi nhuan dot bién trong giai
doan 2016 -2020.

Nhon Trach chi cach trung tdm Tha Thiém khoang 30 phut di chuyén, ndm trong viing
kinh t& trong diém phia Nam gifa viing tam giac kinh t&€ TP.HCM - Ddng Nai - Ba Ria Viing
Tau, ven cac tuyén giao thong thiy bd huyét mach clia vung va la clra ngd tucong lai vao
TP.HCM nén day la khu vuc c6 Igi thé€ I6n vé phat trién cdng nghiép, dich vu va du lich.
Tuy nhién hién nay phat trién Nhon Trach van con gép nhiéu khé khén vé co s§ ha tng
ky thuat, cong tac giai phong mat bang bd tri tai dinh cu’ con cham, tinh hinh an ninh x3
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héi phic tap. Giai doan 2015 -2020 dugc du bdo sé 1a thdi diém Nhon Trach cé dugc su
chuyén minh manh mé

2. Hoat dong kinh doanh khac

Trong ndm 2014, LCG d3 thanh 13p lién doanh clng véi Cong ty cd phan Xay dung s6 2
(Vinaconex) va Cong ty cd phan Khai thac cang dé thuc hién du an cai tao qudc 16 38
doan ndi qubc 10 1 dén québc 10 5 qua dia phan tinh Bac Ninh va Hai Duong theo hinh thirc
dau tu BOT. Dv &n nay da dudc khdi cdng trong thang 7/2014 véi tdng vén dau tu 1a hon
1.594 ty dong va du kién kéo dai khoang 1,5 nam. Viéc tham gia du an nang cap quéc 16
38 sé tao diéu kién cho LCG cd kha nang ky dugc cac hgp dong xay dung cla du an nay.
Cong ty cling cd ké hoach tim ki€m thém cac cong trinh BOT v&i muc dich trd thanh chu
dau tu va gianh dudc nhirng goéi thau Ién.

Cong ty TNHH Nhién liéu sinh hoc Phuagng Bong (OBF) thanh lap vao thang 05/2009 vdi
san pham chinh la ethanol nhién liéu 99,6% dugc dung dé san xudt x8ng E5. Cong ty c6
phan Licogi 16 hién dang ndm gitr 22% s c6 phan tai cdng ty TNHH Nhién liéu sinh hoc
Phuong Dong (123 ty dong). Ngoai ra OBF con cd 2 ¢d ddng I6n khac la Téng cdng ty
Dau Viét Nam (29%) va Tap doan Itochu Nhat Ban (49%). OBF hién diing hoat dong tU
thang 3/2014 do khong co thi trudng tiéu thu xang E5. Nam 2013, LCG ghi nhan khoan 10
Iy k€ tir OBF la 98,2 ty dong. Tinh hinh kinh doanh cia OBF cé kha nang sé kha quan
hon trong thdi gian t&i khi Chinh Phu ¢ quyét dinh k€ tir 1/12/2014 x&ng E5 bat budc
ban trén 7 tinh, thanh phd 16n va tir 1/12/2015 sé€ la trén toan quoc.

3. Két qua kinh doanh

Giai doan 2010 — 2011 Ia thdi diém Codng ty C6 phan LICOGi 16 dat dugc két qua kinh
doanh &n tugng nhd doanh thu 6n dinh cua hoat ddng xdy dung cdéng trinh va su ting
trudng cla linh vuc bat dong san. Tuy nhién, trong hai nam ti€p theo 2012 - 2013, do nén
kinh t€ budc vao giai doan suy thodi va su déng bang ctia hoat dong bat dong san, két
qua kinh doanh clia LCG cé sy sut giam dang ké.

Nam 2012, doanh thu thuan cua LCG chi dat 690 ty dong, giam manh gan 55% so Vdi
ndm 2011 khién cdng ty ghi nhan khoan 16 d&u tién k& tir khi niém yét véi mirc 16 la 34 ty
dong. Nam 2013 ti€p tuc chiing ki€n mot nam kinh doanh dang that vong cla cong ty.
Doanh thu thuan ndm 2013 cta LCG dat 286 ty dong, giam hon 58% so vdi ndm trudc va
két qua la cong ty phai ghi nhan khoan 16 han 307 ty dong trong bdo cdo tai chinh hgp
nhat 2013. Khoan 10 18n trong ndm 2013 cua cong ty dén tU nhitng nguyén nhan chinh
sau:

Doanh thu giam manh do tinh hinh nén kinh t€ khéng kha quan, dac biét la viéc nganh
bat dong san rai vao tinh trang dong bang. Két qua hoat dong xay dung cta LCG nam
2013 - hoat ddng chiém ty trong I6n trong cd cdu doanh thu - giam sut dang k& khi cong
ty chua cé dudc cac du an mang tinh g6i dau sau khi cac cdng trinh trong diém da hoan
thanh vao ndm 2012. Bén canh d6, cac dy an bat dong san cla LCG déu & trong tinh
trang bat dong khién doanh thu tir linh vuc bat dong san gan nhu la khong cé dong gop
vao két qua doanh thu clia cong ty ndm 2013.

Su gia tdng cla chi phi va cac khoan du phong. Khoan chi phi khac nam 2013 cla LCG cd
sy gia tang dot bién khi dat han 87 ty déng, so vdi muic 7,5 ty dong cung ky nam trudc
do cong ty khoan phat cham ndp thué 64 ty dong. Cung véi do, trong ndam 2013, LCG
cling ghi nhan khoan 10 114 ty dong tir cac cong ty lién doanh lién két, dang chd y la
khoan 10 cla cong ty TNHH Nhién liéu sinh hoc Phuong Bong 98 ty dong va cbng ty
TNHH khu d6 thi Pha HGi la 296 ty dong.

Két qua kinh doanh 6 thang nam 2014 dem lai nhiéu ddu hiéu lac quan. Doanh thu thuan
tir ban hang va dich vu clia LCG quy nam 2014 dat 203 ty dong, tang 290% so véi quy
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2/2013 qua dé gilp cong ty thu vé khoan lai gan 12 ty dong. Lily k€ 6 thang dau nam
2014, doanh thu thuan clia cong ty dat 436 ty dong, tang manh 425% so vd@i clung ky
nam 2013 va Igi nhuan sau thué dat 12 ty dong trong khi 6 thang dau nam 2013 ghi nhan

16 han 59 ty dong.
4. Pinh gia

Du bao doanh thu va Igi nhuan cta LCG

Chi tiéu (dv: ty VND)

Doanh thu

Toc do tang trudng doanh thu

Loi nhuan sau thué
EPS (sau pha loang)

Gié tri s6 sach 1 cp (BVPS)

P/E
P/B

2012 2013 2014E
690 286 1.494
N/A -58,5% 422,4%
(34) (307) 43

(650) (5.441) 576

19.475 14.113 12.882

- - 15,9
0,4 0,5 0,71

Doanh thu thuan cla LCG trong nam 2014 dugc du bao s€ dat 1.494 ty dong, trong do
doanh thu dén tir mang hoat déng xay dung dong gop phan Ién. Doanh thu tir xdy dung
cdng trinh ctia LCG ndm 2014 cb thé dat 1.350 ty dong, chiém ty trong 90% trén tong
doanh thu thuan. Cong trinh dudng va thoat nudc tai khu cong nghiép Formosa la du an
xay dung trong diém cua LCG trong ndm nay, du kién s& déng gép 706 ty dong vao
doanh thu hoat dong xay dung cta cong ty. Bénh canh dé, LCG con dau thau thanh cong
va thi cong nhiéu cong trinh tram bién ap, truyén tai dién khac nhu TBA 110KV Cau Béng,
TBA 110KV Nhan Trach, TBA 220KV Mo Cay.... Trién vong trong ndm 2015 sé phu thudc
nhiéu vao kha nang dau thau thanh cong cta LCG tai mot sO du an Idn; cung véi do
doanh thu xdy dung trong thdgi gian ti clia cong ty c6 kha nang sé dén tir hgp dong cla
cac du an BOT xay dung cong trinh giao thong, cd s ha tang.

Linh vuc bat dong san clia LCG van tudng d6i trdm 1&ng. Cac du &n nha dat cua cong ty
déu dang trong trang thai bat dong chd dgi tin hiéu hoi phuc tét han cua thi trudng bat
dong san. Doanh thu linh vuc bat dong san cla cong ty nam 2014 cha yéu dén tu viéc
chuyén nhugng du' an Skypark véi gia 143 ty dong.

Nghi quyét hdi dong quan tri LCG ngay 30/09/2014 d& thdng qua danh sach c6 déng cua
dot phat hanh 20 triéu cd phiéu riéng 1é véi gia 7.500 dong/cp; trong do ddi tac Lucern
Enterprise Ltd s& mua 12,5 triéu cG phiéu. Téng lugng vén huy déng dugc la 150 ty déng
s& dudc LCG dung vao hai muc dich: bd sung vén luu ddng 80 ty dong va tai trg du an

khu chung cu Hiép Thanh 70 ty dong.

5. Rui ro dau tu

Doanh thu hoat dong xdy dung phu thudc nhiéu vao két qua dau thau du an. Hoat dong
xay dung chiém ty trong I6n trong cd cau doanh thu cta LCG va la yéu t6 anh hudng
manh t&i két qua kinh doanh clia cong ty. Tuy nhién doanh thu tir xdy dung thutng
khdng &n dinh qua cac ndm va Igi nhuan gdp clia mang hoat dong nay la tuong ddi thap.

Cac du &n bat dong san cta cong ty dén thdi diém hién tai van dang an binh bat dong.
Cong ty s hitu dién tich dat sach, chi phi thap & Nhon Trach nhung khu vuc nay dugc du
bao s& can phai 2-3 ndm tiép theo mdi budc vao giai doan phat trién. Do d6, cac du’ an
nha dat clia LCG chua thé dem lai doanh thu trong ngan han.

C6 phiéu LCG chiu su pha lodng sau dot phat hanh 20 triéu cd phiéu riéng Ié trong ndm
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CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN MARITIME BANK
Tru s@ chinh:
Tang 1&3, Toa nha Sky City, 88 Lang Ha, Bong Da, Ha Noi
Dién thoai: (844) 3776 5929 - Fax: (844) 3776 5928
Chi nhanh Ha Noi:
Tang 9, 115 Tran Hung Pao, Hoan Kiém, Ha Noi.
Dién thoai: (844) 3776 - Fax: (844) 3822 3131
Chi nhanh TP H6 Chi Minh:
Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192 Nguyé&n Cong Tr(, Q1, TP. HO Chi Minh
Dién thoai: (848) 3521 4299 - Fax: (848) 3914 1969
Cac diém md tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan trén toan quéc tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha Noi, TP.HCM, Hai Phong, Quang Ninh, Phi
Tho, Vinh Phic, Thai Nguyén, Ninh Binh, Thanh Hoa, Nghé An, Binh Dugng, Bong Nai, Viing Tau, Tién Giang, Tay Ninh va Can

Tho.

TRUNG TAM NGHIEN CUU
Nguyén Mai Phuong - Head of Research Trinh Thi Hong — Analyst
Email: phuongnm@msbs.com.vn Email: hongtt@msbs.com.vn
Tién sy Lé Birc Khanh — Chief Economist/Head of Trading Strategy Chu Hoang Nam — Analyst
Email: khanhld@msbs.com.vn Email: namch@msbs.com.vn
Pang Tran Hai Pang — Head of Equity Research Hoang Thi Ha Phu'ong — Analyst
Email: dangdth@msbs.com.vn Email: phuonghth@msbs.com.vn

P& nhan cac san pham nghién ciru ctia MSBS, vui long ding ky qua email:

msbs research@msbs.com.vn

Pé doc tru'c tuyén cac san pham nghién ciru va tucng tac truc tié€p véi MSBS, vui l1ong truy cap:

Website: www.msbs.com.vn

Facebook: https://facebook.com/MaritimeBankSecurities

Khuyén cao: Cic thong tin trong bdo caéo duoc xem la dang tin cdy va dua trén cac ngudn thong tin dé cong bé ra cong chung
duoc xem la dang tin cdy. Thong tin trong bdo cdo nay duoc thu thap tu’ nhiéu ngudn khac nhau va chung téi khéng dam bao vé
do chinh xac cua thdng tin.

Y kiéh, dur béo va udc tinh chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém phét hanh, khdng duoc xem Ia quan diém cua MSBS
va o thé thay déi ma khdng can théng bso. MSBS khéng cd nghia vu phai cdp nhét, sua déi bao cdo ndy dudi moi hinh thic cing
nhur théng bao vdi ngui doc trong truong hop cac quan diém, du’ bo va ubc tinh trong béo cdo nay thay doi hodc trd nén khéng
chinh xac.

MSBS 0 thé sur dung céc nghién ciu trong bdo cdo cho hoat ddng mua ban chung khoan tu doanh, vdi tu’ cach Ia mot khach hang
SU7 dung san phdm nghién cuu. Trung tdm Nghién cus MSBS hoat ddng déc Ip voi bd phén Tu’ doanh, b phdn Tur doanh cia
MSBS cd thé giao dich cho chinh Céng ty theo nhithg goi y vé& giao dich ngén han cua céc chuyén gia phén tich trong bdo cdo nay
va ciing cd thé tham gia vao cac giao dich chiing khodan tréi nguoc vdi y kién tu’ van va quan diém thé hién trong bao cdo nay.

Nhén vién cia MSBS cd thé cd cac loi ich tai chinh déi vdi cac ching khodn va cdc cbng cu tai chinh cd lién quan duoc dé cép trong
bao cao. Bao cdo nghién cuu ndy duoc viét vdi muc tiéu cung cdp nhiing théng tin khuyén cdo chung vdi tat ca cac khach hang ma
khéng cdn nhéc khau vi rdi ro, nang Iue rui ro, cac tiéu chi déu tu cu thé tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cdu cu thé cua bét ky
ngudt ndo nhén dupc hodc doc bdo cao ndy. Nha dau tu’ phai luu y réng gid ching khodn ludn bién dong, cd thé lén hodc xudng
va nhifng dién bién trong qua khu, néu co, khong ham y cho nhiing két qua tuong lai,

Khdng ai duoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh cing nhu tai phdn phdi bat ky ndi dung ndo cda bao cao vi bat ky muc dich
nao néu khdng co van ban chdp thuén cua MSBS. Khi sur dung cac ndi dung da duoc MSBS chap thuén, xin vui long ghi ré nguon
khi trich dan.
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