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CHUNG KHOAN MB

BAO CAO NGHIEN CclPU TOM TAT

TONG CTCP BAO HIEM NGAN HANG PAU TU VA PHAT

TRIEN VIET NAM (BIC)

BAO CAO CONG TY LAN PAU Gia hién tai: 15.000 d/cp

Khuyén nghi: MUA Gia muc tiéu: 20.000 d/cp

Ngay 07/10/2014

Théng tin doanh nghiép: Chi tiéu co ban 2010 2011 2012 2013  2014f 2015f  2016f

o oTe . Doanh thu thuan 328 462 530 680 772 849 934
Tong CTCP Bao hiem Ngan hang

Ten: Ay 1 va Phét idn Vist Nam LN HDSXKD 37 98 108 119 135 148 163

Vén didu 18: 762.299.820.000 ddng ~ TNTT e Sl e ne e L3 Sl

Vén hoa: 1.144.499.730.000 ddng ~ NST 23 9 84 9% 111 122 135

Nganh: Béo hidm phi nhan tho EPS 397 1,199 1,295 1,444 1,501 1,576 1,733

Niém yét: S& GDCK TPHCM (HSX) BV 10,307 11,362 11,491 11,999 13,500 15,076 16,809

M3 CP BIC Cé tire 0 1,000 1,000 1,000

SLCP 76.229.982 c6 phiéu C6 tlre/thi gia 0.0% 23.3% 16.4% 8.7%

S& hiru NN 7,1% ROA 0.9% 4.2% 6.0% 5.4% 1.7% 5.9% 6.2%
ROE 3.4% 10.5% 11.1%  12.0% 5.6% 13.1%  13.8%

Thong tin bien déng gia co phieu: EBITDA 35 105 115 129 174 161 177
EBIT 32 101 112 127 144 158 174

Gia ngay 06/10/2014: 15.600
Gia cao nhét 52 tuan: 15.800
Gia thap nhét 52 tuan: 8.000
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Thong tin dinh gia theo phan tich co’ ban:

Phwong phap P/E: 18.311
Phwong phap P/B: 21.051
Gia muc tiéu 2014: 20.000
Khuyén nghi theo phan tich ky thuat:

Trang thai hanh déng: MUA
Gia ngay 06/10/2014: 15.600
Xu hwéng ngan han Téng
Xu huwéng trung han Tang
Xu hwéng dai han Tang
Vung xem xét mua: 15.000 — 15.600
Ving ban chét 1&i: 20.000
Viing ban cét 16: 13.500

Research: Dé Bao Ngoc

Nghién ctvu cao cap

Email: ngocl.dobao@mbs.com.vn
Mobile: +84 902276166

Sales: Gordon Edward Alexander
Email: Gordon.Edward@mbs.com.vn
Mobile: +84 904017141

www.mbs.com.vn

Nguén:BCTC doanh nghiép, MBS téng hop, dvt: ty déng, %
Khuyén nghi:

Ngoai tinh hinh kinh doanh 4n dinh, thi thoi gian gan day c6 nhiéu thong tin cho thay BIC dang trong
qua trinh dam phan ban ¢ phan cho ¢ déng chién lwoc (day la hoat déng da co trong nghi quyet cua
BIC tir dau nam) va viéc BIC da chinh thtrc dwoc t6 chirc xép hang tin nhiém tai chinh hang dau Thé
Gi¢i A.M.Best dinh hang nang lwc tai chinh dat mirc B+ (nang lwc tai chinh virng manh) va dinh hang
nang lwc td chirc phat hanh dat mirc bbb- (cong ty duy tri dwoc khd nang thuc hién cac cam két tai
chinh tét) 1& nhitng buwdc di chuan bi cho kha nang thanh céng ctia BIC trong viéc lwa chon dbi tac
chién lwvoc phu hop.

Theo ghi nhan théng tin trén thi trwong hién nay thi mot trong nhirng phwong an BIC Iwa chon déi tac
chién lwoc & sé ban khodng 20% cé phan véi gia khong thap hon 20.000 d/cp, day la thong tin chwa
duwoc doanh nghiép chinh thirc xac nhan, tuy nhién neu gia dinh phuong an nay duoc thuc hién thl
sé dem lai nhitng chuyén bién tich cwc ddi véi BIC. V&i lwong ¢b phiéu lwu hanh hon 76 triéu cb
phiéu thi 20% cb phan duoc phat hanh twong dvong voi khoang hon 15 triéu ¢ phiéu, trong trudng
hop ban véi gia 20.000 d/cp thi twong dwong voi viéc BIC sé thu vé khodng 300 ty ddng, trong do
tang vén dleu I& thém 150 ty dong va ghi nhan thang dw vén cb phan l& 150 ty déng, thwc té nay sé
khién gia tri s6 sach ctia BIC tang Ién twong (ng va dé 1a lgi ich cho ¢b déng hién hiru.

Ngoai ra, thi viéc thu v& mét lwgng tién mat Ién sé gidp BIC tdng manh hiéu qua hoat déng thong qua
ting doanh thu tai chinh trong cac nam tiép theo, va viéc lwa chon duoc ddi tac chién lwoc trong cling
nganh hoat dong cling sé gitp BIC tan dung tét sw ho tro v& chién lwoc phat trién va nang luc quan ly
chuyén nghiép ctia doi tac. C6 thé néi, néu thanh cong trong viéc tim kiém cé dong chién lwgc sé dem
lai nhitng chuyén bién manh mé déi véi hoat dong ctia BIC trong twong lai.

Loai trie yéu t6 dot bién tir théng tin chwa dwoc x4c nhan néu trén va can c trén két qua kinh
doanh ma BIC da dat dworc trong 6 thang dau nam 2014 chiing téi dw bao BIC c6 thé dat téng
doanh thu hon 1.050 ty dong, twong dwong doanh thu thuan hon 700 ty dong va i nhuan sau
thué 109 ty déng, EPS nam 2014 dw kién dat 1.500 déng/cp. Bang cac phwong phap dinh gia
co’ ban chung téi dinh gia BIC trong nam 2014 & mdrc hop ly 1a khoang 20.000 déng/cp va v i
murc g|a hién tai 15.600 déng/cp thi ching téi khuyén nghi MUA BIC tai vung gla 15.000 —
15.600 déng/cp, v&i ky vong dat mipc gia muc tiéu 20.000 doéng/cp trong 4 thang cubi nam 2014.

Piém nhan dau tu:

- Nganh bao hiém Viét Nam méi & giai doan dau cta sw phat trién, ty 16 str dung bao hiém va
doanh thu bao hiém binh quan trén dau nguwoi van con thap hon nhieu so véi mire trung binh
cua khu vire, do dé tiem nang phat trién ctia nganh nay tai Viét Nam con lén.

- Nén kinh té da di qua day va dang c6 nhirng tin hiéu tich cuc cho sy héi phuc tré lai, va dy béo
téng trwdng kinh té sé tét dan 1én trong nhirng nam t&i, day Ia nén tang tot dé hoat déng cua
nganh bao hiém néi chung va bao hiém phi nhan tho ndi riéng ting dan hiéu qua. Nén kinh té
ngay cang phat trién thi y thirc tham gia bao hiém clia ngwdi dan sé ngay cang tang, do la nén
tang dé cac doanh nghiép bao hién mé rong hoat dong va téng doanh thu.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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® Loi nhuan sau thué

CO’' CAU DOANH THU PHi BAO HIEM GOC 6

THANG PAU NAM 2014

Ty déng %
Strc khée va tai nan 62.7 10.7%
Tai san va thiét hai 127.2 21.8%
Hang hoa 60.6 10.4%
Xe co gioi 194.7 33.4%
Chay nd 61.7 10.6%
Trach nhiém 2.4 0.4%
Thiét hai kinh doanh 3.4 0.6%
Hang khoéng 42.3 7.2%
Than tau 27.1 4.7%
Rui ro tai chinh 1.3 0.2%
Téng 583.3  100.0%
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- Mat bang lai sudt da & mie thap gan nhét trong 5 nam tré lai day, va véi trién vong kinh té hoi
phuc, hoat dong ctia nén kinh té di vao giai doan tang trurdng thi mét béng Ii suat trong nhirng
n&m t&i sé nhich dan lén va do co thé 1a diéu kién dé BIC tang hiéu qua ttr hoat dong tai chinh
cta danh muc dang s& hiru chi yéu 1a céc khodn dau tw tai phiéu va tién gtri ngan hang.

- Duw kién hoat dong cua BIC trong 6 thang cudi 2014 c6 thé c6 chuyén bién Ion vé dong tién trong
trwong hop dam phan thanh cong ban cd phan cho dbi tac chién lwoc véi gia cao, qua d6 tang
vbn diéu |é va thu thang dw c6 phan v&i gla tri I&'n. Viéc nay sé dem vé cho BIC mét lwong tién
mat dang ké, la co co dé BIC tang hiéu qua hoat déng tai chinh trong céc nam tiép theo.

- BIC c6 tinh hinh hoat déng kinh doanh 6n dinh, théng qua tang doanh thu hoat dong kinh doanh
bao hiém déu hang ndm, déng thoi duy tri danh muc dau tw tai chinh an toan, chi yeu la cac
khodn dau tw vao trai phiéu va gti tién ngan hang (danh muc dau tw chirng khoan ngan han chi
chiém ty trong thap). BIC 1a mét trong nhi*ng doanh nghiép van duy tri dwoc hiéu qua kinh doanh
& murc kha trong giai doan khé kh&n nhét ctia nganh béo hiém nhitng ndm qua, va trong 6 thang
dau n&m tiép tuc ghi nhan két qua kinh doanh tich cuec.

Rui ro dau tw:

- Xu thé ngén han cla thi trwdng hién nay dang cé tin hiéu diéu chinh sau giai doan dai tang
trwdng, néu xu thé sap t&i tiép tuc diéu chinh gidm thi cé thé anh hwéng dén ky vong ngan han
cta nha dau tw. Tuy nhién, nha dau tw s& cé co hoi mua cb phiéu véi gia thap trong béi canh thi
trwong diéu chinh.

- Tinh hinh d&m phan véi nha dau tw chién lwvoc cé thé khong thanh cong, do d6 nhirng ky vong
ké hoach nay sé tac dong tich cwc t&¢i doanh nghiép xem nhw bat thanh.

- Mt béng lai sut hién nay van & murc thap va dy kién duy tri dén hét nam 2014, do d6 thu nhap
ttr hoat dong tai chinh caa BIC sé khéng c6 dot bién, do dé két qua kinh doanh cta BIC sé chi &
murc on dinh ma kho ky vong dét bien.

Théng tin chung vé doanh nghiép:

Tdng Cong ty C6 phan Bao hiém Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam (BIC) ra doi trén co sé&
chlén lwge thanh Iap Tap doan tai chinh mang thuong hiéu BIDV théng qua viéc BIDV mua lai phan
vbén gép cua Tap doan Bao hiém Qubc t& QBE (Australia) trong Lién doanh Bao hiém Viét Uc (la
doanh nghiép c6 vén dau tw nwdc ngoai, dwoc thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam tir ndm 1999) va
chinh thirc di vao hoat dong véi tén goi méi (BIC) ké tlr ngay 01/01/2006. Tlr ngay 01/10/2010, dwoc
sw chap thuan ctia B6 Tai chinh, BIC chinh thirc chuyén déi sang mé hinh Téng Coéng ty Cb phén va
téng von diéu & 1én 660 ty ddng. 19 chi nhanh dwgc chuyén ddi thanh céc céng ty thanh vién hach
toan phu thudc. BIC da chinh thirc niém yét cb phiéu tai S& Giao dich chirtng khoan T.p H& Chi Minh
(HOSE) vé&i ma ching khoan la BIC tlr 6/9/2011.

Dén nay, BIC da c6 vén diéu 16 hon 762 ty dbng, hoat déng chinh trong cac linh virc cung cép dich vu
bao hiém phi nhan tho, tai bdo hiém va DAu tw tai chinh. Theo théng ké cta Hiép hoi Bao hiém Viét
Nam, hién nay BIC dang la 1 trong 10 cong ty bao hiém phi nhan tho dan dau vé thi phan bo hiém
gbc va la mot trong nhitng cong ty bao hiém cé téc d6 tang trwdng nhanh trén thj trwdng. BIC ciing 1a
cong ty bao hiém dau tién cé mang lwéi hoat ddng phu kin tai thi trwéng Béng Dwong. Hién nay, BIC
c6 hon 600 can bd nhan vién, phuc vu khach hang tai 22 Cong ty thanh vién, 104 Phong Kinh doanh
va hon 1.000 dai ly bao hiém trén toan qudc. Pinh huéng phat trién cta BIC |a sé tré thanh 1 trong 5
doanh nghiép bao hiém phi nhan tho cé thi phan I&n nhat, duy tri vi tri 1 trong 2 tru cét chinh cla hé
thdng ngan hang BIDV.

Théng tin nganh va vi thé ctia doanh nghiép trong nganh:

Nhin chung, thj trwd'ng bao hiém Viét Nam van con & giai doan dau ctia sy phét trién, véi mic do st
dung bao hiém tai Viét Nam con thap, thé hién qua ty trong téng phi bao hiém trén GDP chi & mirc
trung binh 1,5% trong ca giai doan 2005 — 2013, ty 1& nay kha thap so v&i cac nwdc trong khu vie
nhw Malaysia 16%, Théi Lan 14%. Phi bao hiém binh quan dau ngwdi nam 2013 dat m&c 24 USD, da
tdng kha manh so vé&i mirc 0,5 USD ndm 1993, tuy nhién mirc nay van thap so vé&i mirc trung binh
ctia cac nwéc ASEAN 13 68,8 USD, diéu nay cho thay tiém nang phat trién cla thj trwong bao hiém
trong nwéc con lén.

Trong nhiing nam gan day nganh bao hiém Viét Nam chiu nhiéu tac dong tiéu cue tir suy glam kinh
te tinh dén ndm 2013 thi nganh nay c6 nam thir 3 lién tiép ghi nhan téc do tang trwéng sut glam nhu
cau dbi véi cac san pham bao hiém sut giam, trong khi cac rdi ro thuge trach nhiém bao hiém gia
tang Kinh t& khé kh&n do lam phét cao ciing lam giam cac hoat doéng dau tw va nhu cdu bao hiém tai
san, khién doanh thu bao hiém suy giam. Tuy nhién, tir ndm 2013 dén nay thj trud'ng bao hiém da ghi
nhan nhirng tin hiéu tich cuc tré lai, cu thé:

Theo s6 liéu thdng ké, trong nam 2013 tdng doanh thu phi bao hiém toan thij truong wée dat trén 47
nghin ty dong, tang khoang 14,13% so v&i ndm 2012, trong dé doanh thu phi bao hiém phi nhan tho
wéc dat gan 24,5 nghin ty ddng, tang khoang 7%, va doanh thu phi bao hiém nhan tho wéc dat trén
22,6 ty dong, tdng khoang 23,1%.
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Trong 6 thang d&u nam 2014, thi trwd'ng bao hiém Viét Nam tiép tuc dat dwoc nhirng két qua tét, cu
thé, téng doanh thu phi bao hiém toan thj trwéng wéc dat 24.129 ty VND, tang 12,6% so véi cling ky
n&m 2013, trong dé, doanh thu phi b&o hiém nhan tho wéc dat 11.052 ty VND, tang hon 19% so vé&i
v6i cing ky, va doanh thu phi bao hiém phi nhan tho wéc dat 13.077 ty VND, tang 7,3% so véi cling
ky nam 2013.

Du bdo trong giai doan 2014 — 2016 s&p téi cling véi sw hdi phuc cta nén kinh té trong nwéc thi moi
trwong hoat déng ctia nganh bao hiém sé c6 nhiéu yéu té thuan lgi hon, nhu cau st dung bao hiém
téng dan, cac dieu kién I4i suat cai thién theo téc do tang trudng kinh té sé gilp hoat dong dau tw tai
chinh ctia c4c doanh nghiép bao hiém tang dan hiéu qua, qua dé ting trwéng doanh thu va lgi nhuan
cla toan nganh bao hiém sé ting kha, méc du vay thi mirc dd canh tranh ciing téng Ién do sw tham
nhap ctia nhiéu céng ty bao hiém nwéc ngoai.

Trong béi canh d6 bién dong nganh nhw vay, thi BIC la mét trong nhiing cong ty bao hiém phi nhan
tho van duy tri dwoc hoat dong kinh doanh cé hiéu qua, hoan thanh tét cac muc tiéu kinh doanh trong
giai doan kho khan nhét clia nganh bao hiém néi chung. Ndm 2013 BIC dat mic ting trwdng doanh
thu 24,5%, téng trwdng loi nhuan trwéc thué hon 13,5% so véi ndm 2012, bién loi nhuan sau thué dat
14,2%, mirc cao so véi trung binh nganh la khoang 10%. Trong phan khic bao hiém phi nhan tho thi
BIC ding tht 6 trong nhém céc cong ty cé doanh thu bao hiém géc I&n nhét v&i thi phan hon 3%.

TOP DOANH THU BAO HIEM GOC - BAO HIEM PHI NHAN THO 2013
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Va vé&i tinh hinh hoat déng ctia nganh bao hiém dwoc dw bép sé khdi sac hon trong thoi gian toi ghi
hoat dong kinh doanh ctia BIC ciing sé c@ sy tang trwdng tot hon, va thuc té thi trong 6 thang dau
nam 2014, hiéu qua kinh doanh ctia BIC tiép tuc ghi nhan nhirng két qua lac quan.

Tinh hinh kinh doanh 6 thang dau nam va dw bao 2014:

TH TH Tang KH Tang

Sels it 2Ll 2012 2013 trwéng 2014  trwong 012014
Doanh thu ty déng 754 939  24,55% 1.000 6,5% 519
Loi nhuan trwéc thué  ty dong 111 126 13,5% 130 3,2% 67

N&m 2014, BIC dwa ra ké hoach doanh thu 1.000 ty déng, tdng 6,5% va ké hoach lgi nhuan trudc
thué 130 ty dong, téng 3,2% so v&i thuc hién ndm 2013. Bay duoc cho la ké hoach kha thi déi v&i
hoat déng ctia BIC, va thuc té da cho thy trong 6 thang dau ndm 2014 BIC van dang thwc hién tét
tién do theo ké hoach dé ra, cu thé:

Trong 6 thang dau nam 2014, BIC da dat doanh thu hon 519 ty déng va lgi nhuan trwéc thué hon 67
ty dong, lan lwot dat 52% ké hoach doanh thu va 51,5% ké hoach lgi nhuan truéc thué. Qua quan sat
tinh chu ky trong hoat déng kinh doanh ctia BIC, chlng t6i nhan thay két qua kinh doanh 6 thang cubi
nam thwong cao hon so véi 6 thang dau nam, do d6 ching téi danh gia cao kha nang hoan thanh
vwot mirc ké hoach ndm 2014 cua BIC.

Dw bdo ca nam 2014 BIC c6 thé dat téng doanh thu hon 1.050 ty déng, sau khi triv di cac khoan chi
phi ’hoat dc:mg kinh doanh‘ bao hiém thi doanh thu thuan dy kién dat hon 700 ty qang va lgi nhuan sau
thué dw kién dat 109 ty dong, twong trng vé&i EPS ca nam 2014 dat mde 1.500 dong/cp.

Tinh hinh kinh doanh giai doan 2009 - 2013:

Chng t6i str dung doanh thu thuan ti (téng doanh thu da trv di cac khoan giam trir doanh thu) dé
danh gia hiéu qua kinh doanh cua BIC trong giai doan 2009 — 2013, cu thé:

- Doanh thu thuan t&ng t¥ 240 ty déng ndm 2009 I&én 680 ty ddng nam 2013, dat tbc dd ting
trwdng binh quan 30,1%/nam trong giai doan 2009 — 2013.

- Loi nhuan trwéc thué tang tir 81 ty dong ndm 2009 1&n 126 ty déng nam 2013, dat téc do tang
trwdng binh quan 45,3% nam trong giai doan 2009 — 2013.

- Bién loi nhuan sau thué bién dong tir 14,2% - 17,1% trong giai doan 2011 — 2013, trong 6 thang
dau nam 2014 bién loi nhuan sau thué dat mirc 15,1% va cho trién vong én dinh.
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Théng tin dinh gié:

V@i doanh nghiép bao hiém phi nhan tho nhw BIC, ¢c6 d&c thu |a doanh nghiép dich vu véi nguén thu
chinh la ttr dich vu bdo hiém va hoat dong chinh la dau tw tai chinh, chiu nhiéu rdi ro cta bién déng
kinh t& vi m6 va chinh sach tién té bién dé6ng manh nhirng ndm gan day, bén canh d6 mét trong
nhirng d&c thi ctia nganh bao hiém la gia tri danh muc dau tw thwong Ién hon nhiéu so véi két qua
loi nhuan dat dwoc, do dé viéc st dung cac phwong phap chiét khdu dong tién sé gédp mét sé han
ché nhét dinh.

Chinh vi vay, ching t6i st dung phwong phap dinh gia theo chi sé6 dé dwa ra mirc gia hop ly ctia BIC

c6 so sanh v&i cac doanh nghiép cung nganh, cac két qua dinh gia cén clr trén nhirng két qua dat
dwoc trong thoi gian qua va trién vong hoat déng kinh doanh ctia BIC trong nhirng ndm téi.

DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/E

2010 2011 2012 2013 Q2/2014 2014F
EPS 397 1,199 1,295 1,444 712 1,501
P 5,800 4,300 6,100 11,500 9,900
PIE 14.61 3.59 471 7.96 13.91 8.95
P/E Nganh 11.65
P/E HOSE 15.00
P/E HNX 13.20
P/Ef 12.20
Pf 18,311

DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/B

2010 2011 2012 2013 Q2/2014 2014F
BV 10,307 11,362 11,491 11,999 12,413 13,500
P 5,800 4,300 6,100 11,500 9,900
P/B 0.56 0.38 0.53 0.96 0.80 0.74
P/B Nganh 1.11
P/B HOSE 3.40
P/B HNX 1.80
P/Bf 1.56
Pf 21,051
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BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH

pvt: Ty VND

Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gép

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong do: Chi phi lai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Loi nhuan thuan tir HDKD
Thu nhap khac

Chi phi khéac

Loi nhuan khac

L4i (16) cty lien doanh/lién két
Lei nhuan trwéc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoan lai
Lei nhuan sau thué

Loi ich cta cé déng thiéu sé
Loi nhuén sau thué céng ty me

2011
462
330
132
290
140

0
0
184

101
21
0
79
0
79

2012
530
339
191
160

43
1

0
199
108
1

0

1

2
111
27
0
84
0
84

BANG CAN DOI KE TOAN

Pvt: Ty VND

TAI SAN NGAN HAN
Tién va twong dwong tién
DAau tw tai chinh ngan han
Cac khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngan han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san ¢6 dinh

B4t dong san dau tw

Dau tw tau chinh dai han
Loi thé thwong mai

Tai sén dai han khéac
TONG TAI SAN

NO’ PHAI TRA

No ngén han

Vay va no' ngén han
Phai trd nguoi ban
Nguoi mua tré tién truée
No dai han

Vay va no dai han

Dw phong nghiép vu
VON CHU SO HOrU
Vén dau tw cia CSH
Thang dw vén cé phan
C6 phiéu quy

Lai chwa phan phéi

Vén va quy khac

Loi ich cb dong thiéu sb
TONG NGUON VON
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CAC HE SO TAI CHINH

Hé s6 vé kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién thoi
Hé sé thanh toan nhanh

Hé s thanh toan tién mat

Hé s6 vé hiéu qua hoat déng
Vong quay tdng tai san
Vong quay tai san cé dinh

Hiéu suét st dung VCSH

Hé s6 vé co’ cau von

Tai san ngén han/ Téng tai san
Tai san dai han/ Tdng tai san
Hé sb no (chung)

Hé s no ngan han trén TTS

Hé sb no dai han trén téng tai san

Hé s no dai han trén TS dai han

Hé sb no dai han trén VCSH

Hé s6 vé kha ning sinh 1&i
Hé sb loi nhuan gop

Hé sé loi nhuan tir HDSXKD
Heé s6 loi nhuan khac

Hé s6 loi nhuan trwée thué

Hé sé loi nhuan rong

Hé sé sinh 161 TTS (ROA)

Hé s6 sinh 161 VCSH (ROE)

Ty trong lgi nhuan khac/ LNTT
Ty trong LN tr HDSXKD/ LNTT

Hé s6 danh gia thu nhap
Thu nhap trén cd phan (EPS)
Cé ttre trén cb phan

Hé sb chi tra cd tire

Mrc sinh 161 cb tirc

Té&ng trudng cd tirc (gD)
Giatri sé sach (BV)

P/IE

P/B

2012

4.10
4.10
0.06

0.38
37.25
0.70

80.5%
19.5%
45.9%
19.6%
26.3%
135.0%
48.7%

36.0%
20.4%
0.1%
20.9%
15.9%
6.0%
11.1%
0.5%
97.5%

1,295
1,000
77.2%
16.4%
0.0%
11,491
4.71
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2013  6T/2014

3.22 1.30
3.22 1.30
0.07 0.07
0.39 0.13
34.93 15.59
0.86 0.40
83.4% 88.1%
16.6% 11.9%
53.4% 67.8%
25.9% 67.6%
27.5% 0.2%
165.4% 1.4%
60.9% 0.5%
36.0% 31.1%
17.4% 19.4%
0.2% 0.0%
18.5% 19.4%
13.9% 13.9%
5.4% 1.7%
12.0% 5.6%
1.1% 0.1%
94.5% 99.9%
1,444 712
1,000
69.3%
8.7%
0.0%
11,999 12,413
7.96 13.91
0.96 0.80
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BGUITIES MBS

RESEARCH

HE THONG KHUYEN NGHI:

Hé thong khuyén nghl cua MBS dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh léch cta két qua dinh gia va gia cé phiéu tren thi trwong tai
thoi diém danh gla c6 gia tri trong 6 thang ké tir thoi diém phat hanh bao cdo. C6 3 murc khuyén nghl cho méi c6 phleu twong
rng vé&i tirng mirc chénh léch. Cac khuyén nghi c6 thé dwoc thay dbi sau méi 1an cap nhat, danh gia lai dé phu hep v&i tinh hinh
va két qua hoat dong clia cong ty.

= BAN: khi gia thj truong cao hon gia dinh gia 15%
= GIU : khi gia thi trudng ndm trong bién do gia dinh gia +/- 15%
= MUA: khi gia thi trwong thdp hon gia dinh gia 15%

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quy&n ndm 2014 thudc vé& Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhtng thong tin st dung trong béo céo
duwoc thu thap twr nhirng ngubn dang tin cay va MBS khong chiju trach nhiém vé tinh chinh x4c cta ching. Quan diém thé hién trong bao
cao nay la cua (cac) tac gla va khong nhét thiét lien hé vai quan diém chinh thirc clia MBS. Khdng mot thdng tin cling nhw v kién nao dwoc
viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan ndo. Bao cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bdi
bat ky ca nhan hoac td chirc nao khi chwa dwoc phép ctia MBS.

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN MB (MBS)

Buoc thanh lap te thang 5 nam 2000 boi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chieng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhleu nam khong ngirng phat trién, MBS da tr¢ thanh mot trong nhirng cong ty chiing khoan hang
dau Viét Nam cung cap céac dich vu bao gdm: méi giéi, nghién ctru va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thi
trwdng vén.

Mang lwéi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dwoc mé rong va hoat dong cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhw Ha
Noi, TP. HCM, Hai Phong va céc viing chién lvoc khac. Khach hang ctia MBS bao gdm cac nha dau tw ca nhan va td chirc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém cac cong ty thanh vién nhw: Cong ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB
Capital), Cong ty CP Bia 6c MB (MB Land), Céng ty Quan ly no va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc 16n vé& con ngwdi, tai chinh va céng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hop ma rét
it cac cong ty chirng khoan khac c6 thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:

= Cong ty mdi gi¢i hang dau, ding dau thi phan méi gidi tir nam 2009.

= Cong ty nghién ctu c6 tiéng ndi trén thj trwerng véi doi ngli chuyén gia phan tich ¢é kinh nghiém, cung cép cac san phadm nghién ctu
vé kinh té va thi treong chirng khoan; va

= Nha cung cép dang tin cay cac dich vu vé& nghiép vu ngan hang dau tw cho céc cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO
Toa nha MB, sb 3 Liéu Giai, Ba Binh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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