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. L Chi s gia tiéu dung thiang 9/2014 ting 0,40% so vé6i thang truéc va ting
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3,62% so vdi cung ky nam trudc

100 Quang Trung, P. Thach Thang,

Chi s6 gi4 tiéu ding (CPI) thang 9/2014 tang 0,40% so voi thang trudc, mic ting
Quan Hai Chau, TP. Pa Néng cao nhat trong cac thang ké tir thang 6/2014 (Thang 6 tang 0,30%; thang 7 tang
0,23%; thang 8 tang 0,22%). CPI thang 9 ting chii yéu do nhém gido duc ting cao
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chinh hoc phi cac loai theo 10 trinh tang hoc phi ctia B
Gido dyc va Pao tao theo Nghi dinh s6 49/2010/ND-CP
ctia Tha tudng Chinh phil. Chi sé gia cac nhom hang hoa
va dich vu khac c6 muc ting thép hon: May mac, mil non,
giay dép ting 0,32%; thudc va dich vu y té ting 0,23%;
hang an va dich vu an udng ting 0,22%; thiét bi va do
dung gia dinh tang 0,21%; van hoa, giai tri va du lich tang
0,09%; dd udng va thude 14 ting 0,08%; buu chinh vién
thong khong bién dong nhiéu. Nhom nha &, vat liéu xay
dung va nhom giao thong c6 gia giam so voi thang trudc,
tuong tng giam 0,38% va giam 1,85%.

CPI thang 9/2014 tang 2,25% so véi thang 12/2013 (Binh
quan mdi thang tang 0,25%) va ting 3,62% so vdi cling
ky nam trude. CPI binh quan 9 thang nam nay tang 4,61%
so voi binh quan cung ky nam 2013, murc ting thap nhat
trong 10 ndm gan day (CPI binh qudn 9 thing cdc nam
nhw sau: Nam 2005 tang 8,22%, nam 2006 tang 7,69%,
nam 2007 tang 7,53%, nam 2008 tang 22,87%, nam 2009
tang 7,77%, nam 2010 tang 8,65%, nam 2011 tang
18,23%,; nam 2012 tang 10,06%, nam 2013 tang
6,83%). Nhig yéu té chu yéu gép phan giit 6n dinh CPI
9 thang niam nay: (1) Nghi quyét 01/NQ-CP ngay
02/01/2014 ciia Chinh phu vé Ké hoach phat trién kinh té
- xa hoi nam 2014 duoc cac BO, nganh va dia phuong
trién khai tich cuc va hiéu qua; (2) Vu dong xuan va hé
thu niam nay dugc miia nén ngudn cung lwong thuc doi
dao; (3) Gia cac mat hang thiét yéu trén thé gisi twong dbi
6n dinh. Tuy nhién, bén canh d6 van c¢6 nhing yéu t6 anh
huong lam ting gia tidu ding: Piéu chinh ting gia dich vu
y té tai thanh phé H6 Chi Minh va Tién Giang; ting hoc
phi cac loai ¢ 43 tinh, thanh phd; ting muc luong t6i thiéu
vung ap dung cho nguoi lao dong & doanh nghiép tir ngay
01/01/2014 va ting gia xang dau.

Khong ndm trong rd cic mat hang tinh chi s6 gid, gia
vang thang 9/2014 giam 1,66% so vdi thang trudc; giam
6,51% so véi cung ky ndm trudc; tang 0,61% so voi thang
12/2013. Gia vang binh quan 9 thang nam 2014 giam
13,34% so voi binh quéan ciing ky nam trude. Chi s6 gia
do la My thang 9/2014 giam 0,15% so véi thang trudc;
tang 0,27% so voi thang 12/2013 va tang 0,04% so voi
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cung ky nam trude. Gia d6 la My binh quan 9 thang nam

2014 tang 0,51% so véi cung ky nam trudce.

Kim ngach hang héa xuét khiu thang 9/2014 wéc tinh
dat 12,4 ty USD, giam 6,6% so v¢i thang truwée

Kim ngach hang héa xudt khdau thwc hién thaing ~ 8/2014
dat 13,3 ty USD, tang 272 triéu USD so voi $6 wdc tinh.
Kim ngach hang héa xuat khau thang 9/2014 udc tinh dat
12,4 ty USD, giam 6,6% so vdi thang trude do lugng to
khai xudt khau hai quan bi anh hudng sd ngay nghi 18
trong thang, mit khac xuat khau dugc ddy manh trong
nhitng ngay cudi thang 8, va ting 12,3% so vdi cing ky
nam trude. Tinh chung chin thang ndm nay, kim ngach
hang hoa xuit khau udc tinh dat 109,6 ty USD, ting
14,1% so voi cung ky nam 2013.

Trong chin thang, kim ngach xuitkhaumotsé mat
hang gia cong, l4p rap ting so voi cung ky : Pién thoai
cac loai va linh kién ; hang dét may ; giay dép. Nhin
chung ty trong xuét khau cdc nhom hang trén chi yéu
van thudc vé khdi doanh nghiép ¢ vén dau tu nuée
ngoai. Xuét khiu cac mat hang chu lyc khac dat muc
tang kha so v&i cing ky ndm true , nhat 1a nhém hang
néng, 1am, thuy san: Dau thd; thiy san; may moc thiét
bi, dung cu phu tung khéac; gd va san pham gd; ca phé;

tai xach, vali, mii 6 du; hat di€u; rau qua; hat tiéu.

Kim ngach hang héa nhép khau thue hién thang

8/2014 dat 12,2 ty USD, thap hon 702 triéu USD so véi s6
woe tinh. Kim ngach hang hoa nhap khiu thang 9 udc
tinh dat 13 ty USD, tdng 6,6% so voi thang trudc va tang
14,5% so voi cung ky nam 2013. Tinh chung chin thang
niam nay, kim ngach hang héa nhap khau udc tinh dat
107,2 ty USD, tang 11,1% so voi cung ky nam 2013.

Trong chin thang, kim ngach nhap khau mot sé6 mat hang
dat murc tdng cao so voi cung ky nam trudc  : May moc
thiét bi dung cu va phu tung ; vai; xang dau ; chat
déo; nguyén phu liéu dét may giay dép; kim loai thuong

khéc; san pham chat déa 6 t.
Xuét siéu thang 8/2014 dat 1,07 ty USD, la thang dat mtrc
xuét siéu cao nhat so véi cing ky mot sé nim gan day

(Mirc xudt/nhdp siéu thang 8 mét sé nam nhw sau: Nam




2010 nhdp siéu 485 trieu USD,; nam 2011 nhdp siéu 676
trieu USD; nam 2012 nhdp siéu 77 trieu USD va nam
2013 xudt siéu 508 triéu USD). Uébc tinh thang 9 nhap
siéu 600 triéu USD, bang 4,8% kim ngach hang héa xuit
khau. Tinh chung chin thang, xuit siéu khoang 2.5 ty
USD, bﬁng 2,3% kim ngach hang hoa xuét khau. Xuét
siéu & muc cao cho thay viéc tiép can thi truong ngoai
nude ddi voi hang hoa xudt xir Viét Nam dé c6 nhiéu cai
thién, gop phan 6n dinh ty gid, cung ciu ngoai té trong
nude. Tuy nhién, xuét siéu chu yéu van thudc khu vuc co
von dau tu nudc ngodi voi hang gia cong lip rép tiur
nguyén liéu nhap khau 1a chinh cho thiy hoat dong xuat,
nhap khéu hang hoéa ctuia nudc ta mang lai hi€u qua chua
cao va thiéu tinh bén vimg.

Vén FDI trong chin thiang dau nim dat 11,18 ty USD,
bang 74,5% so véi cung ky 2013

DI

Theo Cuc dau tu nudc ngoai, tinh dén ngay 20/09/2014 ca
nude ¢6 1.152 dy an méi duge cip GCNDT voéi tong von
dang ky 7,63 ty USD, bang 82,2% so véi ciing ky nim
2013 va c6 418 luot dy 4n ding ky ting von dau tu voi
tong von dang ky tang thém 1a 3,54 ty USD, bang 62,1%
so voi cung ky nam 2013.

Tinh chung cd cap méi va tiang von, trong chin thang nam
2014, cdc nha dau te nuée ngoai da dang ky dau tw vao
Viét Nam 11,18 ty USD, bang 74,5% so véi ciing ky 2013.
Ubc tinh cdc dy dn dau tw truc tiép nuée ngodi di gidi
ngan dwoc ty 8,9 ty USD, tang 3,2% so voi cung ky nam
2013.
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Theo dbi tic dau tw: Tinh tir ddu ndm 2014 d&én nay, di
¢6 53 qudc gia va ving lanh thd co du an dau tu tai Viét
Nam. Han Quéc 1a nuéc dan dau, Hong Kong ding vi tri
thtr hai, Nhat Ban dung vi tri thu 3 va Singapore dimg ¢ vi
tri thur 4.

Theo linh vue ddu tw: Linh vyc cong nghiép ché bién,
ché tao 1a linh vuc thu hit duoc nhiéu su quan tam cua
nha diu tu nudc ngoai nhit. Linh vic kinh doanh bat
dong san ding tha 2, dung thir 3 1a linh vuc xay dung.

Theo dia ban ddu tw: Tinh dén thoi diém hién tai cac nha
dau tu nude ngoai di dau tu vao 50 tinh, thanh phd trong
ca nudc. Bic Ninh 1a dia phuong thu hit nhiéu von
DTNN nhét. Thanh phé H6 Chi Minh ding tht 2, Dong
Nai dung thir 3. Tiép theo 1a Binh Duong, Ha Noi, Hai
Phong.

Mot s6 du 4n 16m dwge cip phép trong chin thang
nam 2014

- Du 4n Cong ty TNHH SamSung Display Béc Ninh do
nha d4u tu Han Qudc dau tu tai Bic Ninh voi tong von
dau tu dang ky 1 ty USD;

- Du an Coéng ty TNHH khoa hoc cong nghé Texhong
Ngan Ha do nha dau tu Hong Kong dau tu tai Quang
Ninh véi tong von dau tu dang ky 300 triéu USD;

- Dy Cong ty TNHH Bénh vién quéc té Pai An Viét
Nam - Canada tai Hai Duong véi téng von dau tu 225
tri¢u USD;

- Du an Cong ty TNHH Khu céng nghiép Texhong Hai
Ha Viét Nam tai Quang Ninh v&i tong von dau tu 215
triéu USD.

(FPTS Téng hop)
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Vvén FDI 9 thang dau nim 2014

Triéu USD
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

1. Tin dung 9 thang ting truéng 7%, c6 nén tiép tuc
ha l3i suat?

Pén cudi thang 9, tin dung toan hé thong ting
trwéong 7%

Theo Thong doc NHNN, ké hoach ting trucng tin dung
12 - 14% hoan toan co kha nang dat dwoc.

Tai phién chit van cta Pai biéu Qudc hoi chiéu ngay
29/09, Théng dbc Ngan hang nha nude Nguyén Vin
Binh cho biét, dén cudi thang 9, tin dung toan hé thong
cac t6 chue tin dung da dat xAp xi 7%, ting so véi mirc
6,87% cua 9 thang nam 2013.

Moi day, con sb ciia Vu tin dung cic nganh kinh té
(NHNN) cho biét, tinh dén cudi thang 8/2014, ting
truong tin dung ddi voi nén kinh té dat 5,82% so véi
cubi nam 2013, dong von tin dung di c6 sy dich chuyén
tap trung vao mot s6 linh vuc uu tién, linh vuc bat dong

san...

Cu thé, du no phuc vu phat trién nong nghiép nong thon
tang khoang 6,1%; du ng cho vay xuat khau ting
khoang 4,37%; du ng cho vay doanh nghi¢p tng dung
cong ngh¢ cao ting khoang 12,73%; du no cho vay
cong nghiép ho tro ting 6,12%; doanh nghiép nho va
vira ting 2,57% va du no cho vay bit dong san ting
9,85%.

Mic du vay, mic ndy van con kha thip so voi ké hoach
dat 12 — 14% trong nam 2014 ma NHNN dit ra hdi dau
nim nhung theo Théng déc NHNN, ké hoach ting
trudng tin dung 12 -14% hoan toan c6 kha nang dat
duoc.

Théng déc cling danh gia, cac té chirc tin dung Viét
Nam tir chd hét sirc bat 6n thi nay da on dinh hon rat
nhiéu, qua trinh tai co cAu van di theo ding 19 trinh da
dat ra.

Can nhic giam lii sudt khi lam phat con nguy co
quay lai

Theo Théng doc Ngdn hang Nha nuée (NHNN) Nguyén

Véin Binh, lam phat van con tiém an nguy co quay lai
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THONG TIN THI TRUONG

nén phai can nhdc, soi xét cac tin hiéu thi truong dé

diéu hanh 1di sudt cho vay.

Théng ddc Nguyén Vin Binh vira c¢6 budi gidi trinh
trude dai biéu Qudc hoi vé kha nang giam 13i suat cho
vay, tao diéu kién cho doanh nghiép phat trién san xuét
kinh doanh.

Tai budi giai trinh, Phé Chu nhiém Uy ban Kinh té cta
Quéc hoi Nguyén Van Phuc dat cau hoi, liéu NHNN co
tu tin vao kha ning kiém soat lam phat hay khong? Dy
bao lam phat hién khoang 4% trong khi 13i suat cho vay
clia cac ngan hang & muc 7-8%, vay kiém ché lam phat
thé nao dé c6 14i suat thap cho doanh nghiép vay?”.

Theo Théng déc Nguyén Vin Binh, nim nay lam phat
c6 thé duge kiém sodt dudi 5%. Nam 2015, mic du
Chinh phu dat tang trudng 6,2% nhung dua ra mic tdng
lam phét 1én t6i 7% chung to Chinh pha di nhin thay
nguy co lam phat tang tr¢ lai.

“C4 nhan chung t6i mong lam phat kiém ché ¢ 6% va
tang truong kinh té & 6- 6,2%”, 6ng Binh bay to.

Theo 6ng Binh, vi lam phét van c6 nguy co ting trd lai
nén viéc giam lai suat, & day 1a 13i sut dinh hudng cua
NHNN (hién chi con murc 13i suat tran 6 thang dang 1a
6%) xudng khoang 5% cho phu hop véi dién bién lam
phat nam nay thi ky vong lam phat cua ta con cao hon
mirc lam phat du bao (khoang 5%). “Do d6, néu giam
1ai suat cho vay dinh hudéng cia NHNN thi chinh sach
khong on dinh, tao su chép chéi, mét niém tin & nhan

dan”, Théng ddc bay to.

Pay 1a 1ai suat dinh huéng cia NHNN, theo Théng ddc
Binh thi van c6 1di sudt cho vay theo thi trudng va ting
hay giam 13i suat cho vay thi do thi truong diéu chinh.

“Ap luc lam phéat c6 nhung sé& triét tiéu bang cong cu
khéc cia NHNN - 1a cach thirc diéu hanh dam bao tong
phuong tién thanh toan ting, tao diéu kién ting thanh
khoan, ha 1ai suat nhung khong ting lam phat”, 6ng
Binh néi dya trén kinh nghiém diéu hanh truée day cua
NHNN. Theo dé, téng phuong tién thanh toan nim
2007, NHNN mua 7 ty USD thi lam phat nam 2008 1a
23%. Trong 3 nam qua, NHNN mua trén 30 ty USD ma
lam phat gitr 6n dinh, tham chi con thép hon do k¥ nang




diéu hanh chinh sach, luu théng trong nén kinh t& mot
luong tién vira du.

Ngoai ra, Thong dbc cling phén tich viéc ty 1¢ huy dong
von xap xi 10%, trong khi ting truéng tin dung dang 1a
7%, nhu vy c6 khoan chénh 2%. Dén gio nay thi tong
du ng trong nén kinh té so voi tong von huy dong trong
hé théng ngan hang dat ty 1& 89,7% (thdp hon so voi
thoi diém nam 2011 ty 1¢ nay 1a 126% - tic 1a st dung
v6n nhiéu hon so vé6i s6 huy dong di din dén lam phat
cao).

Théng ddc cho rang ty 1& ndy & cac ngan hang 16n trén
thé gidi chi & mic 70%, con voi cac ngan hang lanh
manh & mirc 40 - 60%. Phan du tién con lai, ngan hang
chuyén sang hoat dong trén thi truong chung khoan, do
vay thi truong ching khoan mai hoat dong dugc, tao ra
can ddi gitra thi truong von va thi truong ngan hang.
Hién nay, ta dang di ding theo hudng nay, thi truong
chimg khoan ciing di c6 khdi sdc tuy khong nhiéu, ting
tir trén 300 diém t6i nay 1a 600 diém.

Tuy nhién, Thong ddc ghi nhan ¥ kién cua dai biéu va
nganh ngan hang sé& theo ddi sat dién bién cua lam phat
va thi truong dé co thé diéu chinh giam 13i suit cho vay

khi pht hop.

2. T¥ gia cudi thang 9 bién dong manh. Tai sao?
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Ty gig giso dich binh quén céc Ngén hang thuong mai trong thang 9
FPTS tong hoo
Hién twong gam git USD ¢ quy mo [on sé khong dién
ra, boi mirc diéu chinh ty gid neu co van nho hon so voi
murc lai suat tiet kiem va moi nguoi khong biet cu thé

khi nao ty gia dwoc diéu chinh.
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May ngay gan day, ty gid USD ¢ Viét Nam dang c6 dién
bién theo chiéu hieong ting kha manh. Xoay quanh bién
déng nay chiing t6i da ghi nhdn mét sé y kién nhu sau:

Chuyén gia kinh té Nguyén Dirc P9 - Vién khoa hoc
tai chinh: Nhitng bién dong vé ty gia trong may ngay
gin day, vé co ban, 1a phan Gng cta thi truong trudc
phat biéu ciia Théng dbc NHNN vé kha ning diéu chinh
ty gia & muac 1-1,43% trong nam nay. Phan Gng nay, xét
trén mot s6 khia canh, c6 tinh hop 1y bai:

Thir nhdt, ngudi phét bicu 1a Thong déc NHNN nén c6
do tin cay rat cao.

Thir hai, mtc diéu chinh t6i da 0,43% (thang 6/2014 da
diéu chinh 1%) trong khoang tir nay dén cudi nim la
khong 16n va khong anh hudng nhiéu dén sy 6n dinh
ctia thi trudng tién t&, nhat 1 khi hién nay cic NHTM
dang rat doi dao vé thanh khoan.

Thir ba, trong bdi canh tong cau trong nudc, nhat 1a
cau dau tu, con chua manh (vin & dudi muc ting truong
tiém nang), viéc diéu chinh ty gid & mic do vira phai dé
hd tro cac doanh nghiép xuét khau 1 hop 1y xét trong
tuong quan v6i cac chi phi khac nhu anh huéng dén kha
nang tra ng nudc ngoai cua Chinh phu va doanh nghiép.
Thir tw, diéu chinh nhe ty gia ciing giup giam bot ky
vong VND sé& bi mat gia trong tuong lai, tao diéu kién

cho su 6n dinh ty gia trong dai han.

Tuy nhién, ching ta cin phai thiy rang, ty gia dang
hoan toan nam trong tim kiém soat cua NHNN. V&i
viéc lam phét thap, can cin thuong mai va can cin
thanh toan thang du, néu NHNN khong mua USD nita,
VND s¢€ 1én gia, nhung kha nang nay khong 16n, vi khu
vuc san xudt trong nuéc dang gap nhiéu khé khan.

V6i nhitng phan tich & trén, kha ning ty gia dugc diéu
chinh 0,43% trong khoang tir nay dén cudi nam la rat
16n.

Tuy nhién, hién tugng gam gitt USD & quy mo 16n s&
khong dién ra, boi mirc didu chinh nay van nho hon so
v6i muc 13i sudt tiét kiém va moi ngudi khong biét cu
thé khi nao ty gia dugc diéu chinh.

Ong Truong Vin Phuéc — Phé chii tich Uy ban giam
sat tai chinh Qudc gia: Toi cho rang, dot bién dong ty




gi4 lan nay khong c6 gi dang lo ngai. Gia USD bién
dong trong vai ngay tro lai ddy c6 thé do tam 1y cua
ngudi dan trude viéc Thong ddc NHNN noi s& n6i bién
do ty gia trong nam nam nay.

Tuy nhién, trén thuc té thi nhu cau cua thi truong van
binh thuong, cic ngan hang van thira ngoai té va ban

nhiéu cho ngan hang nha nudc.
II. THI TRUONG CHUNG KHOAN

A. Téng hop thi truong

Bién dong thj trwong thang 9/2014

Chi tiéu PVT VN-Index HNX-Index  UPCOM-Index
Chi s6 dau thang Diém 640,69 87,33 54,75
Chi s6 cudi thiang Diém 598,80 88,63 67,44
Ting/giam chi s6 trong thang Diém -41,89 1,30 12,69
Ty 1¢ ting/giam chi s6 % -6,5 1,5 232
Téng khoi lwgng giao dich Triéu c6 phiéu 3.109 1.678 69

Dic biét, cac yéu t co ban nhu: Can cén thanh toén,
Xuét nhap khéu, xuét siéu, kidu hdi, dic biét 1a dy trix
ngoai hbi vin dang ting 1én timg ngay.

(FPTS tong hop tir chinhphu.vn, infonet)

Giao dich NDTNN san HOSE thang 9/2014
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Giao dich NDTNN trén 2 san

Giao dich NDTNN san HNX thang 9/2014




Top 10 ma CP tang/giam trén 2 san trong thang 9/2014

Doanh nghiép

Gi4 ngay

29/08
(dong)

Gi4 ngay

30/09
(déng)

HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Thay

dbi
(%)

Doanh nghiép

HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Gia ngay
29/08
(dong)

Gia ngay
30/09
(dong)
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. , Pinh
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VoS S,?;gl\grg‘) phin Van t4i bién 4100 5800 42% TIG Sgﬂ%utyﬁgn‘;hi‘;r};p doan 8.400 12600  50%
STT g?,‘;g;guﬁf hin Van chuyén Sa 5 49 4.700 38% CVT  Cbngty C6 phin CMC 24.400 35.900 47%
HVG ™ Cong ty C4 phin HingVuong 22.400 30700 37% DV ﬁ‘;‘iiﬂ%’ \Cf?nﬁhé}r:ﬁzhét trién 36.500 53300 46%
prr S C6 phin Ky nght Do 5.500 7400  35% NHC gfl?%t%pcé phinGachNgoi 5500 31400  43%
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
POM  Céng ty Cb phin Thép Pomina 12.000 9.500 21% KSK Eﬁ;‘egnt{qcrg ﬂ;‘ﬁ‘ Khodngsan 1 g 6.800 -43%
KDE® Cong ty €6 phan KinhiDo 74500 59.500  -20% cp  Sonely tggnpginszag;é?é 7.700 4800  -38%
vic ~ Tép dodn Vingroup —Cong ty 58500  48.000  -18% spp ) CongtyCophanBautwrva ) o) 23.000  -29%
Co phan Phat trién Dién mién Trung
SF1® gzﬁ ty Cophan Dai Iy Vantai 5 0o 30100 -16% i Eg;lg tyCophan Do hopHa 4\ 00 22000 29%
TNT  Cong ty C6 phin Tai nguyén 4.100 3.500 -15% PEN  CTCP Xaylép IIl Petrolimex ~ 19.500 14.400 26%
Gas ' Tong Congty KREVIEENam- 100000 106000  -15%  spG Congty CophinSadico Cin 5100 19000 24%
VNI ggsgg:zncgglsilaiﬁu tu Bt 3600 3100 _14% VTS gglégog Cb phén Viglacera 13.300 10.100 4%
HAX oo yCOPhaNDIhwO® g0 7000 .11 wTe e €4 phin In Séch 7700 5900 -23%
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VN - Index HNX - Index

Thi trwong ching khodn thing 9/2014 dén 10/10/2014

Tir ddu thang 9/2014 va dén 10/2014 thi truong chimg khoan nhin chung dién bién khong tich cuc nhu, nhung ca hai
chi s trong thang lai bién dong nguogc chiéu nhau, chi s6 VN-Index giam 2,4%, HNX tang 4,2%; day thép nhét cua
VN-Index ghi nhan vao ngay 30/09/2014 tai mirc 594 diém, trong khi HNX-Index 1a ngay 25/09/2014 tai 86,5 diém.
Thi truong tiép tuc nhin chung khong tich cyc trong tinh canh tinh hinh hau hét cac chi sé ching khoan thé gisi déu di
xudng trude tinh hinh chinh tri thé giéi c6 nhiéu dién bién phirc tap, trong khi tinh hinh vi mé trong nudc nhin chung
chua ¢ nhiéu yéu t6 tiéu cuc.

Du thi trudng nhin chung khong tich cuc nhung vin c6 nhidu ¢ phiéu van tiép tuc ting manh, phan héa voi chi s6
chung dua vao viéc ky vong KQKD Quy 3/2014 tich cuc hoac c6 cac thong tin lgi nhuan tang dot bién tir cac khoan
131 bat thudong (nhu ban cang, ban tau, ban dat...). Khdi lugng giao dich gan nhu gitr nguyén muc cta thang trude khi
(HOSE: KLGD binh qudn khoang 140 triéu cé phiéu/phién, HNX: KLGD binh qudn khodng 72 triéu c6 phiéu/phién)
khi dong tién chi chay vao thi trudng mot cach c6 chon loc gitta cac nhom nganh, cac ¢d phiéu. Noi bat trong thang 1a
su gia ting manh ctia nhém c6 phiéu khoang san véi nhiéu cd phiéu tang tir ving gia thap lén.

Nhén dinh thi trwong chitng khodn tiv 13/10/2014 dén niva dau thdng 11/2014

Tinh hinh vi mé trong nudc nhin chung van tiép tuc 6n dinh, lam phat van tiép tuc duy tri & muc thip, mit bang lai
sudt van gitr & muc rat thip khi tang trudng tin dung toan hé thong van tiép tuc thip chi khoang 7% sau 9 thang 2014.
Tuy nhién, tinh hinh thé gi6i van con nhiéu dién bién phtc tap, dic biét cudc tin cong cia My va cac nude Phuong
Tay vao Nha Nudc Hbi Gido IS dang dén hoi cang théng, khéc liét, cudc biéu tinh 16n nd ra & Hongkong, kinh té thé
gidi theo IMF du bao c6 thé giam ting truong... Pay 1a cac nguyén nhan khién thi truong ching khoan thé gidi bi tac
dong tiéu cuc trong thang qua, va du kién trong thang 10/2014 cac su kién nay van 1a cac yéu t6 chinh tic dong dén thi
truong ching khoan thé gisi theo hudng tiéu cuc, qua d6 thi truong chimg khoan Viét Nam ciing bi anh huong tiéu
cuc theo. Ngoai ra, cac thong tin vé viéc Trung Qudc lién tuc ngang nhién tién hanh xdy dung co so ha ting trén dao
Pha Lam (Hoang Sa) ciing s& giy tac dong tim ly khong tot dén thi truong ching khoan Viét Nam. Vi vay, vé6i su 6n
dinh cta tinh hinh vi mé ma di dwoc thi truong phan anh kha nhiéu tir gitra thang 05/2014 dén hién tai, nhiéu kha ning
tac dong tam 1y tir tinh hinh bat 6n trén thé gidi, dién bién chinh tri phirc tap toan ciu va cac thong tin khong tich cuc
tir su xam 14n cua Trung Quéc, thi truong chimg khoan Viét Nam tir 10/10/2014 dén khoang 10/11/2014 nhiéu kha
ning sé& c6 dién bién khong tich cuc, ca hai chi s6 chimg khoan s& hau nhu diéu chinh di xudng trong thang.
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Theo PTKT, dbi v6i VN-Index viéc ting manh ciia hai c6 phiéu 1on 13 VNM va GAS da kéo VN-Index ting manh
trong mdt vai phién gin day. Néu loai bd GAS va VNM ra khoi chi sd, VN-Index theo danh gia vin chua thé thoat

khoi xu huéng giam trung han bat dau tir dau thang 9/2014. Theo nhu nhan dinh bang 1y thuyét song Elliot, VN-Index
da di hét song diéu chinh A (tinh tir ddu thang 9/2014) va ciing da hoi 1én theo song B (tir dau thang 10/2014 dén hién
tai). Do d6, nhidu kha ning trong thang nay VN-Index s& di vao song diéu chinh C, 1a song diéu chinh manh nhat

trong 3 song diéu chinh, va dua chi s6 VN-Index di xudng ngudng thdp hon ddy 594 vira duoc thiét 1ap ngay
30/09/2014. Béi véi HNX-Index, sau khi vuot dinh 91,5 , chi sé dang tién vé ving dinh thang 03/2014 ¢ mirc 93,5.
Pay la ngudng khang cy kha manh ma theo danh gia HNX-Index s€ khé vuot qua. Ngoai ra, HNX-Index ciing dang

tao phan ky véi MACD, nén nhiéu kha ning chi s6 ciing s& diéu chinh di xudng trong thang 10/2014.

Chi s6 Khang cu - HS trg 3

Ho tr¢ 595 576
VN-Index
Khang cw - 640
Ho tr¢ 89,5 86,3
HNX-Index
Khang cw - 93

B. Thong tin hd trg & tiéu cuc

@

< Thong tin hd trg

Giam ty 1¢ vén sé hitu Nha nuée, ting sirc hit véi
nha diu tw

Giam ty 18 von so hitu nha nuéc xuéng mirc thap, Nha
nuée khéng con ndm cb phan chi phdi & cac DN trong 16
trinh ¢6 phan héa dang tao ra nhitng chuyén bién tich

cuc

Nha dau tu c¢6 thém long tin, manh dan dau tu, giup
doanh nghiép c6 thém ning luc san xuét, kinh doanh.
Viéc chuyén d6i mo hinh hoat dong ciing tao thém sirc
ép ddi voi lanh dao doanh nghiép dé thuc hién cac muc
tiéu. Pidu d6 dang duoc ky vong la giai phap giup cac
don vi thuc hién duoc muc tiéu cd phﬁn hoa 432 DNNN
t6i hét naim 2015 ma Chinh phu dé ra.

Theo 6ng Lé Anh Son - TGD Tdng cong ty Hang hai
Viét Nam (Vinalines), ngay sau khi Tong cong ty ¢ chit
truong giam ty 1& vén Nha nudc tir 75% xudng con 49%
tai cac cang bién 16n, cic nha dau tu trong va ngoai nudc
da rat quan tAm. Dong thai nay c6 nghia ho cam thiy tin
tuéng hon vé tinh minh bach cua doanh nghiép.

Dbi v6i Tong Cong ty Xay dung cong trinh giao thong 4,
hoat dong ctia doanh nghi¢p da c6 sy thay ddi 16 rét khi
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Nha nudc khong nam c¢d phan chi phdi. Thang 6/2014,
phan vén Nha nuéc & don vi nay chi con 35% va 19 trinh
s& chi con 0% vao cudi nim nay. Diéu nay di khién cho
cic nha dau tu ngoai vao cudc. Doanh nghiép c6 thém
ning luc dé thuc hién 4 du 4an 16n. Linh dao doanh
nghiép c6 thém sirc ép dé hoan thanh cac muyc tiéu dé ra.

Ong Lé Ngoc Hoa - TGD Téng Cong ty Xay dung cong
trinh giao thong 4 khang dinh: "Cac nha linh dao tai
Téng Cong ty ciing phai xac dinh 1a chung ta di lam thué
cho céc nha dau tu. Minh phai lam that tét, dua ra cd tirc
15% hay 20% thi phai dat dwoc. Nam thtr nhat, nim thir
hai khong dat duoc, chic chian chu dautu s& thay. Do 1a
mot dong luc khong co gi bang dwoc". Doanh nghiép
nay ciing cho biét thém, c6 phan héa da gitip ning suat
lao dong cua ho ting thém. Va d6 ciing la dong luc dé
hoan thanh du 4n kip tién do.

Ph6é TGD HSC: Thi trwong phai sinh sé lam thanh
khoan ting gip 2 - 3 1an hién tai

Trién khai thuc hién quyét dinh 366/QD-TTg ngiy
11/03/2014 ciia TTCP phé duyét Dé an xay dung va phat
trién TTCKPS tai Viét Nam, Uy ban Chiing khoan Nha
nude dang xay dung Nghi dinh va cac Thong tu hudng
dan vé TTCKPS dé trinh Chinh phii vao cudi nim nay.
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Trong vai tro 1a Phé Chu tich Hiép hoi Trai phiéu Viét
Nam VBMA va Phé tong giam déc cua Cong ty Chung
khoan Tp HO Chi Minh (HSC) — 6ng Trinh Hoai Giang
nhan xét, khi thi truong chung khoan phai sinh di vao
hoat dong, thanh khoan thi truong ting gép 2 — 3 lan
hién nay ciing khong phai 1a diéu khé khan.

Theo 6ng Giang, cac san pham phai sinh ra doi va di vao
thuc té s& dan dén nhiing thay d6i mang tinh tich cuc.
Khi d6, giao dich ciia cic nha dau tu co thé khong gin
lién véi tai san co sd, vi vay ho giao dich nhiéu hon so
vdi trude day va dac biét, co thé tang ty 1€ st dung don
bay 1én cao.

Bén canh d6, co ché giao dich ciing tu do hon do khong
bi gidi han vé ty 1€ so hiru ctia nha dau tu nudc ngoai,
khong vuéng quy dinh vé cong bd thong tin cia co dong
16n, khong phai thanh toan theo T+3... Su tu do nay sé
gitip cho mirc d xoay vong giao dich ciia nha dau tu tro
nén nhiéu hon, day thanh khoan ting 1én.

Ong Giang ciing cho rang san pham phai sinh s& lam
tang tinh hi¢u qua cua thi truong vi nhiing phan tich,
dinh gia cia nguoi giao dich dugc dua ngay vao gia hop
ddng, phan anh ngay vao gia. Khi thi truong co so di 1én
lai c6 tac dong tich cuc tro lai thi truong phai sinh. Tuy
nhién, tu do hon tuong Ung véi viéc rui ro s€ tang cao
hon.

Khoanh ving bio vé nha diu tu

Do tinh kho kha thi cia Quy bao vé NDT, theo phuong
an dé xuét cua Bo Tai chinh tai dy thao Quyét dinh cua
Thi tuéng Chinh phti vé co ché trich lap va sir dung Quy
bao vé NDT tai CTCK, hodc ngay ca khi kha thi, thi
cling khong giup ich dang ké trong bao vé NPT trudc
nhiing rui ro khi tham gia TTCK, nén NPT quan ngai:
bao gio ho méi dugce bao v€ thoa dang?

Tam chua ban dén tinh kha thi cua Quy, cau hdi dat ra la
tai sao Quy chi dung lai & muc do rat han ché vé pham
vi boi thudng thiét hai cho NDT, d6 chi 1a do 18i ki thuat
va so sudt cta nhan vién CTCK, ma khong phai 1a cac
truong hgp CTCK pha san, hodc tinh trang DN niém yét
"t6 hong" hi¢u qua kinh doanh, gian ddi trong cong bd
thong tin... nhu thyc té dién ra, gy thiét hai cho NDT?
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Véi quy dinh phap 1y hién hanh, theo Uy ban Chimng
khoan Nha nudc (UBCK), Qu¥y bao vé NPT nhu phuong
an dé xuit cua Bo Tai chinh thé hién nd luc cua co quan
quan 1y trong timg budc cu thé hoa cac quy dinh phap 1y
trong bao vé NDT.

S& di Quy chi ding lai ¢ bdi thuong thiét hai cho NDT
do su cb ky thuat va so suét cua nhan vién CTCK, ma
khong phai ¢ pham vi rong hon 13 xuét phat tir quy dinh
cua Luat Ching khoan.

Theo do, Luat quy dinh: CTCK c¢6 nghia vu trich 1ap quy
bao vé NPT dé boi thuong thiét hai cho NPT do sy ¢

ky thuat va so suit ciia nhan vién trong cong ty.

Véi quy dinh khung trén, Bo Tai chinh khong thé dé
xuit ban hanh co ché hudng dan 1ap Quy bao vé NDT
"vuot" ludt, mic du biét theo thong 1€ quéc té, Quy bao
vé NDT dugc giao cho mdt phap nhan doc 1ap xay dung
va van hanh, voi vai trd nhu 1a mot dinh ché gan véi mo
hinh t6 chtrc ctia TTCK, thi méi bdo vé khd toan dién
NDT, chir khong phai chi dimg lai & pham vi rat han ché
nhu phuong an dé xuat cua Bo Tai chinh.

Vi nhitng han ché nhu vay, nhung theo UBCK, khi Quy
bao vé NDT duoc thanh lap theo dé xuét cua Bo Tai
chinh, s& gop phan ning cao y thic tuan thi ciia cic
CTCK trong qua trinh cung cip san pham, dich vy cho
khach hang. CTCK s€ phai chiu trdch nhiém v&i nhiing
thiét hai cia NDT do su ¢b ky thudt va so suat ciia nhin
vién, chir khong thé hoan toan d6 15i do khach quan.

Xa hon, gi¢i dau tu ky vong, khi sira Luat Chirng khoan
trong thoi gian toi, B Tai chinh, UBCK can dé xuat
phuong an lap Quy bao vé NDT & quy md 1a mdt dinh
ché gan v6i mo hinh t6 chirc méi cia TTCK trong giai
doan t4i, dé thay thé cho pham vi bao v& NPT han ché
cua Quy bao v¢ NDT do CTCK thanh l1ap nhu phuong
an hién tai, qua d6 bao vé NPT toan dién, kha thi hon
trudce nhiing rdi ro phat sinh khi tham gia thi truong.
80% c6 phiéu trén HNX dang bj dinh gi4 thip

Can clir vao bio cdo két qua kinh doanh cac doanh
nghiép niém yét trén HNX, c6 thé thdy nim 2013 van la
mot nam kho khan cho doanh nghiép Viét Nam noi

chung va cac doanh nghiép niém yét trén HNX néi
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chung. Ty suat loi nhuan trén tong tai sin (ROA) clia céc
doanh nghi¢p dat gia tri trung binh 2,7%. Trong d6
doanh nghiép cao nhét dat 29,5% va 3 cong ty dat trén
25%. C6 t6i 52 doanh nghiép bi 16 trong nim 2013 va
néu loai cac truong hop niy, ROA trung binh trén HNX
dat khoang 4,9%.

Danh gia hiéu qua thi truong, cin cir vao ty so thi gia
(MP) trén gié tri s6 sach cta cb phiéu (B), nhom nghién
ctru danh gia hién van con nhiéu cong ty bi dinh gia thap
(MP/B < 1) — cho du thi truong chimg khoan di c6 dau
hiéu khoi sic. Trong s6 346 doanh nghiép niém yét chi
c6 67 cong ty c6 MP/B >1. Nhu vay, c6 téi 80,6% doanh
nghiép dang bi dinh gia thap trén HNX.

Mot dic diém st dung don by tai chinh cua doanh
nghiép niém yét trén HNX 1a viéc vay no chu yéu 1a vén
ngén han. Ty 1€ n¢ dai han trén téng vbn 1a 7% trong khi
ng ngan han trén tong von 1én t6i 44%. Ty s6 ng trén
tong von trung binh dat 51%.

% Thong tin tiéu cuc

2 san c¢6 hon 180 mi cb phiéu khong du diéu kién
giao dich ky quy

S¢ giao dich chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HSX) va S¢ giao dich chiing khoan Ha Noi (HNX) vura
cong bd danh sach ching khoan khong du diéu kién giao
dich ky quy. Theo quyét dinh cia HSX, trén san niy
hién c6 69 ma cb phiéu khong du diéu kién giao dich ky
quy (ticc nha dau te khong dwoc phép siv dung margin
cho hoat ddng mua/ban c¢é phiéu). Theo quyét dinh cua
HNX, san nay c6 114 mi. Pa phan cac ¢ phiéu khong
dugc giao dich ky quy déu 1a do chimg khoan thudc dién
canh bao, kiém soat hodc kiém soat dic biét.

- Nhom kiém soat dic biét: Pang chu y ¢6 AVF cua
Coéng ty c6 phan Viét An va SGT cua CTCP Cong nghé
vién thong Sai Gon.

- Nhém kiém soat: ALP, DCT, HLA, HSI, NVN, PNC,
PTL, STT, VNA, VOS, VST, BKC, BLF, BTH, BVG,
CTM, DAC, DZM, HPS, KHL, LM3, PID, PPG, PVL,
PVV, PVX, SDI, SRA, SSG, TSM, V15, VCR, VNN,
VPC...
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Con lai 1a cac doanh nghiép chua dii thoi gian niém yét,

bi canh bao hodc lgi nhuan 6 thang dau nam 4m.

Vao cira thi trwong chirng khoan phai sinh, it “vé”
cho cong ty chirng khoan

TTCK phdi sinh dw kién mé cita vao nam 2016 véi
khung phap 1y dwoc dinh hiedng chdt ché hon khi Uy ban
Chitng khodn Nha nwée (UBCK) vira diéu chinh ting
mét s6 quy dinh doi véi khoi CTCK.

Cira hep

Vi tinh chat rat méi ddi voi Viét Nam, ciing nhu nham
giam thiéu rii ro khi van hanh TTCK phai sinh, nén
trong dinh hudng xdy dung chinh sach, ciing nhu diéu
hanh, nha quan 1y dit ra cac yéu cau khat khe ddi véi cac
CTCK khi mudn tham gia TTCK phai sinh.

Tinh chét khit khe d6 dugc thé hién ngay trong qua trinh
hoan thién cac du thao: Nghi dinh vé chung khoan phai
sinh va TTCK phai sinh; Thong tu huéng din t chirc va
hoat dong trén TTCK phai sinh Viét Nam, khi céc tiéu
chi mang tinh dinh lugng ma cac CTCK phai thoa méan
néu mudn tham gia TTCK da co sy diéu chinh 1én kha
cao.

Cu thé, cac du thiao dugc UBCK cong bé 1ay ¥ kién cac
thanh vién thi truong cach day hon mét thang quy dinh:
mubn duge ty doanh chiig khoan phai sinh, CTCK phai
¢6 von diéu 18 va vén chi s¢ hitu 500 ty dong trd 1én, c6
vbn 700 ty dong tré 1én moi duge trién khai nghiép vu
moi gi6i. Tuy nhién, cac quy dinh nay vira ¢ su didu
chinh tang.

TS. Nguyén Son, Vu truéng Vu Phat trién thi truong,
UBCK cho biét, dé duoc tu doanh trén TTCK phai sinh,
CTCK phai ¢6 von diéu 1& va von cha so hitu tir 600 ty
dong tro 1én; dé trién khai nghiép vu moéi giéi chung
khoan phai sinh, CTCK phai c6 vén tir 800 ty dong tré

lén.

Theo 6ng Son, con s6 didu chinh ting nay 1a két qua cua
qué trinh tinh toan cu thé, cling nhu duy li¢u vé sb lugong
CTCK c6 kha ning dap tmg tét cac didu kién tham gia
TTCK phai sinh. Ngoai cac yéu t6 mang tinh dinh luong

v€ von, chi tiéu an toan tai chinh, d6i ngii nhan sy..., cac
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yéu to dinh tinh ma CTCK phai dap ing nhu: mé hinh
quan tri rai ro; quy trinh kiém soat, giam sat giao dich...,
cling s& dan duoc siét chit ngay tir khau xay dung chinh
sach, dén to chie van hanh thi truong. Day 1a mot trong
nhitng yéu ciu quan trong dé dam bao cho TTCK phai
sinh van hanh tor ndm 2016 an toan, lanh manh, giam
thiéu cac tac dong khong mong mudn. Dy kién, trong
quy IV nay, du thiao Nghi dinh vé ching khoan phi sinh
va TTCK phai sinh s€ dugc B Tai chinh trinh Chinh
phu xem xét ban hanh.

Khong nhiéu “vé”

Vi cac tiéu chudn khit khe néu trén, sb luong CTCK du
diéu kién trién khai cac hoat dong du tu, cung cép dich
vu trén TTCK phai sinh duoc du bao chi dém trén dau
ngbn tay.

“Can clr vao cac tiéu chi mdi nhit ma UBCK vira cong
b, ciing nhu quan diém trién khai TTCK phai sinh theo
hudng than trong cla cac cip quan 1y, nhim giam thiéu
rii ro, chi khoang 10 CTCK du diéu kién tham gia
TTCK phéi sinh”, linh dao mét CTCK néi va luu y, diéu
nay thuan tiy nhin trén cac chi tiéu vé dinh lugng, trén
thue té, cac CTCK con phai dép tng rat nhiéu didu kién
khac néu mudn tham gia TTCK phéi sinh.

Do dic thu rat méi va phuc tap cua TTCK phai sinh, nén
dé c6 duge tim vé tham gia thi trudng nay, tim hiéu cia
DTCK cho thdy, cac CTCK mong mudn khung phap 1y
& cap nghi dinh va thong tu sém dugc ban hanh. Ly do
la boi dya trén cac van ban nay, S6 GDCK, Trung tam
Luu ky chimg khoan (VSD) méi c6 co sé dé xay dung
va ban hanh hé théng quy trinh, quy ché huéng dan vé
niém yét, giao dich; thanh toan, bu trir chimg khoan phéi
sinh. Tir hé théng quy trinh, quy ché d6, CTCK méi cd
6 s dé trien khai cac cong viéc, ma nhu tong giam ddc
mot CTCK hinh dung 1a phic tap, tén khong it chi phi
14n thoi gian.

Cu thé, d6 1a cac cong viéc ma khi trién khai s& lam thay
ddi md hinh kinh doanh, quan tri rai ro tai CTCK nhu:
thiét 1ap hé thdng giao dich, quan 1y tién cho NDT dé
lam sao dép tng dong thoi ca nhu cau giao dich trén thi
trudng co sd, 1an thi trudng phai sinh; thanh lap, dao tao

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

doi ngli ty doanh, tu van dau tu, moi gidi ching khoan
phai sinh...

Céc cong viéc trén doi hoi dau tu nhidu cong sirc va thoi
gian, nén nhidu CTCK cho ring, chdm nhit 1 trong quy
1/2015, hé thdéng phap 1y, ciing nhu quy trinh, quy ché
ctia cac S& GDCK, VSD can duge ban hanh, thi ho méi
c¢6 du thoi gian hoan thién cac khau chuén bi, dé dap tmg
yéu cau van hanh TTCK.

(FPTS Téng hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Quyét dinh s6 51/2014/QD-TTg quy dinh mot s6 ndi dung vé thosi von, ban c6 phan
va diang ky giao dich, niém yet trén thi trweong chitng khoan cia doanh nghiép nha nwéc
Thii twéng Chinh phii ban hanh Quyét dinh s6 51/2014/0P-TTg quy dinh mét s6 ndi dung vé thodi von, ban c¢é phin
va dang ky giao dich, niém yét trén thi truong chitng khodn (TTCK) ciia doanh nghiép nha nuée.

Ngay 15/09/2014, Thu tuéng Chinh phi dd ban hanh Quyét dinh s6 51/2014/QD-TTg vé mot sé ndi dung vé thoai
vbn, ban ¢ phan va ding ky giao dich niém yét trén thi truong ching khoan cta doanh nghiép Nha nuédc, quy dinh

viée thoai von dudi ménh gia, dudi gia tri s6 sach ké toan ctiia doanh nghiép phai dam bao mét s6 nguyén tac chinh.

Cu thé nhuie: Han ché tdi da ton that dau tu va bao toan von Nha nude & mirc cao nhat khi chuyén nhugng von; viée
chuyén nhuong vén theo hinh thirc théa thuan chi duoc thuc hién khi ban déu gia khong thanh cong (khong c6 hodc
chi ¢6 01 nha dau tu dang ky tham gia dau gid) hodc khong ban hét s6 ¢6 phan, phan von Nha nude chio ban qua dau
gi4, trir truong hop ban thoa thuan cac c¢6 phiéu da niém yét tai S& Giao dich ching khoan hodc dang ky giao dich trén
san Upcom voi gia ban thoa thuan theo quy dinh. Tiép theo, doanh nghiép phai trich lap bo sung cho du dy phong ton
thit cac khoan dau tu tai chinh theo quy dinh hién hanh; ddng thoi, gia khoi diém dé t6 chic ban ddu gia cong khai
phai duge xac dinh trén co so két qua cua don vi co chire nang tham dinh gia, nhung khong duge thap hon gia tri s6
sach ciia khoan dau tu trir di du phong ton that dau tur tai chinh da dugc trich 1ap bd sung.

Ciing theo Quyét dinh nay, cong ty c6 phan da niém yét tai So Giao dich chirng khoan hodc dang ky trén san giao dich
Upcom, néu gia c6 phiéu niém yét thap hon ménh gia thi viéc chuyén nhuong cb phan thyc hién theo phuong thirc
giao dich khép [énh hodc thoa thuan theo quy dinh ctia phap luat. Truong hop thuc hién giao dich thoa thuan qua S&
Giao dich chimg khoan hoic san giao dich Upcom thi gia thoa thuin phai nim trong bién do gia giao dich cua ma
ching khoan tai ngay chuyén nhuong...

Quyét dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay 01/11/2014.

(Nguon: Luatvietnam.vn)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Co phin hoéa — nhirng cii hich méi

Thong ké tir Ban Chi dao doi méi va phat trién DN cho thdy s6 DNNN dwoc ¢é phan héa dat 12 DN trong nam 2011,
13 DN nam 2012, 74 DN nam 2013 va 71 DN trong 9 thdang dau nam 2014. Tai Hji nghi Trién khai nhiém vu tdi co
cau DNNN 16 chirc vao thang 2/2014 ciia Chinh Phi, cd nwée phdi cé phan héa 432 DNNN trong giai doan 2014-
2015.

Hang loat cong ty 16m ddu gia c6 phin

Tinh t6i 9 thang ddu nam 2014, ghi nhan tir HNX d3 to chirc 29 phién ban cb phan lan dau ra cong ching, trong d6
1/3 doanh nghiép dau gia 1a Tong Cong ty 1on va c¢6 dén 17 doanh nghiép thuoc Bo Giao thong Van tai tham gia déu
gia.

Ciing trong 9 thang dau nim, HSX t6 chirc 21 phién ddu gia ban cb phn, trong d6 c6 nhiing dot déu gia voi tong sb
luong ¢d phan chao ban 16n nhu TCT Cong Nghiép Dau thuc vat Viét Nam, Cong ty TNHH MTV Dich vu Hang
khong san bay Tan Son Nhét, Tap doan Dét may Viét Nam Vinatex... T nay tdi cudi nam, thi truong s€ tiép tuc cho
doi két qua IPO tir 2 TCT 16n 1a TCT Xay dung nong nghiép va phét trién nong thon (VINACCO) va TCT Hang
khong Viét Nam (Vietnam Airlines).

Tién trinh ¢6 phan héa ting toc nhung con nhiéu thach thire

Tir sau Hoi nghi Trién khai nhiém vu tai co cAu DNNN tb chirc vao thang 2/2014, Chinh phu dd c¢6 nhiéu bién phap
thé hién ¥ chi ciing nhu quyét tim dé tién trinh c6 phan hoa dat dwoc hidu qua tot hon. Pién hinh nhu Nghi quyét
15/2014/NQ-CP ctia Chinh phii vé mot s6 giai phap day manh c6 phan hoa, thodi von nha nude tai doanh nghiép ban
hanh ngay 06/03/2014 . Tuy nhién Nghi quyét 15 chwa dé xuat duoc cac giai phap cu thé dé ddy manh c6 phan hoa
cic DNNN. Céc giai phap néu ra chi giup cho viéc thoai von dién ra nhanh hon. Két qua thyc té dua ra con s6 71 DN

b phan hoa thanh cong trong 9 thang dau nam 2014 cho thdy tién trinh dang dién ra chdm va con nhiéu thach thirc.
G4 roi cho DN thuec hi¢n c6 phan héa

Kinh nghiém trong qua trinh tu van c6 phan héa cho thay, nguyén nhan khién qua trinh nay dién xa cham do day la
mdt qué trinh kha phirc tap. Cac DN déu gip phai khong it kho khin trong viéc xir 1y tai chinh, chinh sach cho ngudi
lao dong, tai san, dét dai, va dic biét 1a dinh gia DN khi chao ban ra bén ngoai. Cai kho 1a do dinh gia thuong gén voi
dinh gia dat dai ciia DN,

Nghi dinh 59/2011/ND-CP vé chuyén d6i DN 100% v6n nha nudc thanh cong ty c6 phan quy dinh doanh nghiép cb
phan hoa duoc lwa chon hinh thire giao dat hodc thué dat. Theo d6 néu DN thuc hién giao dat thi phai tinh bd sung gia
trj quyén sir dung dét giao theo gia sat véi gia thi truong trong didu kién binh thuong dé tinh vao gia tri DN ¢6 phan
hoé. Néu DN thuc hién thué dét thi thuc hién tra tién thué dat hang nam theo co ché da dugc quy dinh tai Nghi dinh )
121/2010/ND-CP va khong phai tinh bd sung gié tri loi thé vi tri dia 1y. Quy dinh nay khién cac DN kha “loay hoay”
do rat kho xac dinh gia dét sat v6i gia thi truong.

Dé thao g& van dé trén, t6i Nghi dinh 189/2013/ND-CP sira d6i NP 59 di diéu chinh co ché quan 1y dat dai dbi voi
DNNN c6 phan hoa theo hudng: vé nguyén tic tat ca dién tich dat doanh nghiép c6 phan hoa dang quan 1y va sir dung
phuc vu san xuat kinh doanh phai chuyén sang thue hién ky hop ddng thué dit c6 thoi han voi co quan c6 tham quyén

(trir nhitng truong hop dic biét thi c6 co ché xir 1y riéng).
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Theo d6, dbi véi nhitng dién tich dat DN ¢6 phan hoa da duoc giao dat va da nop tién sir dung dit cho ngan sach nha
nude hodc nhan chuyén nhuong quyén st dung dét hop phap dé str dung vao muc dich xay dung nha dé ban va xay
dung két ciu ha tang dé chuyén nhuong hodc cho thué thi phai xac dinh lai gia tri quyén sir dung dat dé tinh vao gia
tri DN. Khoan chénh 1éch tang gitra gia tri quyén su dung dat xac dinh lai véi gia tri dang hach toan trén s6 sach ké

toan (ncu co) dugc hach toan tang von nha nudc tai DN ¢6 phan hoa.

Dbi voi dién tich dat da giao cho DN va DN di str dung dé gop von thanh 1ap phap nhan méi thi co quan c6 tham
quyén quyét dinh phé duyét phuong 4n cb phan hoa xem xét xir Iy theo nguyén tic: chuyén giao cho DN 100% vén
nha nuéc khac lam dbi tac néu duoc cac doi tac gop von trong phap nhan méi chap thuan; hodc DN tiép tuc ké thira

tinh vao gia tri DN ¢6 phan hoa.

Dbi voi dién tich dat con lai DN ¢6 phan hoa thuc hién hinh thirc thué dt c6 thoi han theo quy dinh cta phap luat vé
dat dai va tra tién hang nim theo quy dinh ctia phap luat, khong phai tinh b sung gia tri loi thé vi tri dia 1y khi xac
dinh gié tri DN. Truong hop DN da dugc giao dat hodc nhan chuyén nhuong quyén su dung dat hop phap dé phuc vu
hoat dong san xuat kinh doanh ctia DN nay thyc hién hinh thirc thué dét thi phai hoan tat thu tuc chuyén sang thué dat.
Theo phuong 4n nay, dbi voi cac dién tich dat DN da duoc giao, nay chuyén sang cho thué thi gia tri quyén sir dung
dat giao con lai tai thoi diém xac dinh gia tri DN dugc xac dinh 1 sé tién DN di tra trude tién thué dat cho mot
khoang thoi gian nhat dinh theo mat bang gia thué dat khi DN hoan tat thi tuc thué dat voi co quan quan 1y tai dia
phuong, khong anh hudng dén ngan sach nha nude va loi ich kinh té ctia DN.

Viéc khong phai xac dinh gia thi truong ctia mot sd dién tich dat cu thé khi DN chuyén tir co ché giao sang thué s&
gop phan rat ngan thoi gian xac dinh gia tri DN, qua d6 s& gop phan gitip qué trinh ¢ phan hoa 1 DN dién ra nhanh
hon.

Tao dong luc cho nha dau tw

Nguyén nhan ctia su cham tré ¢ phan héa trong thoi gian qua con do khiing hoang kinh té toan cdu anh hudng téi nén

kinh té nudc ta; thi truong tai chinh khé khan, thi truong chung khoan sut

DICH VU TU VAN

giam manh khién strc mua c6 phan thap, nha dau tu khong may quan tam téi

nhitng dot IPO ctia cac DNNN. Hau hét ciac DN déu rat kho khin trong viée
tim dugc ddi tac chién luoc cing dong hanh 1au dai hd trg ddi tac vé tai
chinh, cong nghé san xuit, quan tri doanh nghiép. Thoi gian ké tir khi DN
cong bd thong tin, giri phuong an chao béan toi thoi diém chét danh sach cb
déng tham gia qua ngin, c6 dong chua c6 du thoi gian dé hiéu biét sau hon

vé DN ciing nhu dua ra dugc danh gia co hoi dau tu.

Mit khac, nha ddu tu khi tham gia d4u gia hay mua c6 phan cia DNNN cb
phan hoa déu khong ngoai muc dich tim kiém nhitng DN lam 4n ¢6 hiéu qua,
¢b phiéu co gia tot cling nhu tinh thanh khoan cao. Tuy nhién, kha nhiéu DN
sau khi ¢6 phan hoa va tro thanh cong ty dai ching khong c6 19 trinh 16 rang
nham dwa c¢o phiéu vao giao dich trén thi truong chimg khoan khién nha dau
tu con “ban khoan” ddi véi khoan dau tu cia minh. Do vay, dé gin qua trinh
¢ phan héa v6i niém yét, ngay 15/09/2014 Tha tuéng Chinh phu da ban
hanh quyét dinh sé 51/2014/QD-TTg ngay 15/09/2014 quy dinh mot sé noi

dung vé thoai vbn, ban c6 phan va dang ky giao dich, niém yét trén TTCK
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TAI CHINH DOANH NGHIEP

Tu vén ¢b phan hoa

Tu van chao ban chirg khoan
Tu van phat hanh

Tu van niém yét

Tu van tai cdu trac von

Tu van bao lanh phat hanh

Tu van lap dy an déu tu

Tu van thim dinh dy 4n dau tu
Tu vén dinh gia

Dich vu ra soat dac biét

Tu van du béo tai chinh

Tu van Mua ban va Sap nhap DN
Tu van hoan thién DN

Tu van Quan hé nha dau tu
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ctia DNNN. Theo d6 yéu cau cac DN trong thoi han 90 ngay (3 thang) ké tir ngay duoc cap Gidy ching nhan ding ky
DN, DN c6 phan hoa phai hoan tat thu tuc ding ky cong ty dai ching, luu ky tai VSD va dang ky giao dich trén
UpCom. Trudng hop DN dép tng cac didu kién niém yét, sau khi thuc hién cac thu tuc trén thi trong thoi han 1 nim
ké tir ngay cap Gidy chirng nhan dang ky DN phai niém yét tai cac S& GDCK. Phuong an c¢6 phan héa ciia cac DNNN

cling phai bao gdm ca ndi dung thoi gian dwa ¢6 phiéu vao giao dich, niém yét trén TTCK.

(FPTS tong hop)
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-
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhén dinh trong bdo cdo nay dwoe cung cdp boi FPTS dira vdo cdc nguon théng tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, c¢6 san va mang tinh hop phdp. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay ddy di ciia
cdc thong tin nay.

Cd nhdn/té chire sit dung bdo cdo ndy can leu y rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo ndy mang tinh chat chii quan
cua chuyén vién phan tich FPTS. Ca nhdn/té chire sir dung bdo cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khéng bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mdt phap 1y doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fots.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi c¢é yéu cau.
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