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CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ CAO SU QUẢNG NAM 

Phòng Phân tích  
Tel: (848) 62.556.518 – Fax: (848) 62.556.519 
Email: info@chungkhoanphuongnam.com.vn 

Thông tin thị trường
Ngày 5/11/2014
Giá 15,300                 
Giá cao nhất     15,600                 
Giá thấp nhất      15,400                 
Khối lượng giao dịch (cp) 7,321,150           
GTGD (triệu) 112,156               
Giá mở cửa 15,500                 
Giá đóng cửa 15,400                 

Summary
KLGD TB 20 phiên (cp) 5,838,996           
Giá cao nhất 52 tuần 17,200                 
Giá thấp nhất 52 tuần 5,900                   
Số lượng CPLH (triệu) 75                         
Giá trị vốn hóa ( triệu) 1,147,500           
Beta 2.25

Chỉ số cơ bản
BV (đồng) 17,375                 
P/E (lần) 6.8
P/B (lần) 1.22
EPS (đồng) 2,383                   
Cổ tức  

Cơ cấu cổ đông
Cá nhân trong nước 98.75%
Tổ chức trong nước 0.41%
Cá nhân nước ngoài 0.17%
Tổ chức nước ngoài 0.67%  

 
 

Ngành nghề kinh doanh chính 

Bất động sản, hạ tầng công nghiệp dịch 
vụ, vật liệu xây dựng - Trồng cây cao su - 
Khai thác và chế biến khoàng sản - Sản 
xuất cáp viễn thông, dây và cáp điện, 
nhựa và FRP(composite) 
 
 
 

Phân tích kỹ thuật 
 

 
 
Đường chỉ báo RSI (5) ngày cắt đường RSI(10) ngày từ dưới lên, xu 
hướng tăng trong ngắn hạn đang được thiết lập chỉ báo này, đường 
RSI (5) ngày đang ở vùng 59.68%, đường RSI (10) ngày đang ở 
vùng  57.13%. 
Đường Stochastic (K) cắt đường (D) từ dưới lên, xu hướng tăng 
trong ngắn hạn vẫn hiện hữu bởi chỉ báo này, đường (k) ở mức 
41.88% và đường (D) ở mức 30.77%.  
Đường giá đang tiến về dãy fibonacci 23.6%, tương ứng với giá  
đóng của là 15.400 đồng/cp, khối lượng đang duy trì ở mức tốt và ổn 
định, vùng giá hỗ trợ  13.2-14.3 ; vùng giá kháng cự 16.5-17 
Phân tích cơ bản 
Doanh thu năm 2013 đạt 186 tỷ đồng, tăng 10% và lợi nhuận sau 
thuế đạt 83 tỷ đồng so với cùng kỳ năm 2013 lỗ 36 tỷ đồng. 9T/2014 
doanh thu đạt 309 tỷ đồng tăng 84% so với cùng kỳ 9T/2013 và lợi 
nhuận sau thuế đạt 81 tỷ đồng, vượt kế hoạch đề ra là 75 tỷ đồng 
Xét thấy, kế hoạch năm 2014, doanh thu đạt 350 tỷ đồng và lợi 
nhuận sau thuế 75 tỷ đồng, với kế hoạch này công ty đã gần như 
hoàn thành vượt mức kế hoạch đề ra, kế hoạch chi trả cổ tức 10% 
Chi phí giá vốn giảm mạnh, tỷ lệ giá vốn trên doanh thu năm 2013 
chiếm 92%, 9T/2014 giảm còn 74% cũng góp phần làm gia tăng lợi 
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nhuận trong năm 2014  
Xét về khả năng thanh toán VHG cũng khá tốt, chỉ số thanh toán 
nhanh năm 2013 đạt 2.02 lần, tại 30/9/2014 các khoản tiền tương 
đương tiền 227 tỷ đồng, so với cùng kỳ chỉ 11 tỷ đồng, ngoài ra, 
lượng hàng tồn kho ở mức thấp, tính đến 30/9/2014 chỉ 666 triệu 
đồng. 
Xét về các khoản nợ của VHG ở mức thấp, tại thời điểm 30/9/2014 
khoản vay và nợ ngắn hạn 14 tỷ đồng so với cuối năm 2013 khoản 
nợ này là 61 tỷ đồng, nhưng nợ phải trả người bán tăng mạnh từ 10 
tỷ đồng năm 2013 lên đến 98 tỷ đồng tại 30/9/2014, cho thấy năm 
2014, công ty đã tận dụng dòng vốn lưu động từ bên ngoài 
Các khoản phải thu tăng mạnh từ 37 tỷ đồng trong năm 2013 lên đến 
227 tỷ đồng tại 30/9/2014, việc thu tiền của công ty còn rất chậm 
Trong năm 2014, công ty đã thực hiện tăng vốn từ 250 tỷ đồng lên 
750 tỷ đồng bằng việc phát hành cổ phiếu, nguồn vốn thu về 375 tỷ 
đồng mục đích đầu tư vào các công ty con  
Mới đây công ty đã đăng ký mua thành công 2.234.456 cổ phiếu 
tương ứng 12.26 % vốn điều lệ của công ty cổ phân Ca Su Sao Vàng 
Các công ty con: 

Tên công ty
Vốn điều lệ (tỷ 

đồng)
Vốn góp( tỷ 

đồng)
Tỷ lệ sở hữu 

(%)

CTCP Cao su Việt Hàn 80 76 95%
CTCP Khoáng sản Việt Hàn 80 60 75%
Công ty TNHH Quê Việt - Quảng Nam 100 55 55%

 
Định Giá: 

Giá trị nội tại của cổ phiếu 27,427         20%
Giá theo P/E 16,437         40%
Giá theo P/B 17,202         40%
GIÁ BÌNH QUÂN 100%

6,575      
6,881      

18,941    

5,485      
MÔ HÌNH ĐỊNH GIÁ 

 
Nhận xét:  
Với giá hiện tại 15.500 đồng /cp, P/E ngành công ty ở mức còn thấp 
6.8 lần so với P/E ngành 14.6 lần; P/B công ty ở mức 1.22 lần, P/B 
ngành 1 lần 
Xét thấy việc tái cấu trúc của công ty đã mang lại hiệu quả, công ty 
đang dần phục hồi từ  lỗ ở các năm 2011, 2012 đến năm 2013 đã có 
lãi và đến nay vẫn đang duy trì hoạt động tốt tại 30/9/2014 lợi nhuận 
đã vượt kế hoạch đề ra trong năm và cam kết cổ tức 10% 
Ngoài ra, dự án cao su Tiểu điền đã được khôi phục, bên cạnh đó 
thành lập liên doanh liên kết với đối tác để phát triển khu đất vàng 
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số 9 Lê Duẩn - Dự án D’EVELYN với diện tích 2.926 m2 và Dự án 
D’evelyn Beach với 5.3 ha 
Thêm vào đó nguồn thặng dư vốn tại 30/9/2014 là 49 tỷ đồng và lợi 
nhuận chưa phân phối là 90 tỷ đồng 
Với các thông tin PNS đã tổng hợp và phân tích trên, nhà đầu tư 
có thể canh giá gia tăng lượng cổ phiếu VHG với mục đích đầu 
tư trung hạn và dài hạn giá mục tiêu 18.000 đồng/cp 

Chỉ số tài chính  
Chỉ tiêu N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Hệ số khả năng thanh khoản (lần)

Hệ số thanh toán hiện thời 1.45              1.28            1.43            2.04              4.76            1.38              

Hệ số thanh toán nhanh 0.96              0.76            1.42            2.02              4.76            1.05              

Tỷ số cơ cấu tài chính (%) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Tổng nợ /Vốn Chủ sở hữu 35% 39% 23% 26% 14% 32%

Tổng nợ/ Tổng tài sản 26% 28% 18% 21% 12% 24%

Hiệu quả hoạt động (vòng) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Vòng quay hàng tồn kho 2.55              2.31            5.05            3.87              211             3.30              

Vòng quay các khoản phải thu 2.09              1.94            1.60            1.44              0.73            1.88              

Vòng quay các khoản phải trả 1.20              0.59            0.83            0.75              1.25            0.87              

Doanh thu và lợi nhuận ( triệu đồng) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Doanh thu thuần 247,754        168,287      186,591      167,268        309,313      200,877        

Lợi nhuận sau thuế (30,594)        (36,157)      83,003        75,522          81,640        5,417            

Tỷ số khả năng sinh lời (%) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Lãi gộp/Doanh thu thuần 10% 5% 4% 8% 6% 6%

Lãi ròng/Doanh thu thuần -12% -21% 44% -16% 45% 4%

ROA -6% -7% 15% -4% 14% 1%

ROE -8% -10% 18% -6% 17% 0%

BV (đồng)           15,801         14,355          11,570           14,922         17,375 13,908          

EPS (đồng)            (1,224)          (1,446)            2,213             3,021           1,089 (152)              

Chỉ số so sánh VHG SAM DQC RAL Ngành

P/E cơ bản (lần) 6.8 26.4 13.1 8.5 14.6

P/B (lần) 1.22 0.68 1.99 1.09 0.97

ROE (%) 19% 3% 16% 13% 11%

ROA (%) 13% 2% 6% 3% 5%
EPS (đồng)             2,383              482            4,476             5,342 1,972        

So sánh cổ phiếu cùng ngành (4 quí gần nhất)
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ễn Diễn biến giá 
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KHUYẾN CÁO 

Nội dung báo cáo này do Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNS) cung cấp chỉ mang tính chất 
tham khảo. Mặc dù mọi thông tin đều được thu thập từ các nguồn tin đáng tin cậy và được kiểm tra một cách 
cẩn thận, tuy nhiên PNS không đảm bảo tuyệt đối độ chính xác của thông tin và không chịu trách nhiệm đối 
với bất kỳ vấn đề nào liên quan đến việc sử dụng báo cáo này. 
Các ý kiến, dự báo và ước tính chỉ thể hiện quan điểm của người viết tại thời điểm phát hành, báo cáo chỉ 
nhằm mục đích cung cấp thông tin tham khảo chứ không mang tính chất mời chào mua hay bán và nắm giữ 
bất cứ cổ phiếu nào. 
Báo cáo này là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNSC). Không ai được phép sao 
chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo này vì bất cứ mục đích nào nếu không có sự 
đồng ý của PNS. 
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Nghĩa, P. Bến Thành, Q.1, Tp.HCM. 
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Tel: (84-8) 6.2959138  
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