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S6 lidu théng ké: Tiéu di€m:
e “Wung dat vang” dugc thién nhién uvu dai v~6i nguodn tai
Thu dé Nay Pyi Taw nguyén doi dao nhu dau khi, dong, da quy, go, v.v.
Dan sd 51,4 trigu e Nh3 nhitng cai cdch chinh tri quan trong dién ra tai
Téng trudng GDP 7,5% Myanmar tir dau ndm 2010, khi nudc nay chuyén tir ché
CPI (06/2014) 5,69% ddé chinh quyén quan sy sang dan sy, nr)i‘éu cudng qudc
i trén thé gigi nhu My, Lién minh chau Au, Uc va Canada da
Nhap khau 13,76 ty USD dd bd hau hét cac Iénh c&m van d6i véi Myanmar, gilp
Xuat khau 11,20 ty USD Myanmar trg thanh mét diém dén h&p dan thu hat lugng

I6n von dau tu nudc ngoai.

Tang trudng GDP (%
e POng A & Thai Binh Dudng (nudc dang phat trién)

e Myanmar e Tang trudng GDP dudc du bao sé dat muc 7,8% trong giai
Hr\/iét Nam doan 2014 dén 2016, chu yé&u nhd lugng vén dau tu ting
o5 Lo manh. Dbdng tién ndi té Kyat va lam phat dugc duy tri 6n
8.5 N dinh trong 12 thang qua.

7.5 %’_ .

6.5 - e ToOng kim ngach thuong mai cita Myanmar da tang gap doi
- — trong 5 ndm qua, t méc 11,76 ty USD nim 2009 I&n
4.5 , , , , , , , muc 24,96 ty USD vao nam ngoai, phan Ién trong dé la

2010 2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f giao thuong véi khdi ASEAN.

e Thudng mai song phudng gilra Viét Nam va Myanmar tdng
tr 9,31 triéu USD trong cd nam 2000 Ién 364,12 triéu
USD trong 9 thang dau nam 2014. Viét Nam la nha dau tu

Garment Dau khoang I8n thr 2 vao Myanmar (sau Trung Quéc) trong nam tai

chinh 2012-2013, va ding vi tri th{ 5 trong ndm ngoai.

Xudt khau chinh kh&u chinh
Gas Xe cb

x

Go Kim loai cc ban
bau xanh Thiét bi may méc e R4t nhiéu cd hdi hdp ddn md ra cho cac nha dau tu & cac
nganh thuay dién, dau thdé va khi gas, khai khoang, nong
- . nghiép - thly san, bat ddong san, vién théng va nhiéu
D s °

Khi gas 283 triéu mét khdi nga :

Dau 3,2 ty thung « Chinh pht Myanmar dang rat nd luc trong viéc thanh Iap

RUNg 50% dién tich d&t san giao dich ching khodn Yangon (YSE), va theo ké
, . - T hoach YSE sé bat dau di vao hoat dong bat dau tl thang

Pa rugby 90% tong tri lugng thé gidi

10/2015. Tuy nhién trong thgi gian dau, nha dau tu nudc
ngoai chua dugc phép tham gia dau tu vao san YSE.

e VUi long doc khuyén nghi & cudi bao cdo nay
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MO PAU

V@i ngudn tai nguyén doéi dao va chua dugc khai pha, Mynamar dugc xem nhu la
“manh d&t vang cubi cung cua chau A”. M@ clra sau nhiéu ndm biét 1ap,
Myanmar hién dang dén nhan nhitng su quan tam chua tirng co tir cac nha dau
tu nudc ngoai vao nhiéu linh vuc. Ching téi ky vong qudc gia nay sé sém quay
lai thai ky hoang kim cia minh nhu nhithg nam 1950 - 1960.

TONG QUAN MYANMAR
Tong quan vé vung dat vang

Myanmar la nudc cé dién tich 16n th& 2 tai trong cac nudc ASEAN vdéi 676.000
km2 va cé dudng bién gidi dai véi Trung Qudc, Thai Lan, An DO, Bing-la-dét va
Lao. VGi dan s6 51,4 triéu ngudi, Myanmar thudc top cac nudc déng dan nhét
thé gidi.

“Vung dat vang” dudc thién phd véi ngudn tai nguyén thién nhién do6i dao nhu
dau khi, déng, da quy, gd va nhiéu tai nguyén khac. Theo bdo cdo mdi nhat cla
BP, tai thdi diém cudi ndm 2013 du trir khi d& dudc chirng minh tai Myanamar
dat 10 nghin ty fit khéi (283 triéu mét khéi). S6 liéu udc tinh cia ADB cling cho
thdy di trir ddu cia nudc nay lén téi 3,2 ty thung. Dién tich rirng bao pht 50%
téng dién tich dit cua Myanmar. Thém vao d4, Myanmar con s& hitu trit lugng
I6n cac loai da& quy hiém nhu ngoc bich, hGng ngoc, sapphies, da voi va nhiéu
khoang san khac.

Lich sir sang trang

Trong ndm 2010 va 2011, thé& gidi da ching kién nhiéu thay ddi chinh tri ngoan
muc tai dat nudc chla vang. Sau nhitng cai cach chinh tri cia Myanmar, My da
bat dau ndi 1dng cac léch cdm van thudng mai d6i véi Myanmar vao thang 7
nam 2012. Trong cung nam, Nhat Ban tuyén b6 xdéa bd khoan ng 3,7 ty USD
cho Myanmar. Uc, Canada va Lién minh Chau Au ciing dd bo hau hét cac léch
cam van doéi véi Myanmar, ngoai trir Iénh cam van vii khi.

Quan hé song phuong Viét Nam va Myanmar

Viét Nam va Myanmar c6 quan hé song phuadng t6t dep tlr rat sém. Sau khi doc
lap, Myanmar da danh cho Viét Nam nhiéu su ing ho vé ca vat chat va tinh than
trong cudc khang chién chéng Phap va chéng My. Nam 1975, hai nudc da nang
tam quan hé ngoai giao |én cap Pai su.

La mot thanh vién trong khdi ASEAN, Viét Nam da& dong vai tro tich cuc trong
viéc van dong va ung ho Myanmar gia nhap ASEAN. Nam 1997, Myanmar chinh
thic dugc két nap thanh thanh vién thr 8 cia ASEAN. Nam 2010, Viét Nam la
chu tich luan phién cia ASEAN da ung hd két qua cudc bau clr cia Myanmar,
dong thai gitp d6 Myanmar danh dugc su ing hd cia cong dong qudc té.
Thuong mai giira Viét Nam va Myanmar

Thudng mai song phuong Viét Nam va Myanmar bdt dau dugc ddy manh vao
nam 2000, vdi téng kim ngach & mic 9,31 triéu USD. Mudi ndm sau dd, gia tri

giao dich thuong mai gitta hai nudc da tang gap 10 lan dat 98,91 triéu USD va
tang Ién tGi 351,36 triéu USD vao nam ngodi. Nam nay con kha quan hon khi
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thuong mai song phuong hai nudc da dat 364,12 triéu USD trong 9 thang dau
nam, trong dé Viét Nam ghi nhan gia tri nhap khdu tir Myanmar dat 114 triéu
USD va gid tri hang hda Viét Nam xudt khdu sang Myanmar da vugot gia tri xuat
kh&u clia ca ndm 2013, dat 250 triéu USD. Thugng mai song phudng Viét Nam
- Myanmar dudc ky vong sé dat 500 triéu USD trong nam nay.

Xudt nhép khau Viét Nam va Myanmar ( triéu USD)

® Viét Nam Xuét kh3u sang Myanmar Viét Nam Nhap kh&u tir Myanmar
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Ngudn: Téng cuc Hai quan Viét Nam, VPBS thu thap

San pham xut khdu chd yéu cua Viét Nam sang Myanmar la thép cac loai va
cac san pham tir st thép (dat 56,2 triéu USD ndm 2013, tdng 134% so vGi nam
2012), mady moc thiét bi phu tung (+86%), cac san phdm nhua (+98,3%), dét
may (+133%), phuong tién van tai va phu tung (+63,15). Cac san pham chinh
ma Viét Nam nhap khau tor Myanmar la g va cac san pham tir go (dat 65,9
triéu USD, tdng 30,7%) va cac san phdm ndng nghiép nhu dau xanh, ddu den
va dau nanh.

Cac mat hang Viét Nam xuét khiu sang Cac mat hang Viét Nam nhép kh&u tir Myanmar

EmThép va san phdm

thép ® GO va san phadm

m May moc va thiét go
bi ®Rau qua

H San phdm tur chat

227,8 déo 123,5 triéu o
triéu USD A UsD HThuy san

m Dét may

® Phugng tién van = KHac
tai va phu tung

mKhac

Ngudn: Téng cuc Hai quan Viét Nam Ngudn: Téng cuc Hai quan Viét Nam
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T nam 2001, B6 Cong thudng da phGi hgp v@i Pai s quan Viét Nam tai
Myanmar va BO6 Thuong mai Myanmar t6 chic nhiéu hdi chg thuong mai tai
Yangon va Ha Ndi, nhdm tao cd hdi cho cdc doanh nghiép hai bén tim hiéu, két
ndi va xay dung mdi quan hé ddi tdc va hgp tac kinh doanh. TUr nam 2009 dén
nay, hai nudc da té chilic thanh cdng hdi chg thuong mai thudng nién. Thém vao
dd, k& tir sau khi thanh phé H6 Chi Minh va thanh phé Yangon thiét 14p méi
quan hé két nghia vao thang 3/2012, thanh ph8 H6 Chi Minh d& t& chilric Hoi chg
trién 18m Thudng mai - Du lich tai Yangon vao thadng 5 hang nam.

Pau tu tur Viét Nam
Téng v6n dau tu tir Viét Nam tdi Myanmar da tdng vugt trdi t&r ndm 2012. Viét

Nam trd thanh nha dau tu I8n th{r 2 cia Myanmar (sau Trung Qudc) vao nam tai
chinh 2012-2013, va dng vi tri th{r 5 trong trong nam ngoai.

Bay du an dau tu cla Viét Nam vao Myanmar da dugc phé duyét vdi s6 von
dang ky dau tu Ién téi gan 600 triéu USD. Pang chd y la du an HAGL Myanmar
Centre clia Hoang Anh Gia Lai (HAGL), mé6t du an phlc hgp ndm tai vi tri dep
nhat cta Yangon va la du an dau tu I6n nhat cda Viét Nam tai Myanmar véi s6
vén 440 triéu USD. Hai tda van phong (22 tang) va mét khu mua sédm (5 tang)
thudc giai doan 1 cua du an nay dudc ky vong sé hoan thanh trong quy 1 nam
2015. Dy 4n mé dd cdm thach cia SIMCO S6ng Da tai Nay Pu Taung vung
Mandalay sau khi di vao hoat dong da va dang thu dugc nhitng két qua kha
quan. Du &n thdm do, khai thac dau khi cla Téng cdng ty thdm do khai thac
Dau khi (PVEP) ciling da cho két qua th« via thanh céng vdi phat hién khi &
giéng khoan dau tién tai L6 M2.

Bén canh nhitng du an dau tu da dudc phé duyét, cé khoang 60 doanh nghiép
Viét Nam da dugc cdp gidy phép hoat dong tai Myanmar, trong dé co rat nhiéu
tap doan I8n cda Viét Nam nhu Vietnam Airlines, Viettel va Viglacera.

M hinh t6 hgp HAGL Myanmar Tién dd thi cdng codng té hdp HAGL Myanmar
w ¥ pa g o g \».._ ‘ Z . S %)

\
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Ngudn:VPBS thu thap Ngudbn:VPBS
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Du &n ndi bat cia Viét Nam tai Myanmar

Chu dau tu VOn dau tu (triéu USD) M6 ta du an

T8 hop khach san 5 sao, trung tdm thuong mai, vén

AREIN ATl EE 2] A phong cho thué va can ho cao cap
. o . Khai thac da va ché& bién da hoa trdng tai khu Nay
Simco Song Ba 18 Pu Taung thudc tinh Mandalay
Tham do khai thac dau khi tai LO M2 Moattham
PVEP 136

ngoai khai

Ngudn: VPBS thu thép

TANG TRUONG KINH TE

GDP

Sau chién tranh thé gidi th& 2, Myanmar la mét trong nhirng qudc gia giau co
nhat tai Chau A va 13 nudc xuét khau gao 18n nhat thé gidi, trudc khi trd thanh
mot trong nhitng nudc nghéo nhat khu vuc véi GDP binh quan dau ngudi chi
khodng 869 USD nam 2013. Xudt khdu gao cla Myanmar hién khéng dang ké
trén thi trudng thé gidi.

Tuy vay, tinh hinh kinh t& y&u kém clda Myanamar d& cé nhitng chuyén bién tich
cuc sau mot loat cac cdi cach tir nam 2011.Theo Ngan hang Thé gidi, tang
trudng kinh té€ Myanmar udc dat 7,5% trong nam 2013, vugt troéi so véi mic
5,9% nam 2011, va ciling cao hon so vGi muc tang trudng trung binh cla cac
nudc dang phat trién khu vuc Bong A va Thai Binh Ducng. Kinh t& Myanmar
dudc du bao sé tang trudng 7,8% tU nam 2014 dé€n nam 2016 chu yéu nhdg
nguon von dau tu tang.

Can can xudt nhép khéu (triéu USD)
e—P6ng A & Thai Binh Dudng (nudc dang phat trién)
e Myanmar
e=\/i&t Nam 15000

10.5

m Xuit khdu = Nhap khiu

10000
9.5 N\

\ 5000 -
8.5 \
7.5 ﬁ: 0 -
6.5 -5000

55— — N -10000
2 2010 2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f -°°0C
& 00(9 §° 06\ P
(2 S VS g S Ve P D e
Nguén: World Bank Ngubn: MNPED

Thuong mai
Téng kim ngach thuong mai da tdng gdp ddi trong vong 5 ndm qua, dat 24,96
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ty USD vao nam ngoai so vdi 11,76 ty USD nam 2009. Myanmar ghi nhan thang
du thuong mai trong sudt giai doan tr nam 2002 t8i nam 2011. Tuy nhién, nhu
cdu nguyén vat liéu va may mdc gia tdng khién gia tri nhdp khau tdng manh tur
ndm 2010, dan dé&n nhap siéu trong 2 ndm qua. Gid tri nhap siéu dugc du bao
sé ti€p tuc gia tang trong nhirng nam tdi.

Do bi c&m van bdi My, Lién minh Chau Au, Uc va Canada, Myanmar da khong
thé giao thudng nhiéu vdi cac nudc phuasng Tay. D6i tac thusgng mai chinh cla
Myanmar trong nhiing nam qua chu yéu la cac nudc thanh vién ASEAN va
nhifng qudc gia 1an cdn nhu Trung Qudc, An D9, Thai Lan va Singapore.

Kim ngach nhap khdu da tdng manh 51,7% t&r mic 9,07 ty USD ndm 2012 |én
mic 13,76 ty USD trong ndm ngodi. Cdc mat hang nhdp khdu chinh cda
Myanmar gom c6 may moc cd khi, phu tung van tai, dau tinh luyén, cac kim loai
cd ban va nguyén liéu san xuat.

Gid tri nhap khdu cta nhitng mat hang nay tdng manh t&r 45% dén 57% so Vi
cung ky trong ndm ngodi va chiém gan 60% tdng kim ngach xudt khdu ndm
2013. Nhiéu mat hang khac tuy khéng chiém ty trong I6n, nhung gia tri nhap
kh&u tdng vot trong ndm ngodi nhu may modc dién tl, thiét bi, cdc hdp chat hda
hoc, vai va hang dét may, dau an thuc vat, nhua va xi mang.

Trung Quéc 1a nudc xudt khdu I8n nhat sang thi trudng Myanmar trong ndm
2012 va 2013, véi téng gid tri 1an luct 1a 2,7 ty USD ndm 2012 va 4,1 ty USD
nam 2013. Theo sau Trung Qudc lan lugt la Singapore, Nhat Ban, Thai Lan va
Han Quéc.

M3t hang nhép kh&u chinh - 2013-2014 (%)

Kim ngach nhép kh&u theo thi trudng (triéu USD)
®2012-2013 ©2013-2014 ©2014-2015(Thang 04 - 06)

4500

4000
mD3u tho 3500
3000
b mKim loai va vat  »5q -
liéu san xuat
2000 -
® May moc, thiét bi, 1590 -
DC, PT khac
1000 -
m Khéc 500 -
0 - T T T T T

Trung Singapore Nhat Ban ThaiLan Han Quéc  Khac
Qudc
Ngudbn: MNPED Ngudn: MNPED

Téng kim ngach xudt khdu cla Myanmar dat 11,2 ty USD ndm 2013, tdng gan
25% so véi 2012. Khi gas la m3t hang xuat khdu chud luc cua Myanmar, chiém
40,8% tong kim ngach xudt khdu ndm 2012 va 29,4% ndm 2013. Gid tri xuat
kh&u da quy va dét may déng gop lan lugt 9% va 8% téng kim ngach xudt khau
ndm ngodi. Nhitng mat hang xuét khau Idn khac ctia Myanmar la gd va cac san
phdm néng nghiép nhu gao va dau xanh.
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Thai Lan va Trung Qudc la hai thi trudng xudt kh&u I6n nhat cha Myanmar vdi
tdng kim ngach xuét khau Ian lugt dat 4.3 ty US va 2.9 ty USD, chiém 38.4% va
26% téng kim ngach xuét khau cta Myanmar ndm 2013. An D6, Singapore va
Nhat Ban cling 1a nhitng ddi tac chinh nhadp khdu hang tir Myanmar.

M3t hang xudt khdu chinh 2013-2014 (%) | Kim gach xuét kh&u theo thi trudng (triéu USD)
®2012-2013 E2013-2014 ©2014 (thang 04-06)

5,000
mGao
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Nguén: MNPED Nguén: MNPED

Pau tu trong nudc

Theo B K& hoach Pau tu va Phat trién Kinh t& Myanmar, k€& tir khi bd ludt Dau
tu Cong déan 1994 dudc ban hanh dén thang 6 nam 2014, da cé 984 doanh
nghiép tu nhan dudc c8p phép dau tu vdi tong s von la 4.566 ty kyats (4,7 ty
USD). Trong do, san xudt, xay dung, khach san va du lich la nhirng nganh dudc
chu trong nhiéu nhét trong s6 11 nhom nganh nghé kinh t€, chi€ém ty Ié [an lugt
27,55%, 16,57% va 14,61% téng v6n dau tu dudc cdp phép cho nha dau tu
trong nudc

Pau tu trong nudc Ily ké tir nam 1994

Nganh dau tu chinh ( triéu USD )

m2012-2013 ©@2013-2014

400
350 —
u San_z<uat cbng 300
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41% 200 —
m Khach san va du 150 -
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Khac 50 - I
0 - T T T T
San Khach Nang Vantai Bat Xay  Khac
xudt sanva lugng dong dung
du lich san
Ngudbn: MNPED Ngudn: MNPED

N8m ngodi, téng v8n dau tu trong nudc danh cho linh vuc san xuéat, khach san
va du lich ti€p tuc tang vot dat lan lugt la 333,7 triéu USD, va 296,7 triéu USD.
Trong khi d6 nganh nang lugng thu hat 184,51 triéu USD von dau tu trong
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nudc, cao han rat nhiéu so véi mlc 6,38 triéu USD nam 2012.
Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)

K& tur khi ludt dau tu nudc ngoai dudc ban hanh nam 1988, tinh dén cudi thang
6 ndm 2014 da cé 36 qudbc gia dau tu vao Myanmar vdi téng vén dau tu Ily k&
dat 46,72 ty USD, chu yéu cho cac nganh: thuy dién (41,28%), dau khi
(30,76%). Cac nganh san xudt, khai thac khoang san, khach san va du lich,
giao théng van tai, vién thong va bat dong san, mdi nganh chi thu hat khoang
3% dén 9% téng FDI.

Nam 2010, ghi nhan dong von FDI ky luc gan 20 ty USD (tir mic 300 triéu USD
nam 2009). Chi riéng trong ndm 2010, téng vén FDI cam k&t d& cao hon réat
nhiéu so v@i tdng vén FDI Idy k& vao Myanmar tir cdc ndm trudc dé. FDI vao
Myanmar chu yéu dén tir Trung Qudc (8,27 ty USD), Hong Kong (5,8 ty USD),
Thai Lan (2,95 ty USD) va Han Qudc (2,68 ty USD).

M3c du vén FDI d&ng ky gidm manh sau ndm 2010, nhung Myanmar van 13
qudc gia hdp dan dau tu nudc ngoai nhd ngudn tai nguyén dodi dao, nhitng cai
cach kinh té€ - chinh tri va dac biét la viéc cac nudc phuong Tay g8 bé cdm van.

Téng vdn FDI Iy k& theo tirng nganh (tinh dén cudi thang 6/2014)

S6 doanh nghiép N i o
Nganh nghé kinh doanh dugc cdp phép cho 1 Tong von dau tu %
du an (triéu USD)
N&ng lugng 7 19.284,32 41,28
DAau théd va khi gas 115 14.372,27 30,76
San xuat 362 4.129,44 8,84
Khai khoang 69 2.863,18 6,13
Khéach san va du lich 55 1.854,9 3,97
Van tai va vién thong 24 1.782,75 3,82
Bat dong san 23 1.497,03 3,20
Chan nudi va thuy hai san 30 437,64 0,94
Noéng nghiép 14 208,65 0,45
Khu cong nghiép 3 193,11 0,41
Xay dung 2 37,77 0,08
Nganh dich vu khac 16 56,986 0,12
Téng 720 46.718,185 100

Ngudn: MNPED, VPBS téng hdp

Von FDI dat 4,1 ty USD nam 2013, trong d6 dong von dau tu chu yéu chay
manh vao cdc nganh nhu sdn xudt, giao thong van tai, vién théng, bat ddng
san, khach san va du lich. Singapore dan dau véi 2,34 ty USD, chiém 57% t6ng
s6 von dau tu vao Myanmar trong nam ngoai. Ti€p theo dé la Han Qudc, Thai
Lan, Anh Qudc va Viét Nam.

Uy ban D3u tu Myanmar da du bao vén FDI sé& dat tir 4 ty dén 5 ty USD trong
nam tai chinh 2014-2015. Tuy nhién, tdng s6 vén dau tu trong nra dau ndm
nay da vugt mulc 4 ty USD, trong dé von dau tu vao nganh vién thong chiém

20% téng v6n dau tu, chd yéu nhd hai cdng ty: OOredoo cua Quatar va Telenor
cua Na-uy da dugc cap phép dau tu tai Myanmar vao nam ngoai.
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FDI theo nganh 2013 -2014 (triéu USD) FDI ting quéc gia 2013 - 2014 (%)
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Vén FDI dugc ky vong sé tiép tuc tdng manh do Uy ban d&u tuv Myanmar d3 md
rong danh sach cac nganh nghé cho phép dau tu nudc ngoai sang cac nganh
nhu vién théng va ngan hang. Dic biét, mdi day cdc nganh kinh t& miii nhon
nhu khai thac khoang san, xay dung, trang sic va dich vu tién ich da dugc phép
dau tu 100% von nudc ngoai.

Tuy nhién kha ndng hap thu ngudn von dau tu nudc ngoai cua qudc gia nay van
con 1a clu hoi vi s& can mét thdi gian dai dé cai thién nhitng vdn dé nhu lao
déng trinh dd thdp va co s ha tdng kém phat trién.

Chi tiéu Ngan sach Nha nudc

Chinh pht Myanmar d& va dang ddy manh chi tiéu Ngan sach Nha nudc vi muc
tiéu tang trudng va phat trién kinh t€. Téng muec chi tiéu cla chinh pha da téng
manh tir mdc 18,8% téng GDP ndm 2010 Ién 29,2% téng GDP ndm 2013, cao
haon so véi cac qudc gia khac trong cung khu vuc.

Nam 2011, chinh pht Myanmar d3 danh 31% t6ng gia tri Ngan sach nha nudc
dé xay dung co sd ha tang, trong khi chi ¢d 1,1% va 3,7% danh cho y té va
gido duc. Tuy rdng con s6 nay d& tang |én tdi 6,5% cho y té va 11,8% cho gido
duc trong nam ngoai nhung so sanh vdi cac qubc gia thanh vién ASEAN thi ty |
nay dung cuGi bang ddi vdi nganh gidao duc va ding thl 3 tir duGi 1én d6i vdi
nganh y té.
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Cao cau chi tiéu ngan sach Chinh phu theo

Chi tiéu Ngan sach Nha nudc theo GDP (%) nganh ndm 2011 (%)

1,1 3,7
Myanmar 18,9 18,5 27,4 29,2 ® Gido duc
Campuchia | 21,3 20,7 21,6 19,9 = Nong nghicp
Théi Lan 19,2 19,7 19,7 20,1 ® Quoc Phong
. m Cd sd ha tang
Malaysia 25,5 25,8 26,5 25,6
= KHac
Viét Nam 27,2 25,4 26,2 26
Ngudn: ADB, VVPBS téng hop Ngudn: ADB

CHI SO KINH TE vi MO

Ty gia dn dinh

Trudc thang 4 nam 2012, dé6ng Kyat (MMK) cia Myanmar - dao dong & quanh
muc 6,4 kyat/USD. Tuy nhién trén thi trudng chg den ty gia bién dong tu 800
kyat/USD tdi trén 1.300 kyat/USD. Ngay 2/4/2012, Ngan hang Trung udng
Myanmar da c6ng bd ap dung cd ché& quan ly ty gid tha néi co ki€m soat va an
dinh ty gia ¢ mc ban dau 818MMK/USD. Pong kyat sau d6 da giam manh
xudng mlc 970 MMK/USD vao cudi thdng 7 ndm 2013 do nhép kh&u tdng manh
trong khi xudt khau tdng trudng tdng thdp hon. Péng kyat sau dé dudc duy tri &
muUc kha &n dinh quanh viung 970-985 MMK/USD.

Ty gia MMK/USD Du trr ngoai hoi ( triéu USD)
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Nguén: Bloomberg Ngubn: ADB

Do nhu cdu nhap khdu mdy mdc va nguyén véat liéu dau vao cho cac du an san
xudt va cd sd ha tang tang Ién, dong kyat mat gia da gay ra nhitng anh hudng
tiéu cuc. Tuy nhién viéc tha ndi dong kyat d& 1am Myanmar tré nén hap dan hon
d6i v8i cac nha dau tu nudc ngoai va cd Igi cho khu vuc xuét khéu.
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Lam phat

Lam phat da ting la mot trong nhirng van dé nghiém trong cua Myanmar trudc
day. bat nudc nay da phai trai qua siéu lam phat trong nhitng nam 1990 va
nhirng n&m 2000 do mét s& nguyén nhan nhu Ngan hang trung udng in tién dé
gidi quyét thdm hut ngan sach, thu nhap cua khai vién chirc nha nudc gia tang
dang k& va do gid nhién liéu tdng manh. TU ndm 2009, lam phat d& dugc kiém
soat dudi mirc 9% va dugc duy tri khd 8n dinh quanh mlc 6% trong vong 12
thang qua. Mac du kinh té tang trudng nhanh cling gia tang sic ép Ién lam
phat, nhung cac t6 chirc qudc t& nhu IMF va ADB van nhan dinh lam phat trong
ndm nay van tiép tuc dugc kiém soat quanh muc 6%.

Lam phat 2002 - 2013 (%) Lai suat cho vay (%)
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40 \ 16 \

I N ) \
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N\ 13 \
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Source: ADB Source: ADB
Lai suat
Lai suat ngan hang gidm manh tr 17% nam 2011 xudng con 13% nam 2013.

Ngén hang trung uong Myanmar hién dang gidi han 13i suat cho vay clua cac
ngan hang thudng mai trong khodng tir 10% dén 13%.

MOT SO NGANH TRIEN VONG

KE tr khi Myanmar ma clra véi thé gidi, da cd rat nhidu cd hoi dau tu hap dan
cho nha dau tu nudc ngoai trong hau hét cac nganh nghé (tru nhitng linh vuc
trong danh sach cam). Tuy vay, chidng t6i nhan thdy nhirng nganh nghé kinh té
sau da va dang dac biét thu hut cac nha dau tu nudc ngoai:

Nang lugng

Cho dén nay, ndng lugng |1a nganh h&p din nhat déi véi cadc nha dau tu nudc
ngoai, chiém 72,04% tdng vén FDI I{iy k& dén cudi thang 6/2014, trong dé thuay
dién da thu hat dugc 19,3 ty USD, dau khi va gas dat 14,4 ty USD.

Thay dién
Hién tai khoang 70% s6 ho dan cua Myanmar chua c6 dién, day la ty |é cao nhét

so vdi cac quobc gia trong khdi ASEAN. Ty Ié nay tham chi Ién tdi trén 90% tai
cac khu vuc nong thon. Yangon va mot s6 thanh phé chinh thudng xuyén xay ra
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viéc cat dién ludn phién. Hau hét cac doanh nghiép phai sir dung tdi may phat
dién tai chd chi phi cao va hiéu sudt clia cdc nha nha mdy san xuat khong thé
dat mrc nang suat cao nhat.

Thiéu hut dién 18 mot van dé nghiém trong gy can trd kha ndng phat trién kinh
té xa hoi. Vi vdy nganh ndng lugng sé van tiép tuc 1a nganh dudc chinh pha uu
tién dau tu (chinh phd Myanmar da Ién ké hoach tang cong suat san xudt dién
lén 20.000 MW vao ndm 2030). Chung téi tin rang nganh dién, va dac biét la
thay dién sé ti€p tuc thu hat nhiéu nha dau tu vi cac ly do sau:

-  Theo bdo cdo cua ADB, Myanmar co trir lugng thay dién doi dao han
100.000 MW, chu yéu dén tU bOn con sdong chinh - Ayeyarwaddy,
Chindwin, Thanlwin va Sittaung.

- COng sudt dién lap dat hién tai cia Myanmar chi vao khoang 3.8000 MW
(so v6i mUirc 26.500 MW tai Viét Nam). Thém vao dé céng sudt co thé sur
dung nhd hon rat nhiéu so vGi coéng sudt d3 1ap dat do thiét bi, cong
nghé truyén tai va phan phdi cli gdy tén that dién ndng va mot phan dién
san xudt cho xudt khdu. Cdng sudt hién tai khdng thé dap ('ng dudgc nhu
cau tiéu thu dién dang ngay mét tang cao.

- Nhu cau str dung dién dugc du bao sé tiép tuc tang manh do cd cau kinh
té dang dan chuyén dich tir khu vuc néng nghiép sang khu vuc cdng
nghiép va dich vu.

- 75% lugng dién san xuat cha yéu tr thay dién (cao hon so véi muic trung
binh 10% tai P6ng Nam A) va 25% con lai dén tir ngudn dién khi va dién
than. Cung vdi viéc phat trién cidc ngudn dién s dung céng nghé dét
nhién liéu hoéa thach Chinh phu van sé tiép tuc chd trong phat trién thuy
dién do thuy dién s& dung ngudn nguyén liéu tai s dung it anh hudng
téi moi trudng.

- Thuy dién khong tiéu ton chi phi nhién liéu, do dé chi phi hoat dong thap.

Anh vé tinh vao ban dém Cong suét dién - 2013 (MW)

B, 2500
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Nhu cdu s&r Cong suat Coéng sudt COng suat
dung mua khé6 mua mua  1&p dat

Ngudn:McKinsey Global Institute Ngudn: MEPE
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Diéu kién dau tu:

Nha may san xuét thuy dién va nhiét dién c6 v6n dau tu nudc ngoai cd thé dugc
phép thanh 1ap trén cd s& gép vén cé phan véi Chinh phu hodc theo hgp déng
BOT.

Thach thuc:

Bén canh nhitng khé khan thach thic thudng thay cda viéc dau tu vao nha may
thay dién nhu von dau tu cao va cong suat giam manh trong mua kho, gia dién
thap tai Myanmar ciling la mot trong nhitng yéu t6 ngan can cac nha dau tu dén
v@i nganh dién.Mac du co rat nhiéu cong ty nudc ngoai dd dau tu vao nganh
dién Myanmar va nhiéu céng ty khac dang ndm trong danh sach déng ky dau
tu, nhung nganh dién van tiép tuc 1a linh vuc thu hdt cdc nha dau tu khi nhu
cau tiéu thu dién dang tang cao ca & trong nudc cling nhu tir cac quodc gia lang
giéng nhu Thai Lan va Trung Qudc.

Dau khi
Bén canh thuy dién, trit lugng dau khi d6i dao cling thu hat su chi y cla cac

nha dau tu nudc ngoai. Pay cling 1a linh vuc xudt khdu chu yéu cua Myanmar,
chiém khoang 30% dén 40% tdng gid tri xudt kh&u trong 2 ndm qua.

Theo ADB, trif lugng dau cua Myanmar vao khoang 3,2 ty thung, tuong duong
v@i nhiéu nudc trong khoi ASEAN. Bao cdo cia BP nam 2014 udc tinh trir lugng
khi tu nhién clia Myanmar vao cudi nam 2013 dat 10 nghin ty feet khdi (283
triéu mét khdi), tuong ¢’ng khodng 2% téng trit lugng khi da dugc tham do tai
khu vuc chdu A Thai Binh Ducng va 0,15% trif lugng clia thé& gidi. Hién tai,
Myanmar dang ding th{ 46 trén thé€ gidi vé trit lugng khi tu nhién da dudc
chirng minh.

Trit lugng dau tho va khi tu nhién d& dugc chirng minh cia Mynamar khéng
nhiéu so vGi thé& gidi, nhung trir lugng tiém ndng cb thé cao hon rat nhiéu do
con nhidu khu vuc van chua dugc thdm do. Chinh vi vay, cdc nha dau tu nudc
ngoai khéng nhitng quan tam tdi ngudn trit lugng da dugc phat hién ma con ky
vong vao ngudn cung ddi dao tiém &n cé kha ndng dudc phat hién nhd cac céng
nghé hién dai.

Tr&r lugng dau va khi dot theo tirng quoc gia

Trit lugng khi Trit lugng dau
udc gia in tv mé
Quoc g Ngh'lr(‘htg’i et Ty 16 R/P Ty thing Ty 16 R/P

Brunei 0,3 85,8 1,1 22,3
Myanmar 0,3 21,6 3,2 -

Thai Lan 0,3 6,8 0,4 2,5
Viét Nam 0,6 63,3 4,4 34,5
Malaysia 1,1 15,8 3,7 15,3
Indonesia 2,9 41,6 3,7 11,6
Thé gidi 185,7 55,1 1.687,9 53,3

Ngudn: ADB, BP, VPBS téng hop
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T& thang 10 nam ngoadi, 16 16 dau khi trén dat lién va 20 16 dau khi ngoai khaoi
(10 16 & vung nudc sau va 10 16 & vung nudc ndéng) da dugc giao cho 46 nha
dau tu trong nudc va quoéc té. Myanmar du dinh sé ti€p tuc cho phép cac nha
dau tu nudc ngoai khai thac thém 15 16 & cac khu vuc khac trong nam sau.

Téng céng ty thdm do va san xudt dau khi (PVEP) Viét Nam d& vao thi trudng
Myanmar tU kha sém vdi viéc ky két hgp tac tham do va khai thac tai 16 M2
Montana vao thang 10/2008. Sau hon 4 nam rudi, vao thang 6/2013 PVEP da
cong bo phat hién khi tir gi€éng khoan tham do dau tién tai 16 nay.

Diéu kién dau tu:

D& tién hanh thdm do va khai thac dau khi tai Myanmar, cac cong ty can ky hop
déng vai Téng cdng ty Dau khi Myanmar (MOGE). Trudc day, néu muén dau tu
vao nganh dau khi Myanmar cdc nha dau tu nudc ngoai cé thé dang ky va théa
thuan truc ti€p véi MOGE va B0 nang lugng Myanmar (MOE). Tuy nhién cac nha
dau tu d3 phai thuc hién ddu thau k& tir nam 2011 ddi vdi nhitng 16 dau khi trén
dat lién va tir ndm 2013 d6i vdi nhitng 16 ngoai khai.

Nha dau tu nudc ngoai dugc yéu cau lap doanh nghiép lién doanh véi cong ty
trong nudc tai cac 16 dau khi trén dat lién va tai vung nudc néng, diéu nay
khéng ap dung vdéi vung nudc sau.

Nha dau tu phai cam két trd 12,5% khdéi lugng khai thac dudc cho Chinh phu
(dGi v@i ca cac 16 trong dat lién va cac 16 ngoai khai). Sau khi trir chi phi hoan
von (50% tGi 60%), MOGE sé hudng khoang 60 tGi 90% gia tri con lai, tuy
thuoc vao ty |é khai thac va d0 sau cua giéng khoan.

Khai khoang

Khai khoang déng mot vai tro quan trong do6i véi nén kinh té€ Myanmar.
Myanmar la quoc gia san xuat hong ngoc hang dau trén thé gidi, chi€ém khoang
90% t6ng san lugng toan thé& gidi. Nam ngoai, xudt khdu ngoc bich ddng vi tri
th& 2 va chiém 9% téng kim ngach xudt khau.

Bén canh trif lugng I6n vé ngoc thach va da trang sic (ngoc bich va da quy),
vén ndm trong danh muc bi cdm dau tu d6i vdi nha dau tu nudc ngoai,
Myanmar con c6 trir lugng I6n kim loai khodng san khac nhu déng, chi, quang
sat, k&m va vang, md ra nhiéu cd hdi tét cho cac nha dau tu qudc té.

Tr&r ludng khoang san (triéu tan)

Khoang san D& chirng minh C6 thé Tiém nang ngn;ru
Da quy trang surc 1,07 0,11 0,07 1,25
ba voi 3.095,10 5.982,40 49.740,50 58.818
bong 1.308,6 688,52 0,19 1.997,31
Cchi 13,28 12,67 18,14 44,09
Kém 5,21 14,41 0,33 19,95
Tin (ore) 0,36 38,74 0,29 39,39
Vang 15,29 47,66 3,16 66,11
Than 229,58 140,73 121,53 491,84
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Diéu kién dau tu:

Tuy nhién, cac nha dau tu can chu y chi nhithg hang muc khai thac I16n méi cé
thé dudc BO Khai thac Khoang san cdp phép. Nhitng du an khai thac quy mé vira
va nho déu bi cdm dau tu dbi véi cac nha dau tu nudc ngoai.

NOong nghiép — Thuy san

Kinh té€ Myanmar phu thudc nhiéu vao nganh nong nghiép (chi€ém 30% GDP).
Tuy trang thiét bi san xudt va cdng nghé con kém phat trién, nhung nganh néng
nghiép van dat dudc nhitng két qud kha quan. Trong hai ndm qua xudt khau
gao dudc ghi nhan vao khoang 1,2 tdi 1,4 triéu tdn. Nhitng san phdm khac nhu
cac loai dau va ngb cling chiém thi phan I6n trong kim ngach xut khdu. San
lugng thuy san danh bat va nudi trong dat 4,72 triéu tdn ndm 2012, tudng
dudng vai 82% téng san lugng cua Viét Nam trong cing ndm.

N6ng nghiép cd tiém ndng phat trién manh nhd diéu kién khi hdu thuan Igi,
nguon nudc va dat dbi dao. Bat canh tac co6 khoang 12,8 triéu héc ta va con cé
kha nang mad rong thém han 50% vi cé khoang 6 triéu héc ta dat canh tachién
tai van chua dugc khai phd. Trong khi dé, ngudn cung nudc cia Myanmar g&p 9
lan Trung Qudc va gép 5 nam Viét Nam. Nhiéu loai san phdm ndng nghiép khac
cling c6 nhiéu cd hdi phat trién nhu cao su, dau co, ngd, mia, va cdc san phdm
khac.

Thay san cling 1a mét nganh tiém ndng khi Myanmar cé dudng bd bién dai hon
3.000 km, dién tich thém luc dia Ién t&i 230.000 km2 va thuy vuc néi dia doi
dao v@i thanh phéan loai da dang, v@i nhiéu khu vuc chua dugc khai thac.

V@i nguon tai nguyén doi dao va diéu kién tu nhién thuén Igi, ndong nghiép va
thdy san la nganh hap dan dgi vdi nha dau tu nudc ngoai.

Diéu kién déu tu:

Nha dau tu nudc ngoadi cé thé dau tu vao cac doanh nghiép qudc té hodc doanh
nghiép Myanmar hoat dong trong linh vuc nong nghiép va hién dang can md
rong, hodac thanh 1ap doanh nghiép mgi. Tuy nhién hoat dong san xudt va phan
phdi giéng cay trong chi dugc phép hoat ddéng dudi hinh thirc c6 phan vdi céng
dan Myanmar.

RUi ro va thach thuc:

- Quyén s dung dat la mot trong nhitng vadn dé ma nha dau tu nudc ngoai
can luu y khi dau tu vao nganh ndng nghiép, dé€ tranh vudng vao nhiing
tranh ch8p vé& quyén s dung dat. D3 cd nhiéu cudc biéu tinh cia néng
dan Myanmar, t6 cdo dat cua ho bi tich thu nhung lai khong cé bat ky
khoan boi thudng nao.

- MOt vdn dé khac 1a hé thdng giao thdng kém phat trién, dan tdi chi phi
van chuyén tur khu vuc ndng thén tdi Yangon kha dat.
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Bat dong san
M6t nganh nhiéu hra hen khadc ma ching tdi muén nhéc tdi la Bat dong san -
mot trong nhitng nganh thu hat nhiéu sy chd y nhat cda cac nha dau tu.

Gid bat déng san tai Myanmar da tdng Ién dang ké tir ndm 2007 vi thué dat
giam manh tr 60% xubng 15%. Gia bat dong san sau d6 da tdng vot k& tir cai
cach nam 2011 khi dong von FDI tang manh lam tdng nhu cau bat dong san.
Gia dat tai khu vuc sam uat Kyaktade da tang tgi 1,5 triéu Kyat/Feet vubng
(16.800 USD/m?). Trong khi d6, gid dat tai khu Bahan va Ryay Road vao
khoang 5.500 USD/m? t&i 9.000 USD/m? trudc khi Chinh pht d&t mdrc gia tran
cho gia bat dong san vao thang trudc.

Gia thué van phong mai tai Yangon giG day tham chi tugng ducng vdéi nhitng
thanh phd dat do khac nhu Singapore va cao hon rat nhiéu so vdi thanh phd HO
Chi Minh va Ha NG6i mac du cac tdéa nha loai van phong loai A tai Yangon déu
chua sdnh dugc vdi van phong loai A theo tiéu chudn quéc té. Theo Colliers
International, gid van phong tai Myanmar sé tang thém 25% trong vong 2 nam
tai.

Gia thué van phong (USD/thang/m?2)

Yangon
Singapore

Ho Chi Minh City
Hanoi
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Bangkok
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Manila

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Ngubn: Collier International

Gid khach san cling tang vot trong nhitng nam gan day. Khach san Sedona da
tdng gid thué phong tir mic gid 50 USD/dém vao thdi diém hai ndm trudc téi
200 USD/dém n3m 2014 di lugng khach du lich ting cao dan tdi gia tdng nhu
cau phong khach san. Theo s6 liéu cta B6 Khach san va Du lich Myanmar, lugng
khach du lich da dat tdi 2 triéu lugt khach nam 2013, tang so vdi 1 triéu lugt
khach nam 2012 va dugdc du doan sé ti€p tuc tang Ién tdi 3 triéu lugt khach
trong ndm nay. Téng s6 phong khach san du bdo s& téng |&n t&i 47.000 phong
trong nam nay, tang gap doi so vdi 24.000 phong nam 2012. Tuy nhién s
lugng phong van khéng thé dap (rng dugc nhu cidu ngay mot ting.

Diéu kién dau tu:

- Nha dau tu nudc ngoai khong dugc phép sd hitu dat. Tuy nhién, ho co
thé dugc thué dat trong 50 ndm, sau dé dugc gia han thém 2 lan, mdi
[an 10 nam.
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- D& dau tu vao van phong va khu cén hd, nha & gan khu céng nghiép,
nha & binh dan, va khu thi trdn mdi, nha dau tu nudc ngoai cd thé tham
gia gép v6n ¢ phan vdi cdc nha dau tu trong nudc - bén sé& gdép vén
bang quyén s dung dat va ddi lai ho s& nhan c6 phan (t6i thi€u 20%),

- D&i v8i du an khach san tir 3 sao trd Ién thi c6 thé do nha dau tu nudc
ngoai sé hitu 100%.

- Nha dau tu nudc ngoai con cé thé dau tu vao nhitng du an BOT va
chuyén tra lai cho chu s& hitu d&t (Chinh phu) sau 30 dén 50 nam.

Du bdo nhu cédu vé nha &, van phong, khu thuong mai ban Ié va khach san sé
tdng manh khi dong vén dau tu nudc ngoai tiép tuc d6 vao. Chinh vi vy béat
dong san sé tiép tuc thu hut voén dau tu. Tuy nhién, nha dau tu can chu y tdi
hién tugng bong bdng bat déng san cd thé s& sém xay ra va bung né nhu da
tirng xay ra tai Viét Nam.

Vién thong

Nganh vién thong da cé nhitng thay d&i ngoan muc tir ndm 2012, véi gid SIM
dién thoai giam manh tr mdc 1.500 - 3.000 USD nam 2008 xudng con khoang
250 USD. Sau khi hai nha cung c&p dich vu vién théng - Telenor cla Na-uy va
Ooredoo clia Quatar vudt qua 9 déi tha khac (trong d6 cd Viettel) d€ dugec nhan
gidy phép hoat dong doc quyén tai Myanmar nam ngoai, gia SIM dién thoai tai
Myanmar hién chi con cé gia 1,5 USD.

Theo s6 liéu tUr International Telecommunication Union, tinh dén cudi thang 12
nam 2013, ty |1é s dung Internet § mic 1%, va ty |é dang ky s dung dién
thoai di ddng va c8 dinh cia Myanmar & m{c 13%, nam trong nhém th&p nhét
trén thé gidi, cho thdy nganh vién théng con rat nhidu tiém ndng phat trién vé
dai han.

Pang ky dién thoai di dong va c6 dinh (trén

Ty |é ngudi s dung Internet (T12/2013)

100 ngudi — T12/2013
86%  singapore

Nhat Ban

Han Qudc 85% Malaysia
Brunei 75% Thai Lan
Singapore 73% Campuchia
Malaysia 67% Viét Nam

Trung Quéc
Viét Nam
Philippines
Thai Lan
Indonesia
Lao

46% Indonesia
44% Nhéat Ban
41% Brunei
30% Han Qudc
22% Philippines
13% Trung Quéc

mDién thoai c6 dinh

Campuchia 6% Lao - B
Myanmar 1% Myanmar m Bien thoal DI Bong
0% 20% 40% 60% 80% 0 20 40 60 80 100 120 140 16
Nguoén:ITU

Mdc du Telenor va Ooredoo thing thdu ndm ngodi, vin con rat nhidu viéc can
c6 su tham gia hd trg clia cac cdng ty vién théng. Didu nay, cung vdéi muc tiéu
cua chinh phu tang ty 1é sir dung dién thoai va internet cla ngudi dan Ién mdc
clia cdc nudc xung quanh, s& dem dén rat nhiéu cd hdi ddu tu trong nganh vién
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théng Myanmar.

Diéu kién dau tu:

Theo Ludt dau tu nudc ngodi, cdc nha dau tu nudc ngoadi cé thé dau tu vao
nganh vién thdng ma khéng bi gidi han dau tu. Tuy nhién Chinh phu cé thé dua
ra moét s6 quy dinh va han ché riéng.

Thach thuc:

Thiéu dién 1& mdt trong nhitng rao can 18n ddi vdi cac nha cung cép dich vu vién
théng tai Myanmar. D€ md rdng mang Iudi, cadn phai dung nhiéu thap di déng.
Tai nhiéu vung khong co dién, sé can phai cé may phat dién kém theo.

Trién vong cua cac nganh khac:

Nhi{tng nganh ching t6i thao luan bén trén la nhitng nganh nhan dugc nhiéu
quan tdm nhat tir cdc nha dau tu quobc té. Tuy nhién theo ching tbéi cac nganh
khac cling rat tiém nang. Nang cap cd sd ha tang kha nghéo nan la mét nhu cau
tat yéu, do dé nganh xdy dung sé& ting trudng theo da phat trién cd sd ha tang.
Cac nganh san xuat cling cé tiém nang I6n do dan s6 déng cung nhu cau cao
cho nhiéu loai hang hdéa khac nhau. Hang tiéu dung hién nay chu yéu la hang
nhdp khau, san xuét trong nudc chua nhiéu. Nganh ngén hang cling s& sém
tdng trudng nhu 1a diéu kién cdn cd cho su phat trién kinh t&€. Nhitng nganh
nghé khac nhu du lich va dich vu chéc chan cling nam trong danh muc dau tu
hap dan.

Co héi 1a khdng thé ké hét, md ra véi tat ca cdc nha dau tu. Su lua chon phu
thudc vao diéu kién va chién lugc cla tirng nha dau tu.

QUY TRINH PAU TU

Uu dai dau tu chung

D€ thu hat vén dau tu nudc ngoai, Ludt dau tu nudc ngoai Myanmar (MFIL)
2012 da quy dinh nhitng diéu khoadn uu dai dau tu cho nha dau tu nudc ngoai.
Sau day la mot s6 nhitng vu dai chung danh cho doanh nghiép dang ky theo
MFIL va dugc MIC cép phép:

- Mién thué trong 5 ndm dau

- Miém thué& cho mdy mdc thiét bi, dung cu, phu ting, va nguyén liéu sl
dung trong kinh doanh; cdc mat hang nhap khau can thiét cho qua trinh
xay dung doanh nghiép.

- Mién thué cho nhitng nguyén liéu nh&p khau trong 3 ndm ddu sdn xuét
thuagng mai sau khi qua trinh xay dung két thuc.

- Mién giam thué gia tri gid tdng vao nhitng sdn phdm xuét khau.
- Va nhiéu uu dai cu thé& khac cho tirng nganh.
Yéu cau vé von va quy trinh dau tu
Nha dau tu nudc ngoai c thé ding ky thanh Iap cdng ty théng qua:
- Luat Doanh nghiép Myanmar, va khong can gidy phép cua MIC. Tuy
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nhién nhirng doanh nghiép dang ky kinh doanh dudi hinh thic Luét
Doanh nghiép Myanmar sé khong dugc nhan uu dai thu€. Von dau tu toi
thi€u la 50.000 USD cho cac doanh nghiép dich vu va 150.000 USD cho
doanh nghiép san xuat.

- Luat Dau tu nudc ngoai Myanmar, trong dé cac cong ty dugc phép nhan
chinh sach uu dai thué. Von dau tu toi thiéu do MIC quy dinh.

Tat cad cac nha dau tu nudc ngoai dugc khuyén cao tham khao y kién tu van tir
mot céng ludt ndi dia d€ hoan thanh cac thd tuc ti€n hanh dau tu. Chang tdi xin
dé clp sd lugc quy trinh mot cdng ty Viét Nam can phai trai qua dé xin gidy
phép thanh lap tai Myanmar (Iinh vuc dich vu):

- Budc 1: Pang ky xin phép Gidy phép thanh lap tam thdgi tai Myanmar
(nén thong qua mot cong ty tu van luat ban xu).

- Budc 2: Xin gidy phép dau tu ra nudc ngoai tir BO ké hoach va Dau tu
Viét Nam, dang ky tai khoan von dau tu truc ti€p ra nudc ngoai tai Ngan
hang Nha nudc Viét Nam, va md tai khoan von dau tu truc ti€p ra nudc
ngoai tai mot Ngan hang thuong mai dugc phép hoat dong tai Viét Nam.

- Budc 3: Chuyén khoan 50% vén dau tu quy dinh sang ngoai té dudgc
chdp thuan tai ngdn hang cia Myanmar, la nhitng ngan hang dudc cap
gidy phép giao dich ngoai héi (Gidy phép giao dich ngoai héi da dudgc
cap cho 3 ngan hang quéc doanh va 15 ngan hang thudgng mai).

- Gidy phép kinh doanh chinh thic sé dugc cap khi nha dau tu hoan thanh
budc thir 3.

Cac hoat dong kinh doanh bi cam doéi véi ngudi nudc ngoai

Hau hét cac nganh nghé kinh doanh déu cho phép nha dau tu nudc ngoai tham
gia gép v8n c6 phan hodc thanh 18p céng ty 100% v6n nudc ngoai. Tuy nhién
nha dau tu can chu y téi nhitng hoat dong kinh doanh bi cam (d6i véi nha dau
tu nudc ngoai) trudc khi dau tu vao Myanmar:

Danh sach cac hang muc kinh doanh bi cdm dau tu

3

Hang muc kinh doanh bi cdm dau tu

O 00 N OO U1 A W N

= e
= O

San xudt va cac dich vu lién quan dén vii khi cia Qubc phong

Quan ly va bao ton rirng nguyén sinh

Khao sat, tham do va san xudt ngoc va da quy

Khai thac khoang san & quy mé vira va nho

Quan ly hé théng nang lugng Dién

Giam sat cac cong trinh bién

Dich vu hang khong

Khai thac khoang san bao gom ca hoat dong khai thac Vang trén song
Dich vu radar chi dan dudng

Dich vu in dn va phat hanh bao chi khéng dugc dong y cta Chinh phu
Tap chi theo ngdn ngit dan téc ké ca tiéng Myanmar

Ngubn: MIC
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RUI RO VA THACH THUC

Bén canh nhirng co hdi dau tu tiém ndng, nha dau tu nén cdn nhéc nhirng rui ro
va thach thuic sé phai d6i mat khi dau tu vao Myanmar, bao gom:

Chinh sdch chua 6n dinh

Hé théng luat chua 6n dinh 1& mét trong nhitng van dé chinh d6i vdi cdc nha dau
tu nudc ngoai. Trong qua trinh cai cach, Chinh pht Myanmar hién dang phai
nhanh chdng hoan thién cac b6 luat va cac quy dinh. Chinh vi vay cac doanh
nghiép nudc ngoai can thich 'ng nhanh chéng véi nhitng diéu luat va quy dinh
stra d6i va can trong trudc nhitng diéu luat va quy dinh chua rd rang.

RUi ro chinh tri

RUi ro chinh tri la mot trong nhitng van dé can luu y khi dau tu tai Myanmar do
cé thé anh hudng tdi mdi trudng kinh doanh. Theo bdo cdo quy cdp nhap mdéi
nhat vé Chi s6 rui ro chinh tri cia Maplecroft, Myanmar da thoat khai mdc “cuc
ky rai ro” nhd nhidu cai cach chinh tri ndm 2012. Tuy nhién d4t nudc nay van bi
x€p hang “rui ro cao”.

Nhitng cudc xung doét gitta phan ddng dan chidng theo Phat Gido va nhém thiéu
s6 HOi Gido vé van dé cai cach chinh tri d& dan tdi viéc 250 ngudi thiét mang
nam 2012. Chinh pha s& phai rat c6 gdng dé giai quyét nhitng cudc xung dot
tdn gido nay. Néu chinh phu khéng thé dam bao méi trudng kinh doanh an toan,
cac nha dau tu ngoai sé con ngan ngai dua ra quyét dinh dau tu.

Nha dau tu nudc ngoai cling can chl y téi cudc tdng tuyén clr sdp tdi dudc td
chlc vao thang 10/thang 11 nam 2015. Chdng toi sé khong dua ra bat ky du
dodn nao vé nhitng van dé cé thé xay ra sdp tSi. Nhung mot chit bat 6n vé mat
chinh tri s& xay ra trudc va trong qua trinh dién ra cudc téng tuyén cur, va cé
thé xay ra sau khi cudc bau clr két thac.

So liéu khéng déng nhét

Cac nha dau tu va cdc nhdm nghién clu qudc té cé thé da gdp nhiéu kho khan
trudc nhitng s8 liéu khdng ddng nhit vé Myanmar. Cu thé nhu s6 liéu dan sé
Myanmar d& dudc nhiéu t6 chlic quéc té uy tin ghi nhdn & mic 60 triéu ngudi
trong moét thdi gian dai, nhung s6 liéu dugc Chinh phd cong b6 mdi day cho thay
dan s6 Myanmar chi c6 51.4 triéu ngudi. Trir lugng dau thd cling dudc cong bo
khac nhau trong khoang ttr 50 triéu thung téGi 3.2 ty thung.

Thiéu hut ngudn luc nhén luc cé tay nghé va trinh dé

Hon 50% ngudn nhan luc cua Myanmar lam viéc trong nganh Nong nghiép. Cac
doanh nghiép nudc ngoai phai d6i dién vdi tinh trang thi€u hut ngudn nhéan luc
tay nghé cao do hé thdng gido duc yéu kém. Hé thong gido duc yéu kém sé phai
can mot thdi gian dai dé€ cai thién. Chinh vi vy thi€u hut ngudn nhan luc cé tay
nghé va trinh dd van sé& tiép tuc 1a mot trong nhitng van dé& nghiém trong déi
v@i nha dau tu.

Co so ha téng yéu kém

Ngoai ra nhitng tré ngai khac ma nha dau tu nudc ngoai can déi mat nhu, hé
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théng giao thong va cang bién xubng cdp, thiéu dién, va dich vu vién thdng
chua 8n dinh, s& gdy ra nhitng dinh tré kéo dai, chi phi van chuyén dat do va
giam hiéu qua san xuat.

Doanh nghiép bi c&m van

KE tor ndm 2012, My, Lién minh Chau Au, Uc va Canada d3 ndi 16ng va xéa bd
hdu hét cic Iéch c&m van thuong mai &p ddt d6i véi Myanmar. Tuy nhién van
con nhiéu doanh nghiép va cd nhan con nam trong “danh sach den” . Vi vay cac
nha dau tu nudc ngoai can biét rd théng tin vé ddi tac kinh doanh clia minh dé
tranh nhirng rac rdi khi hgp tac kinh doanh vé&i nhitng doanh nghiép nay .

THI TRUONG CHUNG KHOAN - MUC TIEU NAM 2015

Thanh 13p trudc cudc cudc bau cir ?

Chinh quy&n Myanmar va Tap doan chitng khoan Daiwa clia Nhat Ban da rat nd
Iuc trong viéc thanh I[ap san giao dich ching khoan Yangon (YSE). San giao dich
ching khoan Yangon dudc du dinh md cira véi 3 dén 5 cOng ty niém yét trudc
khi cudc téng tuyén clr sdp tdi dién ra vao khoang thang 10/11 ndm 2015. Hién
tai chinh phi Myanmar va phia d6i tac Nhat Ban déu tu tin sé hoan thanh muc
tiéu nay.

Nha dau tu nuéc ngoai chua dudgc phép tham gia

Trong thdi gian dau, nha dau tu nudc ngoai sé khéong dugc phép tham gia san
giao dich chirng khodn Yangon.

Piéu kién niém yét trén san YSE
DE dudc niém yét cd phiéu trén san YSE, doanh nghiép can phai dap Ung nhiing
tiéu chuan sau:
- SO von téi thi€u la 500 triéu MMK (510.000 USD)
- C6 it nhat 100 cd ddéng, trong d6 c6 ddng thiéu sd chiém it nhat 10%
téng sd von.
- Doanh nghiép can cb s6 sdch chirng minh cé Igi nhuén trong hai ndm
trudc do, hodc co von hda thi trudng dat 10 ty MMK (10,2 triéu USD)
Cac cong ty tiém nang

Theo Th( trudng B Tai chinh va Ngan sach Myanmar, sé c6 3 doanh nghiép dai
ching dugc niém yét bao gom Ngan hang Asia Green Development Bank (AGD),
Cong ty TNHH First Myanmar Invsetment (FMI), va Cong ty CP Myanmar Argo-
business (MAPCO).

Chua sin sang?

Tuy nhién cd s6 ha tdng cla san giao dich YSE van con can rat nhidu thsi gian
dé€ hoan thién. Thém vao dd, mac du Luat chi’ng khodn d3 dudgc ban hanh han
mdt ndm nay, nhung nhitng quy dinh cu thé van chua dugc cé. Nhitng didu kién
khat khe va chi phi dat dé la nhiing vdn dé chinh cho bat ky doanh nghiép nao
muoén niém yét.
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Ngan hang Asian Green Development Bank - doanh nghiép tiém nang nhat cho
viéc niém yét lai dang gap cac van dé vé chuyén déi quyén sd hitu. Chinh vi vy
viéc ngan hang AGD sé& niém yét la diéu chua chac chan.

V&i nhitng mdi lo ngai trén, ching t6i nghi ngé khad nang san YSE sé md cua
dung theo k& hoach. Trong truéng hgp chinh phi Myanmar va phia d6i tac Nhat
Ban c6 thé hoan thién day du co s§ vat chat, cac diéu khoan va bd ludt ding
theo tién dd, thi s6 lugng ddi tugng tham gia va thanh khoan thi trudng van sé
la van dé dang lo ngai.

KET LUAN

V@i vi tri dia chién lugc, ngudn tai nguyén thién nhién do6i dao va chua dugc khai
pha, dan s6 phat trién va mot nén kinh té thi trudng, Myanmar hién nay 1a mét
trong nhitng diém dén dau tu hdp dan nhét tai Chau A. Trong nhitng ndm gan
day, mot lugng 18n v8n dau tu truc ti€p nudc ngoai da d6 vé Myanmar va dudgc
ky vong sé ti€p tdc tang manh trong thdgi gian téi.

Chulng t6i khdng chac rang Myanmar sé& cb thé trd thanh con hd tiép theo cua
Chau A, nhung chiing téi ky vong sé& nhin thdy birc tranh tugi sdng vé Myanmar
trong thap ky tdi. Tang trudng kinh té€ cia Myanmar sé chd yéu bi anh hudng
bdi qua trinh cai cach sdp tdi, va diéu ndy s& do mot hé théng chinh tri én dinh
va nhirng budc tié€n sang sust clia cac nha hoat dinh chinh sach quyét dinh.
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LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich cua VPBS:

Barry David Weisblatt
Gidam ddc Khéi Phan tich
barryw@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Thuy Linh
Gidm doc - Vi mo6 & Tai chinh
linhntt@vpbs.com.vn

Hoang Thiy Luong

luonght@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Ngoc Anh
Chuyén vién phan tich Trg ly phan tich
anhntn2@vpbs.com.vn

Moi thong tin lién quan dén tai khoan cua quy khach, xin vui long lién hé:

Ly Pac Diing

Giam dbc Khéi Méi gidi Khach hang Ca nhan

dungld@vpbs.com.vn
+844 3974 3655 Ext: 335

Vo6 Van Phucong

Gidm d6c Mai gidi Nguyén Chi Thanh 1
Thanh phé H6 Chi Minh
phuongvv@vpbs.com.vn

+848 6296 4210 Ext: 130

Tran Dlc Vinh

Giam doc Moi gidi PGD Lang Ha
Ha Noi

vinhtd@vpbs.com.vn

+844 3835 6688 Ext: 369

Domalux

Gidm d6c Mdi gidi Nguyén Chi Thanh 2
Thanh ph6 H6 Chi Minh
domalux@vpbs.com.vn

+848 6296 4210 Ext: 128

Nguyén Danh Vinh

Phé Giam d6c Méi gidi Lé Lai
Thanh ph6 H6 Chi Minh
vinhnd@vpbs.com.vn

+848 3823 8608 Ext: 146
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Hoi sé& Ha Noi

362 Ph6 Hué

Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 (0) 4 3974 3655
F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Néng
112 Phan Chau Trinh,_
Quén Hai Chau, ba Nang
T-+84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418

KHUYEN CAO

Bao cao phan tich dugc lap va phat hanh bgi Cong ty TNHH Chdng khoan Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh Vugng (VPBS). Bdo cdo nay khéng truc tiép hodc ngu y dung d€ phan phdi, phat hanh hay s
dung cho bat ki cd nhan hay t8 chlc nao la cdng dan hay thudng tri hodc tam trl tai bat ki dia
phudng, 1anh thd, qudc gia hodc don vi c6 chi quyén ndo khac ma viéc phan phéi, phat hanh hay sur
dung d6 trdi véi quy dinh cua phap ludt. Bdo cdo nay khdng nhdm phat hanh réng rdi ra cdng chlng
va chi mang tinh chat cung cap théng tin cho nha dau tu cling nhu khong dugc phép sao chép hoac
phan phéi lai cho b&t ky bén th(r ba nao khac. Tt ca nhitng ca nhan, t& chirc ndm gilr bdo cdo nay déu
phai tuan tha nhirng diéu trén.

Moi quan diém va khuyén nghi vé bat ky hay toan b6 ma chL’rng khodn hay t8 chlic phat hanh la déi
tugng dé cap trong ban bao cdo nay déu phan anh chinh xac y kién ca nhéan cua nhu’ng chuyén gia
phén tich tham gia vao qua trinh chu&n bi va 1ap bdo cdo, theo d4,luong va thudng cla nhitng chuyén
gia phan tich da, dang va sé khong lién quan truc ti€p hay gian tlep d8i v8i nhitng quan diém hodc
khuyén nghi dugc dua ra bdi cac chuyén gia phan tich d6 trong bao cdo nay. Cac chuyén gia phan tich
tham gia vao viéc chuén bj va 1ap bdo cdo khéng cé quyén dai dién (thuc t&, ngu y hay céng khai) cho
b4t ky t8 chlc phat hanh nao dugc dé cap trong ban bdo céo.

Céc bdo cdo nghién cltu chi nhdm muc dich cung c8p théng tin cho nhitng nha dau tu cd nhan va td
chlrc clia VPBS. Béo cao nghién cltu nay khong phai la mot 16i kéu goi, dé nghi, mgGi chao mua hoac
ban bat ky méa ching khoan nao.

Céc théng tin trong bdo cdo nghién clu dugc chuén bi tir cdc thdng tin cdng bd cdng khai, dif liéu phat
trién ndi bd va cac ngudn khac dugc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dudc kiém chiing ddc 1ap bai
VPBS va VPBS sé& khdng dai dién hodc ddm bao d&i véi tinh chinh xac, ding dan va day du cta nhiing
théng tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va khuyén nghi néu tai ddy dugc thuc hién tai ngay
dua ra bdo cdo va cé thé dugc thay d8i ma khéng béo trudc. VPBS khdng cé nghia vu phai cp nhét,
slfa d8i hodc b8 sung ban bao cdo ciing nhu khéng cé nghia vu théng bdo cho t& chirc, cd nhan nhan
dugc ban bdo cdo nay trong trudng hdp cac danh gia, quan diém hay khuyén nghi dudc dua ra cd su
thay d8i hodc trd nén khéng con chinh xac hay trong trudng hdp bdo cdo bi thu hoi.

Céc dién bién trong qua kh(r khdng dam bao két qua trong tudng lai, khéng dai dién hodc bao dam,
cong khai hay ngu y, cho dién bién tucng lai clia bt ki m& chitng khoan nao dé cap trong ban bdo co
nay. Gia clia cdc ma ching khoan dugc dé cap trong ban bao cao va Igi nhuan tir cac ma ching khoan
d6 c6 thé dugc dao ddng va/hodc bi anh hudng trai chidu bdi nhitng yéu t6 thi trudng hay ty giad va
nha dau tu phai y thc dudc rd rang vé kha néng thua 16 khi d&u tu vao nhitng ma chitng khoan dé,
bao gébm ca nhitng khoan lam vao v6n dau tu ban dau. Hon nita, cac ching khoan dugc dé cap trong
ban bao cdo cé thé khéng cé tinh thanh khoan cao, hodc gia ca bi bién ddng 16n, hay c6 nhitng rii ro
cdng hudng va dic biét g3n véi cdc ma chirng khoan va viéc dau tu vao thi trudng mdi ndi va/hodc thi
trudng nudc ngoai khién tang tinh rdi ro cling nhu khoéng phu hgp cho tat cad cac nha dau tu. VPBS
khéng chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tlr viéc sir dung hoac dua vao cac thong tin
trong ban bao cdo nay.

Céac ma chitng khoan trong ban bao céo c6 thé khdng phu hdp véi tat ca cac nha déu tu, va ndi dung
cla ban bao cdo khdng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh clda bat ky nha
dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khéng nén chi dua trén nhu‘ng khuyén ngh| dau tu, néu cd, tai ban bao
cao nay dé thay thé& cho nhitng danh gia déc Iap trong viéc dua ra cac quyét dinh dau tu cua chinh
minh va, trudc khi thyc hién dau tu bat ky ma chirng khoan nao néu trong bao cao nay, nha dau tu
nén lién hé véi nhitng c6 van dau tu cla ho d€ thao luan vé trudng hgp cu thé cla minh.

VPBS va nhitng don vi thanh vién, nhan vién, giam d6c va nhan su cua VPBS trén toan thé gidi, tuy
ting thoi diém,cé quyén cam k&t mua hodc cam ké&t ban, mua hodc ban cdc ma chirng khodn thudc sé
hitu cla (nhi*ng) t6 chirc phat hanh dugc dé cap trong ban bdo cdo nay cho chinh minh; dudc quyén
tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén nhitng ma ching khoan dé; dudc quyén thu phi
moi gidi hoac nhitng khoan hoa hong khac; dugc quyén thiét 1ap thi trudng giao dich cho cac céng cu
tai chinh cla (nhitng) t6 chirc phat hanh d6; dudgc quyén trd thanh nha tu van hodc bén vay/cho vay
d8i véi (nhitng) t6 chlc phat hanh d4; hay néi cach khac Ia ludn tdn tai nhitng xung dot tiém &n vé Igi
ich trong bat ky khuy&n nghi va théng tin, quan diém c6 lién quan nao dudc néu trong ban bdo céo
nay.

Bat ky viéc sao chép hodc phéan phdi mot phan hodc toan bé bdo cdo nghién clru nay ma khéng dugc
sy cho phép cla VPBS déu bi cdm.

Néu bao cdo nghién clru nay dugc phan phdi bdng phuadng tién dién ti, nhu e-mail, thi khdng thé dam
bao réng phudng thic truy&n thong nay sé& an toan hodc khéng méc nhimg 15 nhu’ théng tin cé thé bi
chan, bi hong, bi mat, bi pha hdy, dén mudn, khong day du hay cé chla virus. Do d6, néu bao cao
cung cdp dia chi trang web, hodc chlra cac lién két dén trang web thir ba, VPBS khong xem xét lai va
khong chiu tréach nhiém cho bat cr ngi dung nao trong nhitng trang web d6. bia chi web va hodc céac
lién két chi dugc cung c&p dé thuan tién cho ngudi doc, va ndi dung cla cac trang web cta bén th( ba
khong dugc dua vao bao cdo dudi bat ky hinh thirc ndo. Ngudi doc cé thé tlly chon truy cip vao dia chi
trang web hodc st dung nhiing lién két dé va chiu hoan toan rdi ro.
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