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CTCP Pau tu Nam Bay Bay (HSX- NBB)

City Gate Towers sé tao ra budc ngoat I6n

Chi tiéu (ty dong) Q2-FY14 Q1-FY14 +/-qoq Q2-FY13 +/-yoy
Doanh thu thuan 54,7 32,0 71% 77,6 -30%
Lgi nhuan sau thué 2,1 23,6 -91% 4,5 -53%
EBIT 21,7 29,0 -25% 27,1 -20%
Ty suat EBIT 39,6% 90,8% -5.114bps 35,0% 465bps

Nguén: NBB, RongViet Securities

K&t qua ban hang kha quan tai Carina Plaza la di€ém nhan trong biic tranh kinh
doanh quy Il

Sau nhiéu né luc nhdm d3y nhanh céng tac ban hang, hoat dong kinh doanh BBS cla
NBB da dat dugc mot s6 budc tién trong quy Ill vira qua. Riéng tai Carina Plaza, Cong ty
da tiéu thu dugc thém téng cong 33 can ho, trong d6 c6 11 cin dugc ban cho cac khach
hang bén ngoai; 22 can con lai dugc ban si cho CBNV cla Coteccon. Nhu chung t6i da
cap nhat trong bao cdo trudc, viéc ban si cac can nay thuc té da dugc xuc tién tu quy |l
véi muc gia ban vao khoang 13 triéu/m? (chua gom VAT). Cong véi chinh sach ban hang
hién tai clla Carina Plaza (khach hang nhan nha sau khi déng 50% gia tri can hg), NBB cé
thé ghi nhan khoéng 42,2 ty déng doanh thu ti du &4n ngay trong quy lIl. V&i két qua
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Gia thi truong (VND) 20.500
Gia muc tiéu (VND) 26.800
Thai gian dau tu DAIHAN

Théng tin ¢6 phiéu

Nganh B4t dong san
Vén héa (ty déng) 1.114,5
SLCPPLH (cp) 35.721.200
Beta 1,5
Free Float (%) 61,7
Gia cao nhat 52 tuan* 24.800
Gia thap nhat 52 tuan* 11.100
KLGD binh quan 20 phién 500.590
*Gid diéu chinh
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nay, NBB da tién sat muc tiéu hoan tat kinh doanh tai dy an Carina Plaza trong nam nay. 2
E’ [0 é
Tai KDC phudng 2, Bac Liéu, sau khi tang gid ban khodng 5% trong quy Il, viéc ban hang ° 11 ' | r
c6 dau hiéu cham lai do cac san méi giéi BS chi tap trung tiéu thu cic nén da mua ti bl AL
trudc vaéi gia thap thay vi mua thém cac nén mai. DU vay, nhin chung, ching t6i van ky
vong toc do ban hang tai du an nay sé nhanh hon trong quy IV, va ciing nhu Carina
Plaza, kha ndng hoan thanh kinh doanh 32 nén con lai clia KDC phudng 2, Bac Liéu Ty suat sinh 16i (%)
trong nam 2014 la kha cao. Mat khac, véi s6 du phai thu khach hang con khoang 48 ty 3T N 3N
déng, c6 thé phai dén hét quy 1/2015, NBB mdi c6 thé hoan tat thu tién tai du an nay. NBB 47 73,7 139
Véi hai du an trén, ching t6i udc tinh doanh thu LNST quy Il ctia NBB vao khoang 55 ty BDS -22,6 19,6 n/a
déng va 10 ty déng, tang lan luot 1,9 va 7,69 lan so vdi cung ky. VN30 Index -1.7 15,0 n/a
. o ] ] L VNIndex -0,3 21,1 54,0
Bang 01: Tinh hinh kinh doanh cac du an BDS dén quy 111/2014
P P Thutién  Phaithu tai
Gcininén sacaninén DoanhtuQ3 o 03 omon0is G dong lon (%)
; Y (tyVND) _ (ty VND) —
Carina Plaza 33 8 42,2 22,2 52,1 Beira Limited 146
KDC phuding 2, Bac Liéu 33 32 12,6 16,7 47,7 ermam Pmp?rty 'T'O'.d'"g 67
KDC Son Tinh, Quang Ngai 0 2577 0,0 02 132,8 Vietnam Holding Limited -~ 61
— Cong ty c6 phan Bau tu Ha tang Ky thuat 6,0
Nguén: NBB T.P H6 Chi Minh
Poan Tudng Triéu 5,0
GiGi han sé hitu NDTNN (%) 41
*Chét ngay 13/11/2014
Nguyén Ba Phudc Tai
(084) 08- 6299 2006 - Ext 315
tai.nbp@vdsc.com.vn
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Buic tranh cac du an BDS ro6 nét hon

Bén canh tién dd ban hang khai sdc han & du an da hoan thanh, NBB cling ghi nhan nhiéu chuyén déng
tich cuc tU cac du an dang xay dung d& dang trong quy lll. Pac biét, sau mét thai gian dam phaén, trong
thang 9 vira qua, NBB da ky hgp déng hgp tac véi Creed Group (Nhat Ban) tai cac du an City Gate
Towers, NBB Garden Il va NBB Garden lIl. Dugc biét, Creed Group la mét nha dau tu bat déng san da
qudc gia vaGi bé day kinh nghiém trong viéc phat trién cac du an nha &, van phong, trung tam thuang
mai ... 3 Nhat Ban va cac thi trudng can bién va mdi néi trong khu vuc Déng Nam A nhu Bangladesh,
Singapore, Campuchia, Myanmar...

Nhu ching t6i da dé cap trong béo cao trudc, theo thda thuan hop tac vsi NBB, Creed Group sé nhan
chuyén nhugng 80% vén gép tai City Gate Towers va sé dong tham gia phat trién du an bang cach mua
600 ty dong trai phi€u du an. S6 trai phi€u nay sé dugc phat hanh trén co s théa thuan gila Creed
Group va NBB vé nhu cau vén dé xay dung City Gate Towers trong tling giai doan. Dang luu v, 1ai suit
cua trai phi€u dugc ¢é dinh & muic 10%/nam va theo diéu khodn cua trai phiéu, téng tién lai trai phiéu
sé tuang duong 80% (ty & s& hitu ctia Creed Group trong City Gate Towers) tng LNST cla toan du an.

Nam bén phia Dai 16 Déng Tay di vé hudng trung tam Quan 1, cta City Gate Towers dugc chung toi
danh gia 1a c6 vi tri dep va thuan tién hon so vdi nhiéu du an can hd cung phan khac trong khu vuc, ké
ca Carina Plaza. Bén canh d4, thiét ké mat bang ctia City Gate Towers cling kha hgp ly véi nhiing can ho
dién tich viia phai (67-88 m?); dic biét, d€ dap (ng nhu cau clia nhiéu khach hang, NBB con thiét ké mét
$6 can ho co dén 3 phong ngu. Gia ban trong dgt mé ban nay du kién tir 16 triéu ddong/m? (chua c6 VAT)
va ngudi mua nha c6 thé lua chon trong nhiéu phuong an thanh toan (thanh toan hang thang, thanh
toan 2-3 thang/lan hoac theo tién dé xay dung). Ching téi cho rang viéc dua ra cac phuong thic thanh
toan linh hoat hon cho ngudi mua sé cai thién dang k& kha nang thu tién cta City Gate Towers so vdi
cac du an trudc day. Vé tién do, City Gate Towers hién da hoan thanh ép coc bd sung va xay dung nha
mau va NBB dang chuan bi cho mot su kién mé ban vao ngay 29/11. Theo ké hoach, Céng ty sé bat dau
ban giao can ho dé dua vao st dung tir quy 11/2017. Bén canh nhimng uu diém cla City Gate Towers so
vGi cac du an lan can, su tham gia ca mét nha phét trién BBS chuyén nghiép tir Nhat Ban khéng chi ¢
tac dong tich cuc dén tam ly clia ngudi mua nha ma con dam bao vé chat luong thi céng cling nhu tién
d6 ctaduan.

G thi trudng mién Trung, NBB ciing da dat dudc thda thuan véi UBND tinh Quang Ngai va gan nhu da
hoan tat nghia vu tién si dung dat cho du an KDC Son Tinh trong quy Ill vira roi. Nhg d6, 492 gidy
CNQSDD dau tién cta du an sé dugc cdp ngay trong thang 11 nay. Do dac thu cda thi trudng mién
Trung, van dé s6 dé dang la nat that d6i véi hoat déng kinh doanh dat nén tai KDC Son Tinh. Dat cap s6
dé t6i day khong chi la co s& dé€ NBB thu tién va ghi nhan doanh thu cho cac nén da ban ma con la cu
huych d6i véi hoat dong ban hang & du an nay.

NBB hién dang tap trung nguén luc cho cong tac san lap va xay dung ha tang tai cac khu vuc da hoan
tat dén bu trong KDC San Tinh nham ddy nhanh ti€n dé kinh doanh va cap cac dot s do ti€p theo. Vi ly
do d6, ching téi ky vong tién d6 ban hang tai du 4n nay sé c6 su chuyén bién rd nét tir cudi nam 2014
hodc dau nam 2015. Trudc khi City Gate Towers hoan thanh (2017), KDC Son Tinh sé la nguén tao ra
doanh thu va Igi nhuan chinh ctia NBB trong vong 2 nam téi.

Nhin chung, dén thai diém hién tai, NBB da phan nao hién thuc héa dugc 16 trinh phat trién cac du an
BDS clia minh véi nhiing budc tién cu thé tai cdc du an trong diém nhu City Gate Towers and KDC Son
Tinh - Quéng Ngai. Khi cac du néi trén di vao quy dao, nha dau tu cé thé yén tdm hon vé ning luc phat
trién du &n ctia NBB cling nhu trién vong kinh doanh cia Céng ty trong cac nam tai.
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Dong tién tir hoat ddng tai chinh gitip bu dap ngudn thu tir viéc thoai vén ngoai nganh

Trong thang 11/2014, NBB sé nhan dgt thanh toan dau tién (168 ty déng) tur viéc chuyén nhugng vén
gop tai City Gate Towers cho Creed Group; day la khoan thu ma NBB c6 thé tu do st dung cho cac hoat
déng SXKD va dau tu clia minh. Bén canh do, cling trong thang nay, Creed Group sé giai ngan thém 21
ty déng danh riéng cho viéc phat trién City Gate Towers.

Ngay 10/11/2014, UBCK cling da chap thuan dé NBB phat hanh 4,6 triéu ¢ phiéu riéng & cho 2 nha dau
tu do Creed Group chi dinh véi muc gia 19.800 dong/cp va chét ty 1& s& hiru NDTNN & muic 48,05% vén
diéu 1&. Nhu vay, t8ng s6 tién du kién thu dugc tir dot phat hanh nay sé vao khoang 91 ty déng. Cong
vGi khodn thanh toan do chuyén nhugng vén gép noi trén, NBB sé c¢6 dong tién vao tuang duong 259
ty dong trong quy IV.

Bang 02: Can ddi dong tién nam 2014-2018 (Dvt: ty déng)

Chi tiéu 2014 2015 2016 2017 2018
No vay dao han 378,6 102,0 207,0 229,0 125,3
Téng thu 598,3 367,8 120,3 91,2 40,0
Tién thu tir du &n BDS 107,6 210,8 120,3 91,2 40,0
- Carina Plaza 41,4 100,5

- KDC phudng 2 Bac Liéu 66,2 77,2

- KDC Son Tinh 15,4 151,1 285,0 582,6 408,4
= City Gate Towers* 33,1 120,3 91,2 40,0
Thu tit chuyén nhuong vén gép 221,0 157,0

= City Gate Towers 168,0 144,0

- BOT Cdu Rach Miéu 41,0

- Thay dién Bd bBen 12,0 13,0

Thu phat hanh thém ty lé 2:1 178,6

Thu phat hanh cp riéng lé 21,1

Nguén: RongViet Securities tong hop va du phdng, *tinh trén ty 1é s hiiu cia NBB trong du dn

Theo cap nhat clia ching téi, viec chuyén nhugng vén gép tai CTCP Khoang san Quang Ngai (QMI) -
cong ty con do NBB ndm 90% hién dang s& hitu quyén khai thac mé titan sa khoang M6 Buc - ¢6 thé
chua hoan tat dugc trong nam 2014. Nhu vay, NBB sé chua ghi nhan nguén thu (~130 ty déng) cling
nhu Igi nhudn ti viéc chuyén nhugng nay trong ndm nay. Vi ly do d6, trong bao céo lan nay, téi giam du
phong LNST ndm 2014 clia NBB con khoang 44 ty déng. Du vay, nhu dé cap & trén, cac khoan thanh
toan tir Creed Group hoan toan cé thé bu dap dugc ngudn thu chua thuc hién dugc do chuyén nhugng
QMI déng thai dam bao nhu cau vén dau tu cling nhu ké hoach tra ng ciia NBB trong nam nay (bang 2).

Quan diém:

Trong quy 11I/2014, KQKD clia NBB c6 su tang trudng t6t, kém theo d6 la nhiing chuyén bién tich cuc
trong hoat dong kinh doanh BBS ciling nhu hoat déng tai chinh clia doanh nghiép. Trong dé, cong tac
ban hang thuan lgi c6 thé cho phép NBB hoan tat kinh doanh tai cdc du 4n hién hitu nhu Carina Plaza va
KDC phudng 2, Bac Liéu trong nam 2014. Bong thdi, dén thai diém hién tai, viéc phat trién cac du an
BDS trong diém ctia NBB nhu City Gate Towers va KDC Son Tinh (Quéng Ngai) da c6 nhimng budc tién cu
thé vé mit xay dung va ban hang.

Bén canh d6, thoa thuan hop tac lau dai v6i nha dau tu nhiéu kinh nghiém va c6 nguén luc tai chinh
nhu Creed Group dugc ky vong khéng chi gidi quyét nhu cau vén dau tu cho cac nam téi ma con cai
thién nang luc thuc hién du an ctia NBB ciing nhu tac dong tét dén kha nang kinh doanh ctia cac du an.
Mat khac, dong tién ti hgp tac dau tu va phat hanh thém cho Creed Group ciing giup bu dap nguén
thu trong béi canh ké hoach thodi vén ngoai nganh chua dat dugc nhu ky vong cia doanh nghiép.
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T6i day, NBB sé tiép tuc phat hanh 4,6 triéu ¢ phiéu riéng 1é cho Creed Group vdi gia 19.800 déng/cp.
Do d6, dé phéan anh s6 lugng c6 phiéu va gia tri VCSH ting thém (gia st phat hanh thanh céng) chidng
t6i cling thuc hién diéu chinh gid muc tiéu ddi véi c8 phi€u NBB. Mic gia muc tiéu mdi la 26.800
déng/cp, cao hon gia thi trudng ngay 13/11/2014 1a 30,7% va tuong duong vdi gia tri vén hoa thi
trudng (sau khi phat hanh thém) la 1.559 ty dong. VSi mic gia nay, chidng t6i ti€ép tuc duy tri khuyén
nghi MUA c6 phiéu NBB trong DAI HAN d&i véi nha dau tu cé y dinh tang ty trong c6 phiéu bat dong

san trong danh muc.

Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi nam-T12(Ty déng) FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F
Doanh thu thuan 1.077,4 202,7 240,7 4431
% tdng truéng 161,0 -81,2 18,7 84,1
Lgi nhuan sau thué 284,9 25,3 43,7 77,9
%tdng truéng 309,4 -91,1 73,0 78,4
Ty sudt LNST (%) 26,4 12,5 18,2 17,6
ROA (%) 10,2 0,8 1,4 24
ROE (%) 25,8 1,9 2,8 4,2
EPS (VND) 17.626 1.127 925 1.331
EPS d/chinh (VND) 17.626 1.127 925 1.331
Gia tri s6 sach (VND) 67.203 36.525 30.501 33.358
GTSS diéu chinh (VND)* 50.350 28.065 21.772 23.853
Cé tuc tién mat (VND) 1.600 1.600 1.000 1.000
P/E (x) 1,0 14,0 16,8*%* 15,4%*
P/BV (x) 0,3 04 0,7%* 0,6%**

Nguén: NBB, RongViet Securities, * Logi tro khodn muc vén gép lién doanh, **Gid c6 phiéu@13/11/2014

Vui long xem nhiing théng tin & phan cudi bao cao nay
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Dvt: ty dong Dvt: ty dong

KQHDKD FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F BANG CDKT FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F
Doanh thu thuan 1.077,4 202,7 240,7 443,71  Tién 14,9 7,8 110,5 16,4
Gia von 758,8 117,2 165,3 298,5  Pau tutai chinh ngén han 0,0 0,0 0,0 0,0
Lai gop 318,7 85,5 75,4 144,7 Céc khoan phai thu 313,6 283,0 168,5 265,9
Chi phi ban hang 14,0 45 3,1 58  Tonkho 21749 23048 2.408,9 2.788,9
Chi phiquanly 29,7 25,6 16,8 39,9  Taisan ngdn han khac 37,7 343 11,2 1,7
Thu nhap tu HBTC 1474 12,7 0,0 3,9 TSLD &Pautunginhan 2.541,1 2.629,9 2.699,0 3.082,9
Chi phi tai chinh 29,5 25,0 2,0 6,2 Tai san c6 dinh hiu hinh 183,0 177,9 167,3 173,5
Lgi nhuan khac 45 2,5 2,6 32  Taisan c6 dinh vé hinh 10,7 10,4 10,0 7,2
Loi nhuén trudc thué 393,2 43,9 56,0 99,9 Xay dung co ban dé dang 1104 105,2 100,0 77,8
Thué TNDN 104,2 19,4 12,3 22,0  Batdong san dautu 45 44 4,0 38
Lgi ich ¢6 dong thiéu s6 4,2 -0,8 0,0 0,0 Daututaichinh dai han 43,0 40,0 15,8 15,8
Lgi nhuén sau thué 284,9 25,3 43,7 77,9  Taisan dai han khac 93,6 78,6 82,7 82,7
EBIT 419,3 67,1 69,5 106,1 Lgi thé thuong mai 443 37,6 32,0 14,4
EBITDA 432,5 79,6 79,1 119,9  TSCD va dau tu dai han 489,5 454,2 411,8 375,2
TONG TAI SAN 3.030,6 3.084,1 3.110,8 3.458,1
Tién hang phai tra va tng trudc 230,1 195,7 124,0 223,9
bvt:%  Khodn phai trd ngan han khac 288,9 350,7 228,7 345,7
CHISO TAI CHINH FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F Vay va ng ngan han 677,4 4452 343,3 302,8
Téang trudng Vay va ng dai han 547,1 689,3 556,1 556,1
Doanh thu 161,0 -81,2 18,7 84,1 Khodn phai trd dai han khac 64,2 56,7 58,9 61,8
Lgi nhuan HBKD 293,2 -79,9 0,1 78,8 Téng ng 1.807,7 1.737,7 1.310,9 1.490,2
EBITDA 239,3 -81,6 -0,6 51,6 Vén chi sé hiu 1.209,7 1.309,8 1.786,8  1.954,2
EBIT 268,7 -84,0 3,5 52,8  Vondautu ctuaCSH 180,0 358,6 585,8 585,8
Loi nhuan sau thué 309,4 91,1 73,0 78,4 Loi nhuan gi lai 200,6 183,2 169,5 188,9
Téng tai san 19,2 1,8 0,9 11,2 Céc quy 434,8 434,8 642,8 790,8
V6n chii sé hiu 20,8 8,3 36,4 94  Nguén kinh phiva quy khac 0,0 0,0 0,0 0,0
T6c do tang trudng ndi tai 23,2 22,5 -1,0 1,0  Nguén vén chii s& hitu 1.209,7 1.309,8 1.786,8  1.954,2
Kha nang sinh Igi Lgi ich c6 dong thiéu s6 13,3 9,4 13,1 13,8
LN gop / Doanh thu 29,6 42,2 31,3 326 TONGNGUON VON 3.030,6 3.057,0 3.110,8  3.458,1

LN HPKD / Doanh thu 25,5 27,3 23,0 by S | UU CHUYEN TIEN TE FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F
EBITDA/ Doanh thu 40,1 39,3 32,9 27,1 LNTT 2325 43,9 56,0 99,9
EBIT/ Doanh thu 38,9 33,1 28,9 240  Khauhao 13,2 12,5 9,6 13,7
LNST/ Doanh thu 26,4 12,5 18,2 17,6  Cdcdiéu chinh -112,9 21,3 56 4,8
ROA 10,2 0,8 1,4 2,4  Thay ddivén luu dong -361,1 -131,2 -299,7 -367,8
ROIC or RONA 26,0 3,2 3,1 4,2 Tién thuan tir HDKD -228,2 -53,6 -228,5 -249,4
ROE 25,8 1,9 2,8 4,2 Thay d6i TSCD -4,8 -2,8 7,0 18,0
Hiéu qua hoat déng (vong) Thay d6i khodn muc BT khac 54 1,9 20,2 0,0
Vong quay kh. phai thu 48 0,7 1,1 2,0  Laicho vay, cé tuc, LN dugc chia 141,8 11,9 14,0 14,3
Vong quay hang ton kho 04 0,1 0,1 0,1  Tiénthuan tUHP Pau Tu 142,4 11,0 41,2 32,3
Vong quay khoan phai tra 2,0 0,2 0,4 0,6  Nhan/trd lai vén gop 102,6 148,7 490,7 148,0
Kha nang thanh toan (1an) Vay méi/trd ng vay 6,7 -89,9 -235,2 -40,5
Hién hanh 21 27 C6 tic, lof nhudn d trd cho 27,2 233 34,5 15,5

’ ! ! 39 35 CD+Chi khac tu LNGL

Nhanh 03 03 0,4 0,3  Tién thuan tir HD Tai Chinh 82,1 35,6 290,0 123,0
C4u truc tai chinh Tién thuan trong ky -3,8 -7, 102,7 -94,0
Téng ng/ Vén CSH 149,4 132,7 73,4 76,3  Tién daunam 18,7 14,9 7.8 110,5
Vay ngan han /Vén CSH 56,0 34,0 19,2 155  Anh hudng cta ty gia 0,0 0,0 0,0 0,0
Vay dai han/ Vén CSH 45,2 52,6 31,1 28,5  Tién cudiky 14,9 7.8 110,5 16,4
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BAO CAO PHAN TiCH CONG TY

Bao cdo nay dugc l1ap nham muc dich cung cdp cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dya trén nhiing di liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hop Iy ctia ¢é phiéu tai thai diém phan tich. Chang téi
da c6 géng chuyén tai day da nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé céng ty vao bao céo nay. Nha dau tu
mong muén tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
clia chung t6i.

Céac loai khuyén cao

Khuyén nghi ) : . L )
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20 10 dén 20 -5dén 10 -15dén-5 <-15
Dai han (trén 6 thang) >30 15 dén 30 -10dén 15 -15dén-10 <-15

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2007, dugc phép thuc hién ddy di cac nghiép
vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh, bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC
da mé rong mang lugi hoat dong dén cac thanh phd I6n trén toan quéc. VGi thanh phan c6 déng chién lugc ciing la déi
tac 16n nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung d6i ngd nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh d€ cung cap cho khach hang nhiing san phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét,
VDSC la mét trong s it cac cdng ty chiing khoan diu tién quan tdm phat trién déi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung
cap cac bdo cdo phan tich hé trg thong tin hitu ich cho khéach hang.

Phéng Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thj trudng chiing khoan, vé chién lugc dau
tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang luéi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM
bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing khoén cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cta
tirng nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé c6 cac xung dét loi ich &nh hudng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao
nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao cuta ban bao céo nay.

Toan bé céc quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngusi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma chidng téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao
rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chung téi c6 gia tri d&n ngay ra bao cao va cé thé thay déi
ma khéng can béo cdo trude.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san cia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d&i trong bat ky trudng hgp nao ma khong cé

su déng y cGa Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2014.
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