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KDC - Thoéai von khéi nganh banh keo va lan san sang san
Xuat dau an, mi géi, café

Trdn Thj Linh - linhthitran@dag.vn

Tém tat thwong vu ban BKD

Ngay 11/11/2014 HDQT KDC théng nhéat chuyén nhuong 80% cb phan CTCP Kinh D6 Binh Dwong
(BKD) cho nha dau tw nwéc ngoai 1a Mondeléz International cling véi quyén chon mua 20% con lai cta
BKD. Thwong vu nay sé dugc trinh DPHDCD théng qua trong cudc hop DHDCD bét thuwéng dién ra vao
ngay 01/12/12014 sép téi.

Gia chuyén nhwong trwdc thué dbi véi 80% cd phan BKD la 7,847 ty (370 triéu USD) va 20% cb phan
con lai cé thé chuyén nhwong hét trong trwdng hop nha dau tw nwéc ngoai thwe hién quyén mua. Theo
KDC, néu thwong vu nay dién ra thanh céng, BKD sé dwoc dinh gia & mic 462.5 trieu USD, twong
dwong mirc P/E 23.4x va P/B 7.0x.

Chién lwoe phét trién twong lai

V6i lwong tién khdng 16 thu vé tir thwong vu nay, KDC da cé ké& hoach chi tdng cong 1,575 ty vao cac
[inh vrc sau:

= 700 ty dé tang ty 1& s& hiru Vocarimex tlr 24% |&én 51%
= 300ty dau tw mé réng mang kem Kido

= 250ty dau tw vao mang café

= 325ty cho mi géi

Ngoai ra, KDC ciing dw kién chi hon 8,000 ty cho cac thwong vu M&A mua cb phan chi phéi cac muc
tiéu trong nganh thwc pham va dd ubng (F&B) ca trong va ngoai nuéc.

KDC - C4u tric doanh nghiép dw kién sau khi thwong vu vé&i Mondeléz International va Vocarimex hoan tat
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l Dau an: Néu ké hoach nang ty 1é s& hiru Vocarimex thanh céng, KDC c6 thé chiém Iinh thj trwdng

dau &n, b&i Vocarimex dang ndm cb phan chi phéi (51%) dbi véi Dau &n Tuong An, 27% cb phan cia
D&u thyc vat Tan Binh (Nakydaco), 24% cb phan clia Dau thuc vat Cai Lan va 49% cb phan cia Golden
Hope Nha Bé. Hién Cai Lan dang dan diu vé thj phan dau &n tai Viét Nam véi 37.3% (Calofic, s& hiru
cac thwong hiéu Neptune, Simply...), Twdng An xép thr 2 v&i 22.8% thi phan.

CAu tric doanh nghiép Vocarimex Thi phan dau an Viét Nam

Vocarimex

Twéng An Nakydaco Céi Lan
51% 27% 24%

1
Golden Hope
Nha Bé
49%

ECai Lan mTwong An  Khac

Hién nay tiéu thu dau &n binh quan dau ngwdi & Viét Nam dat 8.7kg/ngwdi/ndm van thap hon nhiéu so
vé&i mirc binh quan thé gi¢i la 13.5kg/ngwdi/nam. Toc d6 tang trwdng kép nganh dau thuc vat dw bao
dat 11.7% trong giai doan 2014-2020 (Theo s6 liéu cltia Bo Coéng Thwong va cac doanh nghiép san xuét
trong nuwéc).

2 Mi géi: hién KDC dang hop tac véi Sai Gon Vewong - dbi tac c6 bé day tham nién va chuyén mén,

cobng nghé vé mi géi véi thwong hiéu A-One. Dy kién cudi ndm nay, KDC sé tung san phadm mi géi va
muc tiéu trong 3 nam t&i sé chiém 10% thi phan my goi ca nwéc. V&i mang lwdi kénh ban 1é hon 30,000
diém trén ca nwéc (kénh phan phdi con lai ctia sdn pham kem va siva) va kinh nghiém phat trién hé théng
ban &, KDC ¢6 nhiéu co hoi dé dat dwoc muc tiéu néu trén.

3 Ca phé: KDC sé hop tac véi PhinDeli d& dwa mat hang ca phé ra thé gidi.

Tir mét 6ng I6n ndm gilk dén 30% thj phén banh keo Viét Nam, KDC dang thir sirc & cac phén khic méi
(d4u &n, mi goi, café) trong nganh thuc pham va dé uéng (F&B)- mot sén choi Ién gép 15 Ian so véi phéan
khtic banh keo (theo KDC). Dwa trén loi thé kha nadng phat trién mang Iwéi phan phéi cia KDC, tiém luc
tai chinh vilng manh sau thwong vu bén BKD va téc do téng trudng cua nganh F&B trong twong lai,
chiing tdi tin rdng vén con rét nhiéu co hdi cho KDC & sén choi réng Ién nay. Tuy nhién, moi sw d6i méi
déu di kém v6i thach thire. KDC sé phai trdi stre trén ca 3 phan khic méi, va chiju strc ép canh tranh tir
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nhitng tép doan da néi danh nhw. Masan, Vina Acecook (trong linh virc mi goi), Trung Nguyén (trong linh

vure café).
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KDC - Daily 18/11/2014 Open 56.5, Hi 57, Lo 53.5, Close 54.5 (-2.68%) Vol 3,044,480
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Crested with AmiBroker - sdvanced charting and technicsl anahysis software. hitp:/fwww .amibroker.com

KDC dang c6 nhiéu yéu tb hd tro' cho viéc sém ngirng roi, khi tiép can tré lai vang 52,000 — 53,000.

Ving nay tring véi nguéng Fibonacci Extension 161.8% cua nhip séng tang trwdc d6, dong thai ciing 1a
vung hién dién ctia dwérng xu hwéng ngan han, duéng MA200.

Bén canh d, KDC con dwoc chdng d& béi dwong xu hwéng dai han da dwoc kiém dinh thanh céng

nhiéu Ian trong quéa khi, nhu giai doan thang 04,05/2014 va 08/2014.

Puwdng gia ctia KDC lién tuc vwot ra khéi bién dwi clia Bollinger Bands ciing bao hiéu cho kha nang sé

c6 sy diéu chinh tr& lai vao bén trong dai nay.
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