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Phan 1 TECHCOMBANK €9

Tom tat
Kinh té Thé giéi:
» Eo bién Hormuz tiép tuc la diém néng, khién gié déu Brent neo cao sat murc 100 USD/thung.

» Ké c3 khi Hormuz duoc khai théng, gid ddu nhiéu khé ndng van sé gitr & murc cao hon so véi thoi
diém truée khi xung dot My - Iran né ra do ha tadng sén xuét can thoi gian phuc héi, ra pha thay
16i, va un tc chudi cung (rng kéo dai.

» Gié d4u neo cao sé gay anh hudng manh téi céc nén kinh té I6n trén toan thé gidi, dac biét Ia tai

chéu Au va chau A, nhiing noi ¢é sw phu thuéc nhét dinh vao nhap khau déu tir Trung Péng.

» Hanh déng tiép theo clia cac NHTW tré nén khé doén khi ho déu sé phéi can nhéc giita kiém
soét lam phat va hé tro kinh té. Fed van cé thé cét Iai suét mét 1an vao cudi ndm trong khi cac
NHTW tai Nhat Bén hay Chéu Au cé kha ndng can nhéc viéc néng l4i suét.

» Chién sw My - Iran ciing dem dén nguy co cho hé théng Petrodollar khi Iran ddy manh thanh toan
bang déng nhan dan té (CNY).

Kinh té Viét Nam:

»  Viét Nam ghi nhén téng truéng GDP tét & mirc 7,83% trong quy 1/2026, céc quy tiép theo sé gép
nhiéu khé khan khi rdi ro dia chinh tri, lam phat gia tdng va nhu céu toan cau suy yéu. D bao

tédng trurdng GDP nam 2026 trong kich ban co s& & mirc 7,0%.

» Viét Nam ghi nhan thdm hut thwong mai khodng 3,6 ty USD trong quy 1/2026. Chung téi giir
nguyén dw bao xuét khdu va nhap khau sé duy tri ting trudng & mirc hai chi¥ sé trong ndm 2026.

» Tbng vén FDI déng ky van dat 12,5 ty USD, tdng 32% YoY, trong dé vén déng ky vao céc dw én
mai tdng manh 140% YoY. Thu hut vén FDI én dinh nho ha tang khu céng nghiép hoan thién, méi
trrong chinh tri - vi mé én dinh va dinh huéng nhét quan thu hat FDI céng nghé.

» Tién d6 gidi ngén dau tw cong da bat dau céi thién, riéng trong théang 3, gia tri gidi ngén dat 73,6
nghin ty déng. Ching téi ky vong gidi ngén cé ndm sé dat 90% ké hoach.

» Lam phét thédng 3 tdng 4,7 YoY, chi yéu do gié xdng déu trong nuéc tdng. Ching téi diéu chinh

dw bao lam phat ca nam Ién mirc 4,0-4,5%.
» Duwbéo ty giad USD/VND trong ca ndm sé téng trung binh khodng 2,0-2,5%.

» Ky vong gidi ngan dau tw céng dwoc ddy manh, cung véi sw hé tro kip thoi clia cac co quan quan

ly trong viéc 6n dinh va tirng buéc ha mét bang 1ai suét.



Phan 2 TECHCOMBANK €9
Kinh te the gi&i

Xung dot My - Iran khéng con la mét cau chuyén dia chinh tri xa x6i ma da tré thanh tam diém
dinh hinh lai birc tranh kinh té toan cau. Nhw ching téi tirng dé cap, dau thé chinh la co ché
dan truyén nhirng bién doéng tir chién trweéng vao thang tai tién cia méi ca nhan va sirc khoe
ctia moi doanh nghiép. DU eo bién Hormuz - nut that cia dong chay ning lwong toan cau, da
c6 thém hi vong dé dwoc thao g& sau théa thuan ngirng ban hai tuan gitra My va Iran, nhwng
d6 hoan toan c6 thé chi la mét 'khoang ling mong manh' triwéc mét bai toan chwa cé 1oi giai
cudi cung. Khi bat dinh Ién ngbi, viéc quan tri rai ro khéong con la Iwa chon ma la mét wu tién

ma chiing t6i tiép tuc mudn nhan manh t&i quy doc gia trong 4n pham nay.

Nhirng dién bién leo K& tr nhirng cap nhat trong &n phdm thang 3/2026, "Yét hau" Hormuz van duy

thang cta chién sw khién tri trang thai bi phong tda, khién phan I6n trong ty trong khodng 20% tdng

giadauneo ¥ mirc cao ...  ngudn cung dau di qua eo bién nay khong thé cham t&i phan con lai cia thé
gi¢i (Chi khoang 20-30% c6 thé dwoc bu lai théng qua cac dwong 6ng va hai
trinh thay thé). Mot sé dong thai hd tro tam ly thj trwdng, vi du nhw théng
bao xa 400 triéu thung dau tir kho dw tri» chién lwoc ctia cac qubc gia thude
Co quan Nang lvong Quéc té (IEA) da giup gia dau Brent c6 phién ha nhiét
dang ké, giam ~11,3% vao ngay 10/03/2026. Tuy nhién, khi van d& cét 15i tai
Hormuz chwa dwoc gidi quyét véi lwu lwong tau di qua eo bién nay chi duy tri
khodng 5-10% Iwu lwong trwde chién sw theo cac div lieu theo déi hang hai
chinh théng, cong hudng véi nhitng dong thai leo thang chién suw khac, gia
dau Brent sém tim lai ngwdng 100 USD/thiing va neo & vung gia ba chir sé
trong nlra sau cla thang 3 va dau thang 4.

Hinh 1: Gia dau Brent neo & viing gan ba chir s Hinh 2: Chi s6 rui ro dia chinh tri van & mirc cao
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...v&i thoéa thuan ngirng Cang thdng dat dinh diém véi ban téi hau thw yéu cau phia Iran phai ngay lap

bén chi 1a "mét khodng tirc m& lai eo bién Hormuz clia Téng thdng Trump, khién ca thi trwong phai

lang mong manh®. "nin thé" dém nguwoc tdi thdi han cudi cung cla téi hau thw 1a 20h ngay
07/04/2026 (gi&> mién déng My). Cudi cung, nhd nd lwc trung gian cla
Pakistan, diéu tdi t& nhat van chwa xay ra thong qua mét thda thuan ngirng
bén tam thdi trong 2 tudn. DU diéu nay da ngay lap tic gilp gia dau Brent
gidm manh khoang 13,3% tinh theo thdi diém gia déng cira ngay 8/4/2026 ...

Nguén: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic Review, April, 112(4), pp.1194-
1225., Phan tich ctia TCB CIBG Research.
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Kinh té the gi&i (tiép)

Cuc dién cua cac vong
dam phan tiép theo van la

z X
an so

... 1a 94,75 USD/thung, mc nay van cao hon ~33% so vai trwdc chién sw va
chwa xa viing gia trén 100 USD/thiing cla ntra cudi thang 03, thé hién ré quan
diém cua thi trwong: tuy da voi di nhiéu "so hai" nhwng van con dé nhirng

quan ngai v&i cac buéc ngodt cé thé xay ra sau dé.

Va thye té da chirng minh ndi lo dé la dung: dam phan hau théa thuan ngirng
bén gitra My va Iran vao ngay 12/04/2026 khéng thanh céng va éng Trump da
lénh cho hai quan My phong tda eo bién Hormuz. Vén di tinh trang cla eo
bién Hormuz da la mo6t d4u héi I&n tir sau khi 1énh ngirng bén cé hiéu lwc: sb
lwong tau thuyén dwoc lwu théng van han ché khi chi cé 5 tau di qua eo bién
Hormuz vao ngay 8/4/2026. V&i viec M tryc tiép can thiép kiém soat eo bién
nhw hién nay, lwu lwong tau thuyén dw bao van sé duy tri & mac thip va sau
cung, van chua c6 gi ddm bao cho vién canh ma tat ca chung ta déu mong

doi: chién sy sém két thuc va dong chay ctia Hormuz dwoc khai thong.

Hinh 3: S6 tau qua Hormuz van rat thap Hinh 4: Gia cac hop déng twong lai dau Brent
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Khi eo bién Hormuz chinh

thirc mé lai hoan toan, gia
dau van khé sé&m quay lai

méc trwée chién tranh

Ké ca khi eo bién nay dwoc mé lai hoan toan, dong chay naéng lwong qua day
van can nhiéu thoi gian dé& hdi phuc. Thir nhét, céac tién trinh hdi phuc san
lwgng clia cac nwdc vung Vinh chiu thiét hai do anh hwdng tlr cac cudc coéng
kich 1&n co s& ha tAng. Thi¥ hai, qua trao ddi véi mét sé chuyén gia am hiéu
vé van dé, chung tdi dwoc biét rang sé can tir vai tuan téi vai thang dé hoan
toan g& bd hé thdng thay 16i va tai lap hoat ddong hang hai an toan. Thir ba,
viéc giai tda tinh trang un tac tau bé, diéu phéi lai lich trinh van tai bi gian doan
va lam chudi cung &ng tré lai binh thwéng cling doi héi khoang thoi gian dang
ké. Chinh vi nhirng li do d6, ching t6i chia sé quan diém cla EIA réng rdi ro
gian doan ngudn cung dau thé van sé cao hon so véi thoi diém trwdc chién
s va doi héi duy tri mdt phan bu rii ro cao trong cac mé hinh dw bao gia dau
— diéu nay phan nao dwoc thé hién qua gia ctia hop ddng twong lai dau Brent
cac ky han cudi ndm 2026 van gitr mirc trén 80 USD/thung (di liéu quan sat
tai ngay 15/4/2026), cao hon khoang 23% thoi diém trwéc chién sw. Ngoai ra,
chung t6i cling khong loai trir khd nang viéc thu 1é phi cac tau ché hang sé

tro...

Nguén: Kpler, WSJ, Phan tich ctia TCB CIBG Research.
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Kinh té thé gidi (tiép)

Kinh té tai chau A va chau

Au dw kién tiép tuc chiu

nhiéu anh hwéng tir gia

nang lwong cao

... thanh mét phan trong béi canh hau chién tranh. Hién tai, du chua cé ngudn
nao xac nhan théng tin chinh xac vé murc | phi nay, con sb 2 trieu USD/tau
thwong duwoc nhac dén, twong dwong ~1 USD/thung véi gid dinh dbi twong

&p dung la loai tau ché dau tho siéu Ién (tau VLCC).

V6&i goéc nhin gia dau thd tiép tuc neo cao do gian doan ngudn cung nhw vay,
chuing t6i cho rang nén kinh té tai nhiéu nwéc chau A va chau Au sé chiu ap
lwc 16 trong thoi gian téi - day chinh 1a nhivng "ké thua cudc tham 1&ng" trong
cudc chién ma chinh ho khéng hé tham gia. Hién tai & khap chau A, rat nhiéu
co s& da phai han ché san xuét va mot sé tram xang chi c6 thé cung cap
nhién liéu gi¢i han — hé qua tr viéc qua phu thudc vao nguén dau khi t&i t
Trung Bong: Nhat Ban nhap t&i 95% dau va 11% LNG; Han Quéc phu thudc
khoang 70% dau va 20% LNG; An D6 nhap hon mét nra lwong dau va 2/3
LNG; con Trung Quéc phu thudc khodng mét niva dau va 1/3 LNG tr khu vie
nay. Té hon, tinh theo vi tri dia Iy gitra chau A va vung Vinh, phan I&6n nhirng
chuyén hang ché dau tir trwéc thoi diém chién tranh nd ra da cap bén, khién
s khan hiém ngudn cung sé ngay cang dwgc cdm nhan rd hon chirng nao eo
bién van gitr trang thai déng. Chau Au ciing khéng phai ngoai 1é khi gia xaéng
va dau diesel tang vot - du s& hivu kho dw trir chién lwoc khéng 18 1&n t&i 450
triéu thung, luc dia nay van phai déi mat véi tinh trang thiéu hut trdm trong do
cac tau ché dau tr ving Vinh dang bi hut ngwoc vé phia chau A, noi ngudi ta
s&n sang chi trd mirc gia cao hon. Hé qua 13, téng trwdng dw bao cta nhiéu
quéc gia chau Au va chau A bj diéu chinh giam theo bao cdo méi nhét cua

OECD phat hanh cudi thang 3 vira qua.

Hinh 5: Mtrc d6 phu thudéc ning lwong nhap khau Hinh 6: Dy bao tang trwwéng GDP cua OECD

87%

1,2%

UK Il Truoc chién sy
64% ] Sau chién sy
buc
36% Y
21% .
| Nhat Ban
- m
-14% us
Nhat Ban EU An Do Trurjg us Brazil
Quoc
Nén kinh t& My khong Du & vjthé viing chéc hon rét nhiéu so véi cac nwéc khac trén thé gidi trudc

mién nhiém vé&i

hoang nang lwong

khing

cu séc dau thd nhd vao suw tw chd ngudn cung dau thé da dwoc cing ¢ qua
nhiéu thap ky, My van khéng hoan toan mién nhiém véi nhirvng hé luy tir thuc

té nay. Gia xang tai My da vuwot mirc 4 USD/gallon, con diesel khoang ...

Ngu6n: IEA, Goldman Sachs, WSJ, OECD Phéan tich ctia TCB CIBG Research.

4,4%
4,4%



Phan 2

TECHCOMBANK €9

Kinh té the gi&i (tiép)

... 5,6 USD/gallon ttrc la déu da tdng hon 40% so véi mic trwdc chién sy,
gay anh hwéng nhidu dén nhirng ngudi dan My dang chat vat vi lam phat va
cac doanh nghiép c6 hoat ddng phu thudc I&n vao nhién liéu. Cac chuyén gia
cling cadnh bao vé tinh trang thiéu hut cac loai hang héa ma My dang phu
thudc vao ngudn di qua eo bién Hormuz nhw phan bén hay helium — nhirng
dau vao thiét yéu cho cac nganh néng nghiép, thiét bi y t& va san xuét chip.
Bén canh d6, nhitng khé khan cia chau Au gian tiép anh hwéng téi My khi
strc mua cla khach hang quéc té suy gidm gitra ltic nén kinh té ctia chinh ho
dang lao dao. Nhirng van dé& nay sé cang trdm trong véi tirng ngay chién s
tiép dién va eo bién Hormuz con tac nghén. Hé qua tat yéu la chi sb niém tin
ngudi tiéu dung da roi xudng 47,4 trong thang 4/2026 - mirc thap ky luc trong
lich str khao sat cta chi sd nay do ndi lo vé gia ndng lwong dét dd va cac tac

doéng sau rong khac cla chién suy.

Hinh 7: S6 viéc lam phi néng nghiép My ndm qua Hinh 8: Niém tin ngwi tiéu dung My sut giam
Don vi: ‘000 178 Pon vi: Diém
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Chang téi cho ring FED
van c6 thé cat ldi suat mot

lan trong nam nay ...

Viéc dwa lam phat tai M§ vé& m&rc muc tiéu 2% vén da gap nhiéu tré ngai, nay
cang tré nén gian nan trwéc sw cong hwdng cla gia nhién liéu tang vot va anh
hwéng dai déng clia thué quan. Nhirng bién déng nay dang day Fed vao thé bi
doéng, khién cac quyét dinh 1ai suat sdp t6i s& phu thudc nhidu vao div liéu
thuc t& dé danh gia lieu lam phat 16i cd bi tac dong tiéu cwec bdi cac yéu td
ngoai bién nay hay khéng. Hién tai, du kinh t& My da c6 nhitng d4u hiéu giam
tbc nhét dinh - thé hién qua GDP Quy 4 va tan suét cac thang co chi sb viéc
lam (NFP) am gia ting trong mot ndm tré lai day, nhin chung nén kinh té van
chwa roi vao tinh trang quéa kho khan dé kich hoat cac dot cat giam manh tay,
nhét 1a khi ty 1& that nghiép van duy tri & mirc 6n dinh. Trong khi do, & chiéu
nguoc lai, ban ghi chép cta cudc hop Fed thang 3 dugc cong bd vao ngay
08/04/2026 vira qua tham chi da cho thay thai d6 clia mét bd phan cac thanh
vién Fed ngay cang céi m& voi viéc ting lai suat. Du vay, ching t6i khéng
nghiéng vé kich ban nay trong ngén han khi &p lwc lam phat hién tai tai My van
chwa du 'té’ dé Fed chap nhan rdi ro bép nghet nén kinh t& bdng mét dot tang

I4i sudt mé&i - minh chirng qua s liéu CPI thang 3 méi dwoc cong bb ...

Nguén: Fred, Phan tich ctia TCB CIBG Research.
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trong khi moét sé
NHTW Ién khac sé co

thé tang lai suat

Chién sy My - Iran dem
dén nguy co suy yéu cua

hé théng Petrodollar

.... van thap hon ky vong cua thi truéng (Dw bao 3,4% so véi thuc té 3,3%).
Thém vao do, viéc xuat hién Cha tich Fed maéi vao thang t&i cling khién dw
bao vé 16 trinh 13i suat tré nén khé dinh doat hon. Trwédc bbi canh do, ching
t6i tam thdi dwa ra nhan dinh Fed cé thé sé thwc hién mot 14n cat gidm 1ai suét
duy nhét trong ndm nay, du kién vao giai doan cubi ndm khi cac tac dong tir
gia dau va thué quan Ién lam phat tr& nén rd rang hon. Tuy nhién, néu céc tac
déng nay qua manh khién lam phat vuot tdm kiém soét, viec Fed ngung hoan

toan chu ky cat gidm |a diéu hoan toan cé thé xay ra.

Nhw d& phan tich & trén, gia du nhiéu kha nang tiép tuc neo cao khién cac
nén kinh té tai Chau Au va Chau A cé thé roi vao trang thai "dinh lam“ dang
nhe, khi tdng trwdng cham lai nhung lam phat van tang. Diéu nay day cac
Ngan hang trung wong (NHTW) vao thé tién thoai lwéng nan: ting 1ai suat dé
kiém ché gia ca hay gidm lai suat d& hd tro nén kinh té dang suy yéu. Du vay,
thi trwong hién dang nghiéng vé kich ban wu tién chdng lam phat: Theo di
liéu tv ECB-Watch, khodng 56% thi trwdng dang dat clra ECB sé tang lai suét
mot 1an t&» nay dén thang 6/2026. Tuwong tw, BoE (Anh) va BoJ (Nhat Ban)
cling dang duwoc thi trwdng ky vong sé diéu chinh chinh sach tién té theo
hwéng that chat néu ap lwc nang lwong khéng ha nhiét. Day |1a nhirtng phan
&ng duoc coi la can thiét dé dbi pho véi rii ro lam phat, du cai gia phai trd co
thé 12 sy gidm tbc vé mét kinh té.
Hinh 9: Dién bién chi s6 DXY tir ddu nam 2026 (Bon vi: Diém)
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Xung d6t Trung Boéng dang thuc day xu hwéng "phi USD héa" khi Iran va Trung
Quéc tan dung chién sy dé& day manh thanh toan bang nhan dan té (CNY) tai
eo bién Hormuz. DU CNY hién chi chiém 2% du trir ngoai héi va 3,7% giao
dich xuyén bién gii, nhirng déng thai nay dang tao ra sy "x6i mon dan dan",
de doa vi thé théng tri ciia déng bac xanh trong dai han do lam gidm nhu cau
nam gi®® USD cho muc dich mua dau. Xu huéng ctia ddng USD sap t&i van rat
khé doan do sw gidng co cla hai ludbng yéu t6. Mot méat, DXY cé thé gidm néu
cac ngan hang trung wong lén khéc tang 1ai suat. Mat khac, USD van 1a "ham
trd An" an toan va My hién 1a qudc gia xuét khau dau rong nén cé thé hwéng loi

khi gia nang lvong leo thang.

Ngu6n: ECB-watch, Bao chi, Phan tich cia TCB CIBG Research.
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GDP quy 1/2026 tang trwéng tot, cac quy tiép theo sé gap nhiéu khé khan khi rai ro
dia chinh tri, lam phat gia ting va nhu cau suy yéu. Viéc ddy manh giai ngan dau tw
cong cung v&i chinh sach diéu hanh linh hoat nham 6n dinh va tirng bwéc giam mat
bang lai suat sé dong vai tro then chét trong viéc hd tro ting trwwdng kinh té.
Tang trwéng GDP quy 1/2026 Nén kinh té& Viét Nam ghi nhan méc tang trwéng GDP 7,83% trong quy
dwoe khi linh vwc san xuat 1/2026, dat dwoc trong bdi canh kinh té toan cau con nhiéu rdi ro va bat
ché bién, ché tao cai thién dinh, d3c biét sau khi xung dét My — Israel — Iran lam gia ting céng thang
dia chinh tri va gian doan chudi cung &ng. Mét trong cac dong luc tang
trwdng dén tir xuat khau, nbi bat 1a nhém san pham dién ti, dong gép hon
40% murc tdng xuét khau trong quy, qua dé thuc day nganh cong nghiép
ché bién, ché tao — Iinh vuc da déng gop khoang 2,8 diém phan tram,

twong dwong hon 1/3 mrc tang trwdng GDP chung.

Nhw d& dé cap trong cac bao céo gan day, cong nghiép ché bién, ché tao
va xuét khau vira 1a dong luc ting trwdng chinh, vira 1a khu vuc tiém an
nhiéu rdi ro c6 thé khién tang trwdng kinh t& cham lai trong phan con lai cta
nam 2026. Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) nganh céng nghiép trong
thang 3/2026 dat 51,2 diém, van nam trén nguéng mé rong (50 diém), song
day 1a mirc cai thién thap nhat ké tir thang 9 ndm ngodi. Chi tiét khao sat
cho thdy don dat hang méi va san lwong van tiép tuc tdng, nhung toc do
tang da cham lai dang ké so v&i thang 2. Bang lwu y hon, sau khi chi én
dinh trong thang trwéc, don hang xuét khdu méi da gidm manh do bdi cadnh
bén ngoai kém thuan loi va nhu cau quéc té suy yéu, qua dé kéo niém tin
kinh doanh va mic dd lac quan xuéng mirc thap trong sau thang. Trong
cac quy t&i, néu xuat khdu va san xuat suy yéu ré rét hon, diéu nay sé tac
dong trwc tiép dén da tang trwdng chung ctia nén kinh té, ddc biét khi cac

dong lyc thay thé trong nwéc chwa da manh dé bu dap hoan toan.

Hinh 10: Péng gop ting trwé'ng GDP quy 1 ndm 2025-2026 va ting trwédng ctia mot s6 nganh
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Il cong nghiep CBCT I Khac | :
1 1
A i I 9,9
I Xxay dung Ly 90! 6084 9,6 89 93
69" BE PR 75 68"
| 4,7
3,7 3,6| : 3,7
| 1
1 1
'
Téng Néng i Céng i Xay Ban Véantai DV lwu Hoat Hoat
nghiép....nghiép | dwng  budn kho bai tri & &n dong tai dong
' CBCT | ban ubng chinh KD BDS
""" é,... °

Ngudn: Téng cuc Théng ké (GSO), S&P Global, Phan tich ciia TCB CIBG Research
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Hinh 11: Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI)

Pon vi: Chi sb

50,5
48,9=——49,2 198

PMI = Mtrc chuan 50
54,5 53.8 54,3

52,4 530 525

504 504 51,2

45,6

48,9

01/256 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/26 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26

Thang dw thwong mai cua
Viét Nam dirng trwée ap lwc
thu hep do nhap khau dién

ter In va gia dau tang

Viét Nam ghi nhan tham hut thwong mai khodng 3,6 ty USD trong quy
1/2026, chii yéu xuét phat tir da tdng manh ctia nhap khau nguyén vat liéu,
may méc va thiét bi phuc vu dau tw ha tdng cling nhw san xuét dién tor
trong khu vyc FDI. Bén canh do, cang théng dia chinh trj tai Trung Bong
day gia dau thé gi6i tang cao, lam gia tang rai ro déi v&i can can thuwong
mai cta Viét Nam — moét quéc gia nhap khau rong xdng dau. Riéng trong
thang 3/2026, gia tri nhap khau xang dau tang t&i 78% YoY, chiu tac dong
dodng thoi tir yéu td gia va san lwong, trong do riéng yéu té gia déng gop
khoang 36%. Dién bién nay khién tang trwdng nhap khau dat 27,8% YoY
Vot xa ting trwdng xuat khdu (19,1%). O’ chiéu ngwoc lai, xuat khau trong
quy 1/2026 clia cac nhom nganh chi lwc nhw dét may, giay dép va san
phdm gb chi ting trwdng khiém tén & mirc 1-2% YoY. Diéu nay phan anh
nhu cAu bén ngoai van con yéu, ddng thdi méi trwdng thué quan bién dong
da gay tac dong tiéu cuc 1én cac nganh xuét khdu truyén théng. Thuc té
cho thay, tang trwdng xuét khau cla Viét Nam hién nay phu thudc gan nhw
phan 1&n vao linh vc dién t& (chiém ti trong hon 40% gia tri xuat khau),
v6éi mire tang trwdng Ién téi 30%, chi yéu do cac doanh nghiép FDI dan
d&t. Chung t6i gitr nguyén dw bao xuét khau va nhap khau sé duy tri tang
trwdng & mirc hai chir sb trong ndm 2026. Tuy nhién, do nhap khau ting
nhanh hon xuét khau, thang dw thwong mai dy kién sé thu hep dang ké

trong nam 2026.

Hinh 12: Xuat nhap khau quy 1 cac ndm Hinh 13: Co’ cau nhap khau quy 1 ndm 2026

Don vi: Ty USD

Xuét khau Nhéap khau

5957 6359 /87

6 8988 79 74 93 85103100

Don vi: Gia tri nhap khau - Ty USD, Téng truwéng - %

¢ Cancan tromg
3 127

" 5 |
123.,, N -

127 L 15 T B 6 47

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ngudn: Phan tich ciia TCB CIBG Research

Téng Diéntr, May Satthép Vai, phu Khac
may tinh  maéc liu dét
thiét bi

10
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Hinh 14: FDI dang ky mé&i tang manh

Hinh 15: Co’ cau nhap khau quy | nam 2026

Pon vi: % YoY

-
o
(2]
o
(2]
o
©

—
W—
V— }

-

- -5
23 11 21 -36

-43

01/24 02/24 03/24 01/25 02/25 03/25 01/26 02/26 03/26

Thu hat vén FDI 6n dinh nhe
ha ting khu céng nghiép
hoan thién, moéi trwong
chinh tri - vi mé én dinh va
dinh hwéng nhat quan thu

hat FDI cong nghé

M FDI dang ky moi
I FDI didu chinh

8298

D G dID

. 5 bién to
Samsung Electro-Mechanics 1,2ty (PCB)
LNG Nghé An 22ty bién
213
Seoqjin 453 triéu Thép
128
l Future Textile 350 triéu Dét may
Singvin 380 triéu Thép
-24 ién ta
85-39 68 RQ Technology Electronics 400 triéu ?:fg;;y
Samsung semiconductor 100 triéu Dién t—&
i (Ban dan)

Nhw da phan tich, khu vwc doanh nghiép FDI tiép tuc gitr vai tro then chébt
trong hoat ddng san xuét — thwong mai cta Viét Nam, dac biét trong linh
vue linh kién dién t&r. Mdc du bbi canh kinh té vi mé québc té con nhidu bét
dinh, tdng vén FDI dang ky méi van dat 12,5 ty USD, tang 32% YoY, trong
dé vén dang ky vao cac du an mai ting manh 140% YoY, cho thay cac
quyét dinh dau tw ngay cang mang tinh trung — dai han. Bang chu y, Thai
Nguyén vwon 1&én dan dau ca nuéc véi 5,4 ty USD vdn FDI nhd cac dw an
dién t&¢ quy md Ién tr Samsung, RQ Technology Electronics va China
Electronics Industry Development (Guangxi). Ngoai ra, Samsung
Electronics (SSNLF) ciing dw kién c6 ké& hoach xay dwng nha may dong
gdi chip tri gia 4 ty USD tai Thai Nguyén. Qua dé khang dinh vai trd cla
Viét Nam nhw mét c& diém san xuét chién lwoc cla cac doanh nghiép dién
tr trong chudi cung &ng toan cau. Xu hwédng nay dwoc hd tro bdi nén tang
ha tang khu céng nghiép ngay cang hoan thién, méi trwong chinh tri — vi
mé 6n dinh va dinh hwéng nhéat quan trong thu hat FDI cong nghé cao. Bén
canh do, von FDI gidi ngan tiép tuc duy tri tich cwc nho cac dy an da dwoc
cam két trwéc d6, gop phan cling c¢b trién vong tang trwdng san xuét, xuét

khau va cac nganh cong nghiép phu tro' trong trung han.

Hinh 16: Tang trwé&ng nganh ban budn, ban le,

stra chira xe may, 6 t6 quy | cac nam

Hinh 17: Tang trwédng ban Ié hang héa va dich vu

Don vi: xx 9,6 bon vi: % Loai bd yéu té gia
12 4 —— Bao gdm gia 10,9
81 74 8.0 95 9.3
76 75 ’ 74 101 4 '
7.1 7,0
6.7 8 1
57 1A' 7
6 66 6,37’0
4 T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2022 2023 2024 2025 2026 01/25 04/25 07/25 10/25 01/26 04/26

Ngudn: Phan tich ciia TCB CIBG Research
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Nhu cau tiéu dung néi dia c6  Cau tiéu dung dang cé diu hiéu cai thién, thé hién qua téng trwéng doanh

cai thién, nhwng chwa da dé thu ban I& hang héa va dich vu loai trir yéu t6 gia dat 7%, cung véi mic

tré thanh tru cot dan dat ting trudng 9,6% clia nganh ban budn — ban 1é va sira chiva 6 t6, mé t6,

tang trwéng kinh té cao nhét ké tr ndm 2014. Bén canh dé, du lich tiép tuc duy tri da ting
trwdng hai chir sb véi mire ting 12,5% YoY; lwong khach quéc té tang
12,4% YoY, trong khi khach néi dia gitr mirc tang 6n dinh 4,2% YoY. Trong
thoi gian toi, Chinh pha dy kién tiép tuc trién khai cac chinh sach nham cai
thién thu nhap nguoi dan, qua do hd tro kich cau tiéu dung néi dia. Cu thé,
twr 1/7/2026, lwong co s& dwoc dé xuéat ting 8% lén 2,53 triéu dbng/thang
(tang 190 nghin déng), twong ng chi ngan sach nha nwéc tang thém hon
23 nghin ty ddng. DU cau tiéu dung da cé cai thién nhwng dé dat muc tiéu
tang trudng & murc hai chi s6, can c6 thém cac chinh sach hé tro' déng bd
va quyét liét hon tir ca phia tai khoa 1an tién té.

Hinh 18: Thang dw ngan sach tirng thang Hinh 19: Chi dau tw céng

Don vi: Nghin ty VND Bon vi: Nghinty VND s Thang 3 cac nam
—— Ly ké 3 thang d4u nadm

207,7

Thu ndi dia va 116,1
th dau thé 46,7 616 608 615 731,2 Sf 763,7
141,5 giam — ¢ ¢ ’ S
73,6
102,1 :
: 87,1
64,5 n38 T
36,6
7.3 11,8
01/24 02/24 03/24 [01/25 02/25 03/25/01/26 02/26 03/26 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Chinh phu dang quyét liét Tai ky hop Qudc hoi gan nhéat, Chinh phi da dé xuét ké hoach dau tw cong
dwa dau tw cong tré thanh trung han giai doan 2026-2030 véi tdng quy md vén khoang 8,22 triéu ty
dong lwc tang trwdng chinh ddng, cao hon 186% so véi giai doan 2021-2025. Bang chu y, sé lwong
dw an dy kién sé dwoc cat gidm téi thiéu 30% so v&i giai doan trwdc, qua
d6 cho phép tap trung ngudn lyc vao cac dw an quy mé 16n, cé tinh lan téa
cao, ddng thdi nang cao hiéu qua st dung vén va rat ngén tién do thuc
hién. Diéu nay phan anh quyét tam rd nét clia Chinh pht trong viéc xac lap

dau tw cong la dong lwc tdng trwdng chi dao xuyén subt giai doan toi.

Trén thyc té, tién dd gidi ngan dau tw cong da bat dau cai thién. Riéng
trong thang 3, gia tri gidi ngan dat 73,6 nghin ty déng, tdng manh so véi
céac thang truéc do va cao hon muire gidi ngan cung ky nhiéu ndm. Véi muc
tiéu tang trwdng kinh t&¢ 10% ma Chinh phu dé ra, ching téi ky vong ty 1é

gidi ngan dau tw cong trong nam nay c6 thé dat téi thiéu 90% ké hoach,

Ngudn: Phan tich ciia TCB CIBG Research
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Hinh 20: Tang trwwéng GDP quy

twong dwong hon 1 triéu ty ddng. Chi khi gidi ngan dat quy mé I&n nhw
vay, ngan sach nha nwéc méi cé khd nang chuyén sang trang thai tham
hut dang ké&; trong khi hién tai, sau ba thang ddu ndm, ngan sach van dang

ghi nhan murc thang dw 16N, wéc khodng 300 nghin ty ddng VND.

Pon vi: % YoY

7.0 8,2 8,3 8,5 78 U . ee - 70 |

1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026

Dw bao tang trwwéng GDP dat
7% trong nam 2026

2Q2026 3Q2026 4Q2026
Dwa trén cac phan tich vé nhitng dong luc ting trwdng kinh t& néu trén,
ching t6i than trong xay dwng kich ban co sé& véi dy bao tang trwédng GDP
nam 2026 dat khodng 7,0%. Theo d6, tang trwdng trong cac quy t&i khé
duy tri dwgc mrc cao nhw quy 1/2026, trong bdi canh chwa xuét hién thém
céac chinh sach hd trg di manh va ré rang. Méi trudng kinh té toan cau van
tiém &n nhiéu rai ro va bién dong, cé thé tac dong truc tiép dén cac dong

lwc tang trwdng chi chét cta nén kinh té trong thoi gian téi.

Hinh 21: BDéng gép vao tang trwéng CPI thang Hinh 22: Lam phat
Pon vi: % MoM Il Gia chinh pha didu hanh Dién Bon vi: % YoY
I Thwe pham I Khac
Il Xxing diu 2 53 47
4 3,6 Kich ban
co s&
3 Avg: 4.2%
2 T T T T T T 1
05/25 07/25 09/25 11/25 01/26 03/26 01/26 03/26 05/26 07/26 09/26 11/26 01/27

Dw bao lam phat tang trong
khoang 4-4,5% trong kich

ban co s&

Ngudn: Phan tich ciia TCB CIBG Research

Lam phat thang 3 tang 4,7 YoY, chi yéu do gia xang dau trong nuwéc lién
tuc duoc diéu chinh tang theo da leo thang clia gia dau thé gidi, trong bbi
canh cang thang dia chinh tri lién quan dén Iran gia tang. Diéu nay cho
thay rdi ro lam phat trong ngan han tang I&n, nguyén nhan tir phia chi phi,
d&c biét 1a nang lwong va van tai. Gia dau tang khéng chi tac déng truc tiép
dén gia nhién liéu va dich vu van, ma con lan tda sang cac nhém hang
khac théng qua viéc lam gia tang chi phi dau vao, tir d6 tao ap lwc 1én gia
ban va tién lwong. Dac biét, theo bao cao Chi s& Nha quan tri Mua hang,
gan nlra sb ngwdi tham gia khao sat ghi nhan chi phi dau vao tang trong
thang 3, v&i tbc dd manh nhét ké ti thang 4/2022, déng thi danh dau mic
lam phat cao nhat trong gan 15 nam. Trén co s& do, trong kich ban co s&,
chuing toi diéu chinh dw bao lam phéat c& nam 1én mac 4,0-4,5%. Rai ro 1&n
nhét dbi vai trién vong lam phat dén tw kich ban cang thang My — Iran tiép

tuc leo thang, khién gia dau tdng manh va vwot ngoai pham vi dy bao
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Hinh 23: Ty gia USDVND va ty gia trung tam Hinh 24: Strc manh cta cac dong tién khi so véi USD

— USD/VND -- +5% ty gia trung tam (%)
27.000 - Ty gia trung tam 0,8
26.500
26.000
25.500
25.000
24.500

24.000 23 23 5
23.500 ; ; ; . -3.0
01/2024 07/24  01/25  07/25  01/26 DXY VND TWD THB CNY PHD KRW

Ty gia dang chiu ap Iwc tang Trong bdi canh cang thang dia chinh tri toan cau c6 xu huwéng gia tang,
khi thang dw thwong mai cé6  chung toi gilv nguyén dw bao ty gia USD/VND trong cad nam sé tang trung
nguy co thu hep, dong USD  binh khoang 2,0-2,5%. Quan diém nay dwoc cling cb bdi ba yéu té chinh
manh Ién va rui ro dia chinh sau: Thi nhat, lam phét tai My sé duy tri & mirc cao, chd yéu do tac dong
tri tiép tuc leo thang cla gia nang lwong tang. Diéu nay lam gia tang rdi ro Cuc D trr Lién
bang My (Fed) cét gidm lai suat it hon so v&i ky vong cua thi trwdng, hodc
tham chi tri hoan. Méi trudng 1ai suat cao kéo dai sé tiép tuc hé tro strc
manh cla déng USD, thé hién qua viéc chi s6 DXY duy tri xu hwéng tang
va neo & mirc cao. Dién bién nay tao ap lwc méat gia lén cac dong tién tai
thi trwéng mai ndi, trong d6 cé dong VND. Tuy nhién, so v&i mat bang
chung trong khu vie, VND van 1a mét trong nhivng dong tién cé6 mirc mét
gia thap nhét so véi USD. The hai, thang dw thwong mai cia Viét Nam cé
nguy co thu hep, bang ching la quy 1 can can thwong mai van tham hut
3,6 ty USD. Ap lyc gia tang trong bdi cdnh nhap khau nguyén vat liéu va
may méc & murc cao, trién vong xuat khdu kém thuan loi, cung véi chi phi
nhap khdu x&ng dau tang trong khi Viét Nam han ché xuét khau mat hang
nay dé bdo dadm ngudn cung trong nwéc, qua do tiép tuc gay sirc ép 1én
can can thanh toan va ngudn cung ngoai t&. Thir ba, cing thang dia chinh
tri leo thang c6 thé anh huéng tiéu cwc dén tam Iy nha dau tw nwédc ngoai.
Diéu nay khong chi khién dong vén FDI va Fll cé nguy co cham lai, ma con
lam gia tadng xu hwéng chuyén lgi nhuan vé nwéc thay vi tai dau tw. Két
hop céac yéu tb trén, can can thanh toan cla Viét Nam trong ndm nay nhiéu
kha nang tiép tuc tham hut, véi quy md wéc tinh khoang 2—4 ty USD, tir d6
tao thém &p luc gidm gia déi véi ddng VND. Trong kich ban rai ro cao hon,
néu xung dot dia chinh trj kéo dai va lan réng, ap lwc lén ty gia USD/VND
c6 thé gia tdng dang ké, khién ddng VND maét gia lén téi khodng 4%. Tuy

nhién, xac suét xay ra kich ban nay hién dwoc danh gia 1a twong dbi thap.

Ngudn: Phan tich ciia TCB CIBG Research
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Ky vong giai ngan dau tw
cong dwoc day manh, cung
véi sw hé tro kip thei cua
cac co quan quan ly trong
viéc 6n dinh va tirng buwéc

ha mét bang lai suat

Nhw da dé cap & trén, thang dw ngan sach duy tri & mrc cao trong khi téng
trwdng tin dung vwot xa toc do tang trwdng huy dong da va dang gay ap lwc
dang ké 1&n thanh khodn hé théng ngan hang ciing nhw mét bang 1ai suét
trong thoi gian qua. Cu thé, tinh dén ngay 24/3, tang trwdng tin dung dat
2,15% tlr dau nam (YTD) , cao hon dang ké so v&i mirc tang huy dong wéc
tinh chi khoang 0,44% YTD theo Cuc Théng ké&. Sw chénh léch nay phan
anh ap lyc méat can d6i ngudn vén trong hé théng ngan hang. Trong bbi
canh do, sau cudc hop gitra Ngan hang Nha nwéc (NHNN) va céc t chire
tin dung dién ra ngay 9/4/2026, 20 ngan hang da déng loat diéu chinh giam
13i sut huy dong nhdm hd trg doanh nghiép va nguoi dan. Theo wéc tinh
so bd clia ching téi, tinh t&i ngay 13/4/2026, 1ai suét huy dong ky han 6
thang cia nhém 8 ngan hang TMCP da ghi nhan gidm gan 20 diém co ban
so v&i cudi thang 3. Dién bién nay cho thay dinh hwéng diéu hanh mang
tinh hd tro tdng trwdng cla co quan quan ly. Chung téi danh gia NHNN van
con du dia dé tiép tuc dn dinh va tirng bwdc ha mat béng 1ai suét trong thoi
gian t&i, théng qua cac coéng cu diéu tiét nhw nghiép vu thi trwong mé
(OMO), céc giao dich hoan di ngoai té (swap), ciing nhw cac chwong trinh
tai cap vén cé muc tiéu. Tuy nhién, mét sé rdi ro tiém an van can dwoc theo
ddi chat ché do co thé tao ap lwc tré lai 1én mat bang 1ai suat. Thir nhét, ap
lwc 1én ty gia USD/VND c6 xu hwéng gia tang trong bdi canh ddng USD tiép
tuc duy tri strc manh, déng th&i rdi ro dia chinh tri 1a khd doan. Th hai, rai
ro lam phat ting cao, dac biét khi gia hang héa co ban va gia dau dién bién
khé lwong, cé thé han ché dw dia néi 16ng chinh sach tién té. Cudi cung, toc
do tang trwdng tién gt co thé cham lai néu gidi ngan dau tw cong va chi
tiéu ngan sach khong dat ky vong, trong bdi cdnh ngan sach nha nwoc tiép

tuc duy tri trang thai thang dw hoac tham hut & mic thép.

Hinh 25: Lai suat lién ngan hang ky han 1 tuan Hinh 26: Lai suat huy dong 6M cua 8 NHTMCP
Pon vi: :% 15,0 bon vi: %
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Ngudn: Phan tich ciia TCB CIBG Research
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Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trweéng tai chinh thé gioi

Quéc gia
My %, YoY, hang quy 21 2,1 2,3
Tang trwéng EU %, YoY, héng quy 13 1,5 1,6) 1,3]
(GDP thyrc Trung Quéc %, YoY, hang quy 5,0 52 48 9
Nhat Ban %, YoY, hang quy 1,0 2,0 1,1
My %, YoY, hang thang 2,7 2,3 2,4 2,7| 2,7| 2,9 3,0 2,7| 2,7| 2,7| 2,4 3,3
EU %, YoY, hang thang 21 2,2 1,9 2,0 2,0 2,0| 2,2 2,1 2,1 2,0| 1,7|
CPI
Trung Quéc %, YoY, hang thang 0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,0] -0,4 -0,3 0,2] 0,7] 0,8 0,2 1,3 1,0
Nhat Ban %, YoY, hang thang 3,2 3,6 3,5 3,3 3.1 2,7 2,9 3,0] 2,9 21
Lai suat chinh sach Fed %, cudi thang 3,75 4,5 4.5 4.5 4,5 4.5 4,25 4,00 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75
Chi s6,
DXY N R . 100,8/ 100,7] 100,0] 98,4 97,9 98,3 97,7 98,8 99,7 98,6 98,3 97 4 99,5
trung binh hang thang
USDCNY Chi Sé" N . 7,2 7,30 7,21 7,18 7,17 7,17 7,12 7,12 7,11 7,04 6,97| 6,91 6,89
trung binh hang thang
Lai suat TPCP My 10 nam %, N N . 4,3 4,3 4,42 4,38 4,38 4,26 4,12 4,05 4,09 4,14 4,21 4,12 4,25
trung binh hang thang
Gia dau WTI USDithang, 647 630 601 6733 6724 6407 635 601 595 579 603 645 910
trung binh hang thang

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj triwéng tai chinh Viét Nam

Chi bao

Tang trweéng GDP thwe %, hang quy, YoY 8,0 8,19 8,25 8,46 7.83
IIP %, hang thang, YoY 9,23| 8,85 9,41 10,83 8,54 8,90| 13,59 10,44/ 10,76/ 10,10 21,5 0,60 6,90
Lam phat %, hang thang, YoY 3,3 3,12 3,24 3,57 3,19 3,24 3,38 3,25 3,58 3,58 2,53 3,35 4,65
Téng mirc ban Ié %, hang thang, YoY 9,2 1.1 10,2 8,3] 9,2 10,6 11,3 72 71 9,8 9,3] 9,3 121
FDI dang ky ty USD, hang thang 31,4 2,5 3,6 2,7 1,8 1,7] 2,0 2,5 1,4 3,8 2,4 3,2 7,0
FDI giai ngan ty USD, hang théang 27,6 1,8 2,2] 2,8 1,9 1,8 3,4 2,5 2,3 4,0 17| 1,1 2,2]
Xuét khau ty USD, hang thang 475,0| 37,5 39,9 39,6 42,6 43,5 42,8 42,3] 39,1 44,9 43,2 33,2 46,6
Nhap khau ty USD, hang thang 455,0| 36,9 39,0 36,6 40,1 39,7| 39,9 39,5 38,2 45,4 45,0 34,4 47,2
Can can thwong mai ty USD, hang thang 20,0 0,6| 0,9 3,0 2,6 3,8 2,8 2,7 1,0 -0,5] -1,8 -1,2 -0,7]
Tang tredng huy dong %, YTD 3,8 5,5 8,6 8,0 10,8

Tang trweéng tin dung %, YTD 5,3 6,7| 9,9 10,2 11,8 13,9 15,3 16,9

B
Loi suat TPCP 10 nam %, N N . 3,4 3,04 3,08 3,17] 3,26 3,43 3,57| 3,73 3,85 3,98 4,09 4,10 4,19
trung binh hang thang
s rAetia A %,
Lai suat lién ngan hang 1W irung binh hang thang 4,9 4.4 4,2 3,7l 4,9 51 4.8 5,2 5,6 7,2 51 8,1 7,0
s & . P %,

Lai suat huy dong 6 thang trung binh hang thang 4,7 4.5 4.5 4,6 4,6 4,6 4.7 4,7 4.9 5,5 6,0| 6,0 6,8
USDVND trung binh hang thang 26.027| 25.882| 25.959| 26.089] 25.151| 26.294| 26.398| 26.347| 26.349| 26.332] 26.219| 26.014| 25.074

Cap nhat dw bao ca nam cho Viét Nam

2026 Dw bao

Chi bao 01 02 2026
Tang trwéng GDP thwe % 8,0 7,05] 8,19) 8,23 8,46] 7.0
Lam phat %, YoY, binh quén 33 291 313 312 324 357 319 324 338 325 358 358 253 3,35 4,045
Tang trwéng huy déng %, YTD 06 25 38 55 86 80 10,8 13,8
Tang trwéng tin dung %, YTD 08 39 53 67 99 102 118 139 153 169 16,0
Ty gia USDVND binh quén 26.027| 25.437| 25.547| 25.882 25.959| 26.089| 26.151| 26.294| 26.398| 26.347| 26.349| 26.332| 26.219| 26.014| 26.688
Loi suat TPCP 10 nam %, 10Y, binh quan 34 288 297 304 308 317 326 343 357 373 385 398 409 410 421
Lai suét lién ngan hang 1W (%, binh quén 49 48] 45 44 42 37 49 51 48 52 56 72 51 81 60

Ghi 9hl’1: (*) Binh qué’n gia quyén clia 8 ngan hang: TCB, MBB, VPB, VIB, TPB, ACB, STB, MSB
Nguén: Téng cuc Théng k&, Téng cuc Hai quan, Refinitiv, Ngan hang Nha nuwéc, VBMA, Phan tich ctia TCB CIBG Research 16
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo céo nay (“Bao cao”) do B phan Phan tich Kinh té va Thi trwéng Tai chinh ciia Ngan hang Thuong mai
C6 phan Ky thwong Viét Nam (“Techcombank”) soan thdo nhdm muc dich cung cp théng tin cho Khach hang
ctia Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hoéc trich dan truc tiép hodc gian tiép mot phan hay toan bd
Béo cao nay véi diéu kién viéc sao chép, trich dan phai tén trong, ddm bao gilr dung ndi dung va ghi chi ré
rang ngudn théng tin Bao cdo. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan ctia minh ciing

nhw cac ndi dung sao chép, trich dan khéng tuan tha nguyén téc néu trén trén.

Béo cdo nay dwoc xay dwng dwa trén cac y kién chuyén nghiép dwoc dwa ra moét cach can trong, doc lap va
can clr vao cac ngudn théng tin dwoc cho la dang tin cay vao ngay ban hanh B&o cdo nay. Tuy nhién, moi
nhan dinh trong bao c&o nay chi 1a y kién riéng B6 phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh, khéng dai
dién cho y kién cta Ban Ianh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng cé dinh hwéng nao vé két qua hoat
doéng cta Techcombank. B& phan Phan tich Kinh té va Thi trwdng Tai chinh khéng cam két va bao dam vé sy
chinh xac, kip thdi, hoan chinh va én dinh ctia cac théng tin trong bao cao dwéi bat ky tinh hudng nao, ciing

nhw khéng cé nghta vu phai cap nhat, diéu chinh, b sung théng tin sau khi bao cao dwoc phat hanh.

Béo cdo nay khoéng phai 1a va khéng dwoc coi la hoat dong tw van hodc 1a cac khuyén nghi hodc y kién tw van
dau tw, tai chinh, tw van mua, ban bat ky san pham nao hodc tw van cho béat cir hoat dong kinh doanh nao va
khéng nham muc dich phuc vu lgi ich ctia bat ky ca nhan/té chirc nao, bao gém ca Techcombank va’hodc cac
chi nhanh va céng ty con ctia Techcombank. Khach hang duwoc khuyén cdo nén coi nhirng théng tin duoc
cung cép trong bao céo nhw |a mét nguén théng tin tham khao va Khach hang nén str dung dich vu tw van,
luat sw chuy&n nghiép khi dwa ra cac quyét dinh kinh doanh, diu tw ctia minh. Techcombank, tac gid bao céo,
lanh dao va/hodc nhan vién cta Techcombank khong chiu bat ky trach nhiém nao déi véi bat civ ca nhan, té

chirc ndo lién quan dén bao cao nay trong béat ky tinh hudng nao.

Néu khach hang cé bat ky binh luan, cau hdi hodc méi quan tam dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong

bao cao xin lién hé v&i ching t6i theo théng tin lién hé sau:

Bo6 phan Phan tich Kinh té va Thij trwéng Tai chinh

nhém Ngan hang Doanh nghiép va Binh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Dia chi: 6 Quang Trung, P. Cira Nam, Ha Noi
Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu

BE GREATER ’


mailto:Tckh.ptkt@techcombank.com.vn
https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu
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