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CONG TY CO PHAN VINPEARL (HOSE: VPL)
DU LICH VA GIAI TRi

Ké hoach Igi nhuén 2026 téng truédng manh;
khai truong té hop gidi tri méi & Tuyén Quang

»  Vinpearl d&t ké hoach doanh thu ndm 2026 & muc 16,000 ty déng, tang 3.0%
svek. Lai nhuén sau thué du kién dat 3,000 ty déng, tdng manh 172% so vdi
cung ky. K& hoach Igi nhuén tdng manh nhé KQKD tich cyc trong quy 1, hiéu
qud tur viéc t8i uu chi phi van hanh, cling vai trién vong khd quan clia nganh
du lich Viét Nam trong ndm 2026.

»  Coéng ty du kién khai truong té hop gidi tri 8 My Lam (Tuyén Quang) véi cdc
hang muc khdch san - céng vién gidi tri VinWonders — san golf vaio Q4/26.

> Vinpearl dinh hudng phdt trién déng bd toan bd hé sinh thdi theo bdn try
cot: mdang khdch san tiép tuc déng vai tro tru cét doanh thu va Igi nhuén;
mang cdng vién gidi tri thu hut khdch va gia tang muc chi tiéu tai chd; mdng
MICE tan dung cdc giai doan thdp diém cla du lich nghi dudng; va mdng
golf hudng dén nhém khdch hang cé mie chi tiéu cao.

Chung t6i dd tham du cudc hop BPHCD thudng nién ndm 2026 clia VPL, va coé nhiing
ghi nhén chinh nhu sau:

K& hoach Igi nhuén bit phd nhé t8i uu chi phi; bdt 8n dia chinh tri mé ra co héi cho
du lich Viét Nam

Vinpearl dgt ké hoach doanh thu ndm 2026 & muc 16,000 ty déng, tuong Ung véi
muc tdng 3.0% so véi muc thuc hién ciia ndm 2025 (svek). Lgi nhuén sau thué du
ki€n dat 3,000 ty déng, téing manh 172% so véi cung ky. So vai t& trinh trude dé (1,500
ty déng), k& hoach Ioi nhuan da dusc diéu chinh tang dang ké&. Ban 1&nh dao cho
biét su diéu chinh nay phdn dnh két qud kinh doanh tich cuc trong quy 1, hiéu qud tu
viéc t8i uu chi phi van hanh, cling vdi trién vong khd quan ciia nganh du lich Viét Nam
trong ndm 2026.

Ban l&nh dao ddnh gid thi trusng du lich dang trong giai doan tdi co cdu, vai xu
hudng tdng trudng mang tinh chon loc hon. Chdau A ndi 1&n nhu mat trong nhiing
trung tém tdng trudng maéi clia nganh du lich todn cdu, trong dé Viét Nam dugc ddnh
gid la mét trong nhiing thi trudng ¢é téc dd phuc héi va tdng trudng nhanh nhdt.
Theo dinh hudng ctia Chinh phud, muc tiéu dén n&m 2026 Ia doén 25 triéu lust khdch
quéc té va 150 trieu luct khdch néi dia; dén ndm 2030, lugng khdch quéc té du kién
dat 45-50 trieu lugt (so véi ké hoach ¢ la 35 triéu), trong khi khdach néi dia dat
khodng 160 triéu luct, cho thdy du dia tang trudng dai han van rdt ddang ké.

Trong bdi cdnh tinh hinh dia chinh tri todn cdu con nhiéu bdt 8n, ban lanh dao cho
rdng diéu nay khéng dén dén mét cude khiing hodng vé cdu, ma ngugc lai co thé
tao ra co hdi cho du lich Viét Nam. Khdch quéc té& cé xu hudng uu tién cdc diém dén
an toan nhu Viét Nam, trong khi thj trusng néi dia cling dugc ky vong duy tri da tdng
trudng tich cuc. Vé chién luge, Vinpearl dinh hudng da dang hoa thi trusng khdch,
ma réng sang cde thi trudng nhu Uc, Bbéng Nam Ava chau Au thay vi tép trung vao
cdc thj trusng trong diém nhu giai doan trudce (Nga, Trung Quéc, Han Quéc), déng
thai d8y manh khai thdc thi trudng néi dia va Ung dung cdng nghé trong quadn tri
nhdm t&i uu chi phi.

Chung téi cho réng ké hoach Igi nhudn sau thué tdng manh cua Vinpearl trong ndm
2026 ¢co ¢co s6 Nhd nén so sdnh thdp do trong ndm 2025 cdng ty ghi nhdn khodn chi
phi tai chinh mét Idn an mon Ioi nhudn (khodn 1,858 ty déng mua lai trdi phiéu), cling
nhu du dia cdi thién bién Igi nhudn tu téi uu chi phi. Vé doanh thu, ching téi du bdo
doanh thu mdng khdch san - gidi tri s& dat khodng 12,500 ty déng (+9.8% svck), va
phdn con lai s& dén tlr ban giao bdt déng sdn tén kho tai du dn Vinpearl Phu Quy tai
Nha Trang (tinh dén cudi nadm 2025, VPL ghi nhdn gid tri hang tén kho bdt déng san
& muc 5,319 ty déng, gidm 6.8% sv ddu n&m).
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Gid dong cla (déng/CP) 81,500
Vén héa (ty déng) 146,154
S6& CP luu hanh (tr CP) 1,793

Cao nhdt 52 tuan 106,300
Thdp nhdt 52 tudn 70,500
Gid muc tiéu (déng/CP) 84,400
Tiém ndng t&ng gid 3.5%
Ty sudt cé tuc 0.0%
Téng ty sudt sinh |&i 3.5%
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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VPL VNINDEX
P/Etruct 12T 1Gn) 1326 149
P/B hién tai (Ian) 40 2.2
ROA (%) 1.4 2.4
ROE (%) 32 16.1
* da liéu tai ngdly 24/04/2026
Cé dbng lén
Tdp doan Vingroup 85.51%
C& dbng khdc 14.49%

Téng quan doanh nghiép

Vinpearl cé tién thén Ia Cong ty TNHH Bdu tu
Phdt trién Du lich, Thuong mai va Dich vy Hon
Tre dugc thanh Idp vao ndm 2001, trudc khi
sdp nhdp vdi Vincom va thanh Iép Vingroup
vdo ndm 2012. Vinpearl & don vi van hanh
khdch san va té hop vui chai gidi tri hang déu
tai Viet Nam, dugc trién khai théng qua ba
thuong hiéu chinh: Vinpearl Hotels & Resorts,
VinWonders va Vinpearl Golf. Bén canh do,
cong ty dang ddy manh trong tam mdi la
mang MICE, dm thuc théng qua thuong hiéu
VinPalace. Tinh dén thdng 12/2025, Vinpear!
dang van hanh 35 khdch san va khu nghi
dudng, 16 khu vui chai gidi tri, 6 sén golf, va 3
trung t&dm hdi nghi — dm thuc trén todn quéc.

Chuyén vién phan tich
Phan Thi Thanh Huyén
huyenptt@vpbanks.com.vn
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L6 trinh trién khai cac co sé mdi trong trung han

Nam 2026: t6 hop gidi tri & Vinhomes My L&m (Tuyén Quang) vdi cdc hang
muc khdch san — céng vién gidi tri VinWonders — sén golf, du kién dugc khai
truong va di vao hoat déng trong Q4.

Nam 2027: VPL dy kién md mdi cde khu gidi tri VinWonders & du dn Vinhomes
Hai Van Bay (Ba Néng) va Vinhomes Global Gate Ha Long (Qudng Ninh) vao
cudi ném.

Trong giai dogan 2028-2030: Vinpear! sé& hgp tdc vdi InterContinental Hotels
Group (IHG) dé phdt trién bén dong sdn phdm khdch san mdi tai du dn
Vinhomes Green Paradise (Can Gig, TP.HCM).

Chién lugc phat trién hé sinh thdi “all-in-one” nhdm t8i da héa chi tiéu khach hang
va téing trudng bén viing

Vinpearl dinh hudng khéng téng trudng dua trén mét mang don 1€ md phdt trién
déng b todn bd hé sinh thdi theo mé hinh “all-in-one destination”, qua dé ndng cao
trdi nghiém khdch hang va t8i uu héa gid tri trén mdi diém dén. Trong dé:

Mdng khdch san tiép tuc déng vai trd tru ¢ét, ddn ddt téang truéng doanh
thu va Igi nhudn.

MdAng cong vién vui chai gidi tri dugc xdc dinh la déng luc thu hut khdch va
gia t&ng muc chi tiéu tai chd. Doanh nghiép dat muc tiéu dua VinWonders
trd thanh mét trong nhiing thuong hiéu gidi tri hang ddu thé gidi, qua do
cung ¢8 suic hdp dén cua cdc té hop du lich.

Bén canh dé, mang MICE dugc ddy manh nhdm tan dung cdc giai doan

thdp diém cla du lich nghi dudng, tép trung vaio cde phdn khic cé bién lgi
nhudn cao nhu dm thuc va dich vu lién quan.

Mdng golf tiép tuc dugc khai thdc hudng dén nhém khdch hang ¢é muc chi
tiéu cao, gép phdan cdi thién hiéu qud kinh doanh téng thé.

Chuing téi cho réng chién luge phdt trién theo hé sinh thdi gidp Vinpearl gia tang kha
nang ma réng ngudn thu trén cung mét tép khdch hang thay vi phu thudc vao céng
sudt phong don thudn, qua dé hd trg ma réng bién Igi nhudn. Béng thdi, hop tdc vai
IHG, Marriott va Melid Ia don bdy gitp ndng cao tiéu chudn van hanh, qua dé gia
tdng khd nding thu hut phdn khic khdch quéc té cé muce chi tiéu cao.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, s6 lieu thdng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh cd nhdn, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t& ma chung téi khdng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic ti
Ban l&nh dao Coéng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hgp déng kinh t& d& ducc céng ty ky két vai cde déi tdc
lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich ndy va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Phong Phdan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Ching Khodn VPBank, tdt cd cdc
quyén sa h{tu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cong ty ¢ phdn Chiing khodan VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, qudn Béng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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