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Tém tét ndi dung

CAV dat hiéu qua kinh doanh cao hon so v&i cac doanh nghiép
cung nganh véi mire ROE trung binh 3 ndm gén nhét dat 34,1%.
Tuy tinh hinh tiéu thu kho khan trong nhirtng ndm qua, nhung bién
loi nhudn gdp ctia CADIVI van dat 9,6%, mirc cao nhét trong
nganh. Bén canh d6, do khéng ché tét céc chi phi I&i vay, bén
hang va quén ly, ty suat LNST cda céng ty duoc gitr & mirc 2,8%
cao hon trung binh nganh 2,4%. Do tinh hinh hoat déng cua
CADIVI dang trong giai doan tdng trudng én dinh, toi wéc tinh
LNTT 2014 dat 171 ty hoan thanh 106,9% KH, LNST 2014 dat
133 ty va EPS 2014 (E) la 4.642 VNDB/cp. Str dung phuong phap
P/E dé dinh gié CAV véi mire P/E trung binh la 9,8x, murc gia hop
ly cho CAV la 45.500 VNB/cp tidng 37,9% so véi gia tham chiéu
ngay giao dich dau tién (8/12/2014) 33.000 VNB/cp. Do vay, t6i
khuyén nghi MUA CAV trong dai han.

= KQKD nam 2013 va 9 thang nam 2014. trong nam 2013
doanh thu thuan va LNST cGa CADIVI Ian lwot dat 4.462 ty
(+31% yoy) va 127 ty (+2% yoy). Trong 9 thang nam 2014,
CAV dat két kinh doanh kh& quan véi doanh thu dat 4.028 ty
(+21% yoy, dat 87,6% KH 2014) va LNST 93 ty (+16% yoy).

= Doanh nghiép dan dau trong nganh day va cap dién. Hién
tai, CADIVI c6 khd ndng san xuét 14.000 tAn san pham tir
ddng/ndm, 6.000 tdn san pham tr nhém/ndm va 8.000 tan
san phdm tlr nhwa/nam, |a mét trong nhirtng doanh nghiép
c6 cdng suét Ién nhat trong nganh. Bén canh dé, CAV chiém
hon 90% thi phan khu vwc phia Nam, 70% khu vic mién
Trung va 20% tai thi trwéng phia Béc.

= Thwong hiéu virng manh: v&i gan 40 nam di vao hoat déng,
CADIVI la thwong hiéu hang dau trong linh vwc day va cap
dién v&i 18 nam lién tiép dat danh hiéu “Hang Viét Nam Chéat
Lwong Cao” (1997-2014). Ngoai ra, cong ty cling da dat dwoc
nhiéu giai thwdng qudc té quan trong gép phan quéng béa hinh
anh cGa minh ra thi truong thé gi¢i nhu gidi thwdng chét
lwong quéc té chau A - Thai Binh Dwong (IAPQA) 2009.

* Hiéu qua kinh doanh cao hon so v&i cdac doanh nghiép
cung nganh: CAV cé mirc ROE trong nam 2013 dat 26,9%
cao hon murc trung binh nganh |a 13,6%. Ngoai ra, do khéng
ché tét cac chi phi lai vay, ban hang va quan ly, CAV cé ty
suat LNST 2,8% trong ndm 2013, cao hon so véi mirc trung
binh 2,4%.
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DINH GIA

Phwong phap so sanh P/E

Chung t6i st dung phwong phap P/E dé& wéc tinh gia tri cla
CADIVI trén co s& so sanh v&i cac cong ty cung nganh cé quy mé
va hiéu qua kinh doanh twong dwong tai cac thi truéng méi néi &
khu vwc Chau A.

Sau khi diéu chinh P/E dwa vao rii ro twong quan gitra thj trworng
Viét Nam va thj trwdng qubc gia clia cac cong ty dwoc xét, gia tri
P/E trung binh 1a 9,8x lan. Cung véi LNST 2014 dy phéng 133 ty,
twong dwong véi EPS 2014 (E) 4.642 VND/cp, gia tri hop ly cuia
CAV theo phwong phap P/E la 45.500 VND/cp tang 37.9% so
véi gia tham chiéu ngay dau tién niém yét, 33.000 VNB/cp. Do do,
chung t6i khuyén nghi MUA cé phiéu CAV trong dai han.

LNST 2014 (E) 133 ty ddng
EPS (E) 4.642 VND/cp
Sé lwong cé phiéu 28,8 triéu cp
P/IE 9,8
Gia hop ly 45.500

Doanh Thu
2013 (ty
bong)

LNST 2013  P/E diéu
(ty bong) chinh

Vén Héa ROE

Tén Cong Ty Quoc Gia (ty Déng) 2013

Taya Vietnam Electric Wire Vietnam 251 10.4% 1,067 30.4 11.4
Ngo Han Joint Stock Co Vietnam NHW VN 285 15.5% 1,731 46.2 8.5
Cords Cable Industries Ltd India CORD IN 109 11.0% 1,478 23.3 10.5
Thai Wire Products Pub Co Thailand TWP TB 1,436 20.1% 1,262 147.1 9.4
Ram Ratna Wires Ltd India RRW IN 327 18.0% 2,547 33.3 10.2
Ujaas Energy Ltd India UJEL IN 1,463 22.8% 930 103.6 9.2
Binh Quan 9.8
CADIVI 288 26.9% 4,462 133 9.8

Ngudn: Bloomberg

Cap Nhat Két Qua Kinh Doanh 9 Thang Dau Nam 2014

oT/2014  9T/2013 % 5:9"?; KH 2014
Doanh thu Thuan Ty ddng 4.028 3.317 21.4% 4.600 87.6%
Loi nhuan gop Ty ddng 273 275 -0.0%
Ty suét LN gép % 6.8% 8.3%
Loi nhuan trwéc thué Ty ddng 119 107 11.2% 160 74.4%
L¢i nhuan sau thué Ty ddng 93 80 16.3%
Ty suét LNST % 2.3% 2.4%

Nguén: Bao céo tai chinh
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RUI RO PAU TU
Rui Ro Canh Tranh

CADIVI ludn phai chiu sy canh tranh gay gat tr cac dbi tha I&n
trong khu vic nhw: Bangkok Cable Co., Ltd. - Thailand; Leader
Cable Industry Berhad - Malaysia; Olympic Cable Co Sdn Bhd -
Malaysia; PT Supreme Cable Manufacturing Corporation Thbk
(SUCACO)- Indonesia. B&n canh dé, Viét Nam cé gan 200 nha
san xuét day cap dién I&n va nhd va trén thi trwéng cling da xuét
hién khéng it mat hang day va cap dién khong rd xuét xtv, chat
lwong thp kém. Diéu nay anh hwdng da rat Ién téi hiéu qua san
xuét kinh doanh ctia céng ty trong thoi gian qua.

Ruai Ro Nguyén Vat Liéu

Chi phi nguyén vat liéu luén chiém hon 90% gia thanh san xuét,
trong d6 déng chiém khodng 77%. Do vay, viéc bién dong gia
nguyén liéu sé tac dong I&n t&i hiéu qua kinh doanh cua cong ty,
dac biét Ia gia ddng. Vi thé CADIVI ludn phai ky két hop ddng dai
han vé&i cac nha cung cép Ién nham dé& ddm bao ngudn nguyén
lidu 6n dinh cho san xuét. Bén canh do, theo dw bao ctia World
Bank va EIU, gia dbng thé gici sé khéng co nhiéu bién déng trong
thoi gian sép tdi. Diéu nay sé& giup CADIVI han ché rii ro vé gia
nguyén liéu trong ngén han.

Rui Ro Ty Gia

V6&i muc tiéu phat trién thj treong hwéng téi cac qudce gia trong
khu veec nhw Myanmar, Campuchia va nwéc phat trién nhw My,
EU, Nhat. Bén canh do6, ngudn nguyén liéu ctia CADIVI chu yéu |a
ngoai nhap. Do d6, hiéu qua kinh doanh clia céng ty cling sé chiu
tac dong khong nhd tr viéc bién dong ty gia. Tuy nhién, chinh
sach &n dinh ty gia Viéet Nam Ddng trong thoi gian gan day ciing
da goép phan hd tro gidm bét rdi ro ty gia cho CADIVI.

Bloomberg FPTS <GO> | 3
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HOAT PONG KINH DOANH
Vi Thé Doanh Nghiép

Sau gan 40 nam hinh thanh va phat trién, CADIVI d3 tr& thanh
doanh nghiép ding dau Viét Nam trong linh virc san xuéat day va
cap dién. Dan dau thj trwong vé cong nghé - quy md san xuét, thi
phan va chét lwong san pham.

Bén canh viéc dau tw vao cdng nghé, CADIVI cling dam béo chét
lwong san phadm véi viéc dap &ng nhiéu tiéu chuan nghiém ngat
trong nwéc va thé gidi nhw UL, IEC, ASTM, JIS, RS, BSI, va DIN.
Hién tai, dang huéng t6i tiéu chudn CE dé c6 thé xam nhap vao
thi trwéng Chau Au.

Thwong hiéu ciing 1& mét trong nhirtng thé manh clia coéng ty.
CADIVI 14 doanh nghiép Viét Nam dau tién nhan duoc gidi
thwdng danh gia, giai nhat chat lwong qudc té chau A - Thai Binh
Duong (IAPQA) 2009 & cép d6 World Class. Cung véi chat lwong
vuwot troi, sdn pham cia CADIVI da gop mat trong nhiéu cong
trinh trong diém quéc gia nhw dy an duwdng day 500 KV, 220 KV,
110 KV va dy an cai tao lwéi dién quéc gia.

Phan tich San Pham

CADIVI cung cép ra thi trwéng nhiéu loai san pham da dang t
céap dién dan dung dén cac loai chuyén dung nhw dong céap cong
nghiép va dong cép truyén tai dién. Trong dé, san phadm chi dao
mang lai nguén doanh thu chinh 1a cap ngdm trung thé, cap dién
lwe va cap xuéat khiu. Ngoai ra, CAV con tham gia vao hoat déng
thwong mai cung cip ddng nguyén liéu — Cathode, day déng
8mm va cac phu kién Iwéi dién, tuy nhién hoat déng nay khéng
mang lai nhiéu loi nhuan cho cong ty.

Co Cau Doanh Thu

Trong giai doan 2010-2013, tdng doanh thu cia CADIVI téng
trwdng binh quan 24%, trong dé doanh thu tlr day va cap dién
ludn chiém phan I&n, Tuy nhién, ngudn doanh thu nay cé xu
hwéng gidm dan trong 2 nam nay, vi nhu cau vé cac dong san
phdm dbng nguyén liéu — Cathode, day ddng 8mm, va phu kién
lwoi dién cia cac khach hang truyén thdng tang cao, chiém
41,33% doanh thu trong 6 thang dau nam 2014, nhwng day chi la
bwéc di d& dam bdo nguén doanh thu trong ngén han.

Mét khac, do ngudn thu tir hoat déng thuwong mai (mua ban déng
nguyén liéu — Cathode, day ddng 8mm) cé bién lgi nhuan gop
khong cao, khoang 0,91%, nén loi nhuan gdp t mang nay chiém
ty trong khong dang ké trong tdng co’ cau.

Ngudn doanh thu cla CADIVI cht yéu dén tir kénh phan phdi

théng qua dai ly, chiém 70% va kénh dyw an (cung cép cho EVN),
chiém 25%, con xuét khau chi dat 5%.

Bloomberg FPTS <GO> | 4
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Nguyén Vat Liéu

Trong co céu chi phi san xuét, nguyén vat liéu chiém hon 90%
trong cac ndm qua. Trong dd, nguyén liéu déng chiém trung binh
hon 77%, con lai la nhém, 8% va hat nhwa, 9%. Do d6, CADIVI
ludn phai déi méat véi rdi ro vé ting/gidm gia dau vao, dac biét la
bién dong gia dong. Trong ndm 2010, gia dong thé gi¢i tang &
murc ky luc khién cho bién lgi nhuan gop gidm dan trong cac nam
tiép theo.

Co Cau Chi Phi Nham dadm bao chat lwong dau ra cho san phadm, CADIVI luén
106 4%1% chon nhirng nha cung cap uy tin trong va ngoai nuwéc nhw CFT-
9% Viét Nam, Deawoo — Han Quéc va Sumitomo — Nhat. Ngoai ra,
30 Hat CADIVI ciing st dung cac hop ddng Forward va mua binh quan
Nhwa  gi3 tai nhiéu thdi diém nham dé dam bao gia 6n dinh gia nguyén
Nhom Jigy. Cong ty cling dang xuc tién cac hoat dong lién két, hop tac

7% ‘a > Jie X N N 2 5t
trong viéc san xuat dong, nhém, va hat nhwa dé chu déng trong

mpod N
ond hoat déng san xuat kinh doanh.

2% I

® Chi Phi Nguyén Vat Ligu hon 40% lwong tiéu thu ddng cla thé gidi. Do vay, thi trwdng
= Chi Phi Khac ddng thé gi¢i dang trong tinh trang dw cung. Tuy nhién lwong
Chi Phi Khau Hao TSCP hang tdn kho da gidm nhidu va mirc gia ban ra ciing dang khong
= Chi Phi Nhan Cong cao hon nhiéu so v&i gia san xuét, vi vay nhiéu td chirc trén thé
Chi Phi Dich Vu Thué Ngoai gi¢i da dw doan gia ddng sé dwoc gitk dn dinh trong thoi gian sap
t&i. Day cling 1a 1 yéu t6 thuan loi hd tro' cho viéc quan tri chi phi

Nguén: Ban C4o Bach  nguyén liéu ctia CADIVI,

Gia dong thé gi¢i dang c6 xu hwdng di xubng trong théi gian gan
day do tinh hinh kinh t& khé khan & Trung Quéc, quéc gia chiém

Bién Dong Gia Dong Va Nhém Giai Poan 2009-2014
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Xi Nghiép San Xuat
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Nang Lwc San Xuat

Hién tai, CADIVI c6 8 xi nghiép va chi nhanh san xuét v&i cong
suéat hon 14.000 tan san phdm t& ddng/nam, 6.000 tAn san pham
tr nhém/nam va 8.000 ta4n san pham t nhwa/nadm. Bén canh do,
CADIVI ciing tich cwc dau tw vao day chuyén céng nghé hién dai
nham dé dap (rng nhu cau ngay cang cao cua thi trudng.

Trong 2012, coéng ty d& dwa vao van hanh nha may cap ngam
trung thé, ha thé va céap dién tw tai xi nghiép Tan A co s& 3 (KCN
Tan Phu Trung, huyén Ca Chi) véi tbng mirc dau tw hon 200 ty
ddng. Nha may nay trng dung cdng nghé san xuéat cap ngam tién
tién cua Troester (Blrc) véi phwong phap lwu héa lién tuc (CCV
line) nhdm dé tang nang suét va tinh an toan cta san pham.

Hién tai, cong ty ciing tién hanh dau tw vao nha may day 6 t6, linh
vire trivdc day chi cé cac hdng nwédc ngoai méi cé kha nang thyc
hién. Ngoai ra, Céng ty con trang bi thém hang loat thiét bi cong
nghé thé hé maéi sir dung PLC cho hé thdng diéu khién tw déng
nhw may trdng men, may xoén 18+24, va may xoan cao téc.

Dinh hwéng cla cong ty trong thoi gian sap tdi s& mé rong san
xuét nang codng suét [én thanh 60.000 tAn sa&n phdm déng/nam,
30.000 tdn san phdm nhém/ndm va 20.000 sdn pham tan
nhwa/nam. Bén canh dé, ban lanh dao cling da Ién ké hoach sé
tap trung cac nha may xi nghiép nhé 1& v& KCN Tan Phu Trung
va nha may cap Sai Gon. Do d9, trong giai doan 2015-2020,
CADIVI s& c6 huy cau huy dong vén rat Ion, nhung hién tai lanh
dao cong ty van chua co ké hoach dé dam bao ngudn vén nay.

Thi trworng tiéu thu
Trong nwéc

CADIVI luén d&y manh phat trién thi trwdng phia Nam, déng thoi
ludn thwe hién cac chinh sach dé c6 thé mé rong ra thi trwdng
mién Trung, Bac va Tay Nguyén. Theo mét khao sat tv FTA,
CADIVI hién tai dang chiém 90% thi phan phia Nam, 70% tai khu
virc mién Trung va 20% tai thi trieérng phia Bac.

Trong ndm 2013, doanh thu tai 3 khu vwc déu co sy tang trwéng
vuot bac. Cu thé, khu vuwc trong diém mién Nam cé mirc tang
trwdng 35%, mién Bac tang 22% va khu vwc mién Trung tang
10%. Trong d6, nhdom khach hang dién lwc c6 mirc tang 34,6%,
nhd viéc tung ra thi trwong kip thdi san phdm day cap ngam
trung thé dap ng nhu cdu ngdm héa mang lwéi dién & TP.HCM.
Trong nam 2013, da xuét xwéng hon 200km cap ngam trung thé
thanh pham hoan thanh 300% ké hoach nam.

Hé théng phan phdi vé&i hon 200 dai ly cip 1 va hon 2.000 dai ly
cép 2. trai dai rong khap ca nuwdc ciing la mot yéu té cbt 16i giup
CADIVI ¢6 thé gitr virng vi thé ctia minh tai thj trwong Viét Nam.

Bloomberg FPTS <GO> | 6
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Co Cau Xuat Khau Day va Cap Pién
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Nwéc ngoai

Viéc dat dwoc nhiéu giai thwdng qubc t& quan trong trong nhirng
nam gan day nhu gidi nhat giai chat lwong quéc té chau A - Thai
Binh Dwong (IAPQA) 2009 da giup CADIVI khang dinh tén tubi
ctia minh trén thj trudng thé gidi, gop phan giup doanh thu xuét
khau dat muerc tang trwdng 12% trong nam 2013. Tuy nhién, kim
ngach xuét khdu ctia coéng ty van con thdp wéc tinh chi dat 10
triéu USD, chiém 5% téng doanh thu.

Hién tai, gia tri xuat khdu sadn phdm day va cap dién cua Viét
Nam dén tlr cac cong ty cé vén dau tw nwdc ngoai, chiém khoang
97%. Céac doanh nghiép trong nwéc, trong d6 cé6 CADIVI, chi yéu
chi xuét khau ra cac nwéc nwédc lan can nhw Campuchia, Lao.
Tuy nhién, & céc thi trwdng nay sadn pham cta CADIVI luén chiu
s canh tranh gay gét tir cac san pham cla Thai Lan, Han Quéc,
va Trung Quéc v&i gia ban trung binh thap hon khoang 5%.

Ngoai cac thj trwdng trong khu vye, CADIVI cling dang hwdng toi
céc thi trwng khé tinh hon nhw My, Chau Au va Nhat. Hién tai,
san pham cla cong ty da dat dwoc nhiéu chirng nhan quan trong
nhw UL dé tao tién dé tién sau vao cac thj trwdng nay. Trong thoi
gian sép t&i, CADIVI sé& tap trung di vao Nhat Ban khi nhu cau
xay duwng & day la rat I6n nhdm dé chuén bj cho Olympic 2020.
Tuy nhién, viéc dap ng dwoc cac tiéu chuin khéc khe ctia Nhat
Ban ciing la thach thic Ién cho CADIVI.

Trién Vong Nganh Day Cap Dién

Viét Nam cé téc d6 dd thi hoa trung binh trong giai doan 2000-
2013 vao khoang 3,14% cao th 2 trong khu virc Déng Nam A,
kéo theo do la nhu cau ngay cang cao vé dién phuc vu cho sinh
hoat va san xuét. Theo wéc tinh, nhu ciu dién thwong pham
trong giai doan 2000-2013 ting trwdng binh quan 13% h&ng nam,
tuy nhién ngudn cung dién van chwa dap &ng dwoc nhu cau hién
tai. Theo quy hoach dién 7, chinh pht da 1én ké hoach téng lwong
dién thwong pham lén 695 — 834 TWh vao nam 2030, g4p 6-7 1an
lwong dién thwong pham hién nay. Do vay, nhu cau phat trién
lwéi dién va co so ha tAng dién sé rat I&n trong dai han. Ngoai ra,
trong ngan han k& hoach ngdm hoéa 70-90% lwdi dién tai cac
thanh phé I&n t&i ndm 2020 ciing la 1 yéu té quan trong thuc day
tang trwdng ctia CADIVI trong thdi gian sap téi.
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TINH HINH TAI CHINH
Doanh Thu

Trong giai doan 2010-2013, CADIVI c6 mic tang trwédng doanh
thu binh quan dat 24%. Trong 2012, doanh tang trwdng cham
hon so v&i cac nam khac, vi thi trwéng Bat Bong San dong bang
khién cho viéc tiéu thu san pham bi cham lai. Ngoai ra, ly do
chinh gitp cho CADIVI cé dwgc mic tang trwdng 6n dinh hang
nam |a thi phan vixng manh tai thi trwerng phia Nam, chiém 90%.

Loii Nhuan

Bién lgi nhuan gop cta CAV gidm tr 13.8% trong nam 2010
xubng con khoang 6,9% trong 9 thang nam 2014, nguyén nhan
chinh 1a do gia déng ting d6t bién trong nam 2010 lam anh
hwéng téi loi nhuan ndm 2011, gia ban ciing gidm tdm 10% trong
nhirng nam tiép theo do thi trwerng Bat Bong San gap nhiéu khé
khan, va viéc tang ty trong doanh thu tlr hoat dong thwong mai
v&i bién loi nhuan thap.

Ngoai ra, CAV ciing c¢é nhitng né lyc kiém soat cac chi phi lai
vay, ban hang va quan ly giup cho cong ty dat dwoc ty suat LNST
2,8%, cao hon murc trung binh nganh 2,4% trong 2013. Trong giai
doan 2010-2013, chi phi quan ly trén doanh thu da giam tw 3,9%
xudng con 2,5% va chi phi ban hang giam tw 2,4% xubng 1,8%.

CADIVI ¢6 mirc ROE trung binh 3 nam dat 38,8%. Tuy bi tac
ddng xau tr viec gidm bién Igi nhuan gop, nhuvng ROE 2013 van
dat 27,5% cao hon nhiéu so voi trung binh nganh 13,6%.

Co cau tai san va ngudn vén

Vao thdi diém cudi nam 2013, CAV c6 tdng tai san dat 1.803 ty
twong rng véi vong quay tai sén dat 2,2 1an thdp hon so véi mic
trung binh nganh la 2,7 Ian. Ngoai ra, ty trong no vay trén tong tai
san da tang tr 26,1% nam 2010 lén m&c 31,5% trong Q3/2014,
twong dwong véi mre trung binh nganh. Véi gia tri tuyét déi ting
tr 249 ty nam 2010 I1én 591 ty nam 2014.

Phan tich dong tién

CAV c6 dong tién tir hoat dong kinh doanh twong dbi én dinh
trong giai doan 2010-2013. Riéng nam, 2013 dong tién tang dot
bién do doanh thu tidng manh so v&i ndm 2012 (+31,5%) va
ngudn vdn lwvu déng cling dwoc cai thién.

Dong tién tir hoat kinh doanh ciing da dat 29 ty trong 6 thang dau

nam 2014, cai thién so v&i dong tién am -45 ty trong thdi diém
cung ky nam ngoai

Bloomberg FPTS <GO> | 8



"' Fpt Securities OTC:CAV

So Sanh Hiéu Qua Kinh Doanh Ctia Cac Doanh Nghiép
Trong Nganh Day Va Cap bién trong nam 2013
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Dién giai vé mc khuyén nghi dau tw

Murc khuyén nghij trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh Iéch gilra gia tri tiém nang so voi gia tri thi trwong hién tai cla
méi ¢ phiéu nhdm cung cap théng tin hivu ich cho nha dau tw cé gia trj trong vong 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén

nghi.

Murc ky vong 18% duwoc xac dinh dwa trén mirc 1ai suét trai phiéu Chinh pha 12 thang cong véi mire phan bu rii ro thi
trworng cb phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong trong khoang 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong t -7% dén 7%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwong trong khoang -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong trén -18%

Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chung téi khéng dadm bao tinh chinh xac hay day dud cla
cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung b&o cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat chi quan clia
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bdo cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khong bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr ¢d phiéu CAV nao.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoac cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6
thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thiec.

Ban quyén © 2010 Coéng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru sé chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

Tang 2 - Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh, ~ Tang 3, toa nha Bén Thanh Times 100 Quang Trung, P.Thach Thang, Quan
Quan Déng Pa, Ha Noi,Viét Nam Square, 136 — 138 Lé Thi Hong Gam, Hai Chau TP. Da Néng, Viét Nam
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