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Kinh té Vi mé 04/05/2026

Khung hoang Hormuz kéo dai

Tin tirc Vi mo
Viét Nam

Do gid mot s6 nhdm hang tang manh, déc biét la nhdm chat
dot, vat liéu xay dung, khién chi s6 CPI thang 04/2026 tdng
0.84% so véi thang trudec.

Loat céc tuyén cao téc tai phia Nam va mién Trung dugc dua
vao khai thac, gép phan tang nang luc két ndi, giam ap luc
cho céc truc qudc 16 va phuc vu nhu cau di lai tdng cao trong
dip nghi 1€ 30/04 - 01/05.

Bi€u lai suat tién guri ti€t kiem VND thudng tai quay trong
ngay dau thang 05/2026 cho thay, lan séng giam l&i suat
manh mé da lan téa khdp hé théng ngan hang thuong mai
sau cudc hop dinh hudng ciia Ngan hang Nha nudc (NHNN)
vGi mure diéu chinh phd bién hién dao déng tir 0.2% dén 0.8%.
Chinh sach giam thué& nhap khiu mét s6 mat hang xang dau
vé 0% dugc kéo dai dén 30/06/2026, dong thai ddy manh cat
giam, don gian hoéa tha tuc hanh chinh trong linh vuc nay,
nham goép phan én dinh nguén cung, mat bang gia.

Quoc té

Téng théng Donald Trump vira c6 déng thai leo thang cing
thang trong quan hé thuong mai xuyén Dai Tay Duong khi
tuyén bé sé tang thu& quan déi vai 6 t6 nhap khau tir Lién
minh chau Au (EU) 1&én 25%.

Vao ngay 30/04, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) va
Ngan hang Trung uong Anh (BOE) cung dua ra quyét dinh gitr
nguyén |ai suat, trong bdi canh tac déng tir cudc chién tranh &
Vung Vinh d&t cdc nha hoach dinh chinh sach tién té vao tinh
thé “tién thodi ludng nan”.

Theo mot céng dién cla BO Ngoai giao My ma hang tin
Reuters xem dugc, Washington dang thic day céc nudc
thanh lap lién minh qudc té€ nham khéi phuc tu do hang hai
qua eo bién Hormuz.
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Vi Mo

Nang luong

DAU THO

Dau thé WTI két thic phién 01/05/2026 & mirc 101.94 USD/thung,
giam 3.13 USD tuong duong 2.98%, trong khi Brent thang 7 chét &
108.17 USD/thung, gidm 2.23 USD hay 2.02%. Ap luc ban xuat hién
sau khi Iran glri dé xuat dam phan t6i trung gian Pakistan, lam day Ién
ky vong vé mot 16i thoat ngoai giao cho cudc xung dét. Tuy nhién,
Téng théng Trump tuyén bd chua hai long voi dé xuat nay. Bat chap
phién giam, ca hai hgp déng van ghi nhan mdc tang gan 3% trong
tuan. Eo bién Hormuz van bi phong tda, lam gian doan khoang 20%
ngudn cung dau va khi toan cau. Gia dau vat chat tai thi truong giao
ngay dang cao hon khoang 70% so véi thang 02, phan énh thuc té
cang thang hon nhiéu so véi thi trudng hop déng tuong lai.

KHi TU' NHIEN

Hop dong khi tw nhién Henry Hub thang 06 tang 0.5% lén mic 2.780
USD/MMBtu trong phién 01/05/2026, cao nhat trong ba tuan va ghi
nhan muc tdng khodang 10% trong tuan. Pa tang duoc ho trg bdi san
lugng khi trong nuwde My sut gidm, khi cac céng ty nhu EQT céat giam
san xuéat do gia giao ngay qua thap, cung vdi xuat khdu LNG dat ky luc
théng véi 18.8 ty feet khdi/ngay. Tuy nhién, thi trudng néi dia My van
du cung nghiém trong: gia tai Waha Hub & Texas ti€p tuc am lan tha
60 lién tiép do tdc nghén dudng 6ng. Trong khi d6, gia LNG chau A &
murc 17.80 USD/MMBtu va chau Au & 46.21 euro/MWh, phan anh sy

phéan ky sau sac gitra thi truong néi dia My va thi trudng quadc té.

THAN NHIET

Than nhiét Newcastle giao dich & md&c 133.90 USD/tan trong phién
01/05/2026, gidm nhe 0.07% so v&i phién trudce. Ap luc ban xuat hién
khi dé xuat dam phan tir Iran lam d&y Ién ky vong eo bién Hormuz c6
thé sém duoc mé lai, tir d6 giam nhu ciu chuyén déi tir khi sang than
tai cac nha may dién. Trude do, cude xung dot Iran da thuc ddy nhiéu
qudc gia chau A, vén phu thudc hon 80% dau va LNG qua eo Hormuz,
chuyén sang sir dung than nhiéu hon; tai chau Au, sén lugng dién than
c6 thé tang khoang 20% so vaéi cung ky ndm ngodi trong mua hé néu

gia khi duy tri & murc cao.
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Kim loai

PONG

Dong COMEX déng ctra phién thir Sdu & mirc 5.9845 USD/pound, giam
nhe 0.07% sau khi dao dong trai chiéu truwdc théng tin Iran gli dé xuét
dam phan. Thi truong chiu tdc dong tir hai luc déi nghich: moét mat,
trién vong hoa dam gidm bét lo ngai gian doan chudi cung tng; mat
khac, dit liéu cho thay san luong dong cua Chile, nha san xuéat I6n nhat
thé gidi, giam 9.04% so véi cung ky ndm ngodi xudng con 434,314 tan
trong théang 03. Dong vén vao cac quy ETF dong dat 198 triéu USD
trong thang 03, phan anh xu hudng tich ldy dai han khi nha d4au tu dat
cuoc vao siéu chu ky kim loai cong nghiép, dugc thic ddy bdi nhu cau

tir trung tdm dir liéu Al va ha tang dién khi hoa toan cau.

NHOM

Nhom COMEX ddéng ctra phién thir Sdu & mirc 3,478.00 USD/tan, tang
1.36%, cham dut chudi 5 phién giam lién tiép. Nguyén nhan chinh dén
tir lo ngai thiéu hut nguén cung khi cudc di dau My - Iran kéo dai, anh
hudng dén hoat dong cta cac 16 luyén nhdom 16n tai ving Vinh, chiém
khoang 9% san lugng toan cau. Emirates Global Aluminium cho biét
viéc khoi phuc hoan toan san xuat tai 10 Al Taweelah c6 thé mat dén
mot ndm sau dgt tan cong cua Iran. Mirc chénh léch gitra hop dong
giao ngay va hop dong 3 thang trén LME tang 7% lén 60 USD/tan, cho
thay lo ngai thi€u hut cung ngéan han dang gia tang. Trudc d6, nhom
da cham dinh 4 nam tai 3,672 USD/tan vao ngay 16/04.

QUANG SAT

Quang sat ghi nhan tuan tang thd ba lién tiép trong phién giao dich
cudi thang 4. Hop déng thang 09 trén san Dalian chét & mic 796
NDT/tan, tang 1.6%, sau khi cham dinh théng tai 802.5 NDT. Hop dong
thang 06 trén San Singapore tang 0.88% Ién 107.35 USD/tan. Dong luc
chinh dén tir dt liéu hoat déng nha may Trung Qudc thang 04 kha
quan khi PMI san xuat dat 50.3, vuot du bdo 50.1 va duy tri trén
ngudng md réng thang thir hai lién ti€p. Tuy nhién, thi truong Trung
Quéc sé dong clra tir ngay 01 dén 05/05 dé nghi I€, khién thanh khoan

sut giam.
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VANG

ang giao ngay két thdc phién 01/05/2026 tang nhe 0.1% 1én 4,627.63
USD/oz, hoi phuc sau khi gidm xuéng thap nhat trong phién tai
4,559.48 USD/oz. Vang giao thang 06 trén thj truong tuong lai tang
0.4% lén 4,649.60 USD/oz. Su h6i phuc dién ra sau khi Iran guri dé xuét
dam phan, kéo gid dau giam va giam bét lo ngai lam phat, gitp vang
thu hat lyc mua trd lai. Tuy nhién, vang van trén da mat khoang 1.7%
trong tuan. Fed gilt nguyén l3i suat va duy tri 1ap truong than trong,
khién thij truong xda bd ky vong cat gidam lai suat trong ndm nay, gay
ap luc Ién vang. Péng USD suy y&u hd trg mot phan cho kim loai quy

nay trong phién.

BAC

Bac giao ngay tang manh 3% lén 7591 USD/oz trong phién
01/05/2026, ndi bat hon so v6i mirc tdng khiém ton cua vang cung
ngay. Trién vong dai han cla bac ti€p tuc dugc hé trg bdi tham hut thi
trudng nam thd sdu lién tiép, lugng ton kho trén mat dat thu hep va
nhu cau bén viing tir linh vuc néng lugng mét troi cung véi cac nha
dau tu cd nhan. Dong vén tiép tuc chay vao cac kim loai cong nghiép
khi nha dau tu tim kiém tai san thuc dé phong hé lam phét trong bai
canh xung doét Iran kéo dai. Bac hudng loi kép tir ca vai tro kim loai
quy 1an kim loai cong nghiép, dac biét trong xu hudéng phat trién ha

tang dién mat troi va dién khi hda toan cau dang tang téc.

BACH KIM

Bach kim tang 0.3% 1én 1,992.05 USD/oz trong phién 01/05/2026, giao
dich tich cuc trong boi canh thi truong kim loai quy nhin chung phuc
h6i nho tin hiéu dam phan tir Iran. Dong von dau tu ti€p tuc cé xu
hudng dich chuyén tir vang sang cdc kim loai cong nghiép va kim loai
quy cé (ng dung thuc tién cao hon. Bach kim dugc hudng loi tir xu
hudng téng thé khi nha dau tu tim kiém tai san thuc, déc biét trong bai
canh lo ngai lam phét dai dang va bat 8n dia chinh tri. Tuy nhién, muc
tang con khiém ton do thi truong van than trong cho doi két qua cu thé

tr cac cuéc dam phan My - Iran thdng qua trung gian Pakistan.
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Phan tich ky thuat

Dau tho

Dau tho WTI (CL1) déng clra phién thr Sdu & mirc 101.94 USD/thung,
gidm 2.98%. Nén dd hinh thanh dudi khang cy 105.00 USD/thung, EMA 10
(99.20) tiém can EMA 21 (97.01) tlr phia trén, bao hiéu déng luc tang suy

yéu ro rét.

Khi tu nhién

Khi tu nhién Henry Hub (NGM2026) dong ctra phién thér Sdu & mirc 2.780
USD/MMBtu, tédng nhe 0.47%. Nén xanh hinh thanh ngay tai ving hé trg
ngang 2.750 USD/MMBtu, trong khi EMA 10 (2.757) dang bam sat EMA

21 (2.819), bao hiéu luc cau yéu chua da xac nhan dao chiéu.

2026
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Phan tich ky thuat

Nhom

Nhom Comex déong clra phién th&r Sdu & mdrc 3,478.00 USD/tan, tang
1.36%. Nén xanh hinh thanh trén EMA 10 (3,490.16) va EMA 21
(3,464.17), cho thay da téang dugc duy tri trong kénh gia tang dai han, véi
EMA 50 (3,357.07) tiép tuc doc Ién ho trg xu hudng.

bong

Dong Comex doéng ctra phién thi Sdu & mirc 5.9845 USD/pound, tédng nhe
0.07%. Nén xanh hinh thanh ngay tai ving khang cu ngang 6.0000
USD/pound, trong khi EMA 10 (5.9846) vuot EMA 21 (5.9342), bdo hiéu
dong luc tang ngan han dang dugc ciing ¢6 trén EMA 50 (5.8472).
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Phan tich ky thuat

Bac

Bac Comex déng ctra phién thr Sdu & mirc 76.430 USD/oz, ting 3.25%.
Nén xanh but pha trén EMA 10 (75.404) va EMA 21 (75.956), tuy nhién
dang tiém can khang cu ngang 77.000 USD/oz, noi luc ban co thé gia

téng trong ngéan han.

Bach Kim

Bach kim Nymex déng ctra phién thir Sdu & mirc 2,011.9 USD/oz, tang
0.87%. Nén xanh hinh thanh bén trong vung khang cy ngang 2,025-2,053
USD/oz, trong khi EMA 10 (2,007.9) nam dudi EMA 21 (2,025.2), cho thay

dong luc tdng con yéu va chua xac nhan dot pha.
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Mien trir trach nhiém

Lién hé

FireAnt Research

Hotline: 0987938898

N6i dung trén FireAnt cé thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién c6 thé
rat da dang bao géom “Mua”, “Ban”, “Nam gil" hodc cac y kién khac.
Khung thai gian cta y kién nay phu thudc diéu kién thi truong hién hanh
va khoéng c6 tan suat cap nhat c6 dinh. Y kién nay cé thé c6 hodc khéng
lién quan tdi trang thai dau tu, giao dich cla cdéc thanh vién FireAnt. Vao
b4t ky thoi di€ém nao, trong pham vi Phap luat cho phép, bat ky ai, bao
gom thanh vién cua nhém, ngudi tham gia hodc khong tham gia soan
thdo ndi dung bai viét, déu c6 thé mua hodc ban céac loai céng cu tai
chinh hodc cé lgi ich vat chat déi vdi cac tai san tai chinh dugc dé cap
trén nodi dung cla bao cédo, ma khéng can thong bao trude hay céng bo

cho bat ct ai.

NGi dung trén FireAnt c6 thé thay doi bat cir lic nado ma khéng can thong
bdo va dugc cung cap véi muc dich duy nhat 1a ho tro cac nha giao dich
tw dua ra quyét dinh dau tu doc lap. FireAnt da thuc hién cac bién phap
hop ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xéc cta thong tin trong bao
cdo, tuy nhién khong c6 nghia vu phai dam bao tinh chinh xac va sé
khong chap nhan trach nhiém doi voi bat ky tén that hoac thiét hai nao co
thé phat sinh truc ti€p hodc gidn ti€p tir ndi dung thong tin hodc tir viéc
ban khong thé truy cap duoc béo céo, hodc cho bat ky su cham tré nao

trong viéc nhan théng tin.

Website: www.fireant.vn

5/3/2026

Hotline: 0987938898 8



	Slide 1: Khủng hoảng Hormuz kéo dài
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

