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Securities
PHAN TICH SWOT ‘ DAM CA MAU - PVCFC
Dam Ca Mau la céng ty 100% vén nha nuéc, truc thudc Tap doan Dau khi Viét Nam véi von diéu 16 la 4,120 ty dong.Véi
téng kinh phi d4u tw gén 1 ty USD, nha méy phan dam Ca Mau bét d4u di vao hoat dong tir ndm 2012 véi téng cong suét
= . 800 ngan tédn/ndm. Pam Ca Mau duw kién ban déu gia cé phan 14n déu ra cong ching (IPO) vao ngay 11/12/2014 véi s6
DAM GA MAU Iuong c6 phan bén dau gia 1a 128,951,300 c6 phén, gia khéi diém 12,000 déng/cé phiéu. Pay duoc coi la dot dau gia I6n
HATNGOC MUA VANG nhét vé sé cé phén trong ndm 2014.

PHAN TICH SWOT

e Nha san xuét uré hat duc duy nhat tai Viet Nam véi | e Gia nguyén vat liéu phu thudc hoan toan vao

cbng nghé hién dai. PVN va c6 kha néng sé bién dong sau ndm

e Thi phan I&n ké ca trong va ngoai nwérc, tiéu biéu 2018 khi PVN thay d6i chinh sach hé trg.
chiém 45% thj phan Tay Nam Bo va 35% thi phan e Co cau no vay I&n No/VCSH 314%, dan dén
tai Campuchia. chi phi tai chinh cao.

e DPuogc Tap doan dau khi Viét Nam (PVN) ban khi
dau vao 6n dinh, d@m bao ROE 2015-2018 dat 12%.

e Vi tri chién lwgc, dé dang van chuyén bang dwong
thuy va dwong b6 sang Campuchia.

e Hé théng bbc xép thuan tién.
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e Viét Nam la mot nwéc xuat khdu hang néng nghiép ¢ Hién nay cung phan dam trong nwéc da vuot

I&n cda thé gisi. Nhu cau phan dam sé ting cao cau, do do gia ban cling dang gidm xuong.
P N N . e Canh tranh tir cac doi thu, dac biét Bbam Phu
néu dién tich tréng ngay cang mé réng. Mg
e Chau A Ia khu vic tiéu thu trén 60% nhu ciu phan e Nan phan bon gia.

dam thé gi&i. Cong ty c6 nhiéu co hdi xuéat khau
sang cac nuéc trong khu viee va dac biét 1a khu vire
ASEAN. Khi AFTA c6 hiéu lwc chinh thirc sé dem lai
co héi Ién cho nganh ndng nghiép néi chung va

nganh phan bén nai riéng.

www.dag.vn



2 poNGA.

Securities

CANH TRANH TRONG NGANH

DAM CA MAU — Cap nhat théng tin doanh nghiép

Thi trird'ng phan dam Viét Nam thitra cung va dw bao gia ban giam trong cac nam téi.

D&i tha canh tranh Jicongjsuat
Ngan tan/nam

Nhu ciu tiéu thu chia
Viét Nam hién nay

Dw bao nhu cau tiéu thu cac nam téi

DPam Ha Bac 500

Pam Pha My 800

Bam Ninh Binh 550 Theo FAO, du bao nhu cAu tiéu thu phan dam toan

Bam Ca Mau 800 cau giai doan 2012-2016 dat tc do6 tang trwéng binh
quan m&c 3%/nam, cao hon mic binh quan toan

Tdng 2,650 2,000 | ciu la 1.7%/nam

D& giai quyét tinh trang thira cung néu trén, Dam Ca Mau da dé ra nhirng chién lwoc kinh doanh nhw sau:

(1) Xuét khau sang cac nwéc nhw Campuchia (hién chiém 35% thj phan nwéc nay), Thai Lan, Bangladesh, Han

Quéc.

(2) Tiéu thu thi trwéng gan, van chuyén bang dudng thuy dé giam chi phi.
(3) Tang cong suat hop ly dé tan dung loi thé quy md, ddu tw nhiéu hon cho R&D.
(4) PVN da cam két cung cép gia ban khi cho DCM d&m bdo ROE 2015-2018 clia Céng ty dat 12%.

Kénh phan phéi

Cong ty c6 3 kénh phan phéi chinh gém cé: (1) B2C - phan phdi truc tiép cho cac dai ly, (2) B2B - phan phédi cho doanh nghiép san

xuét phan NPK va (3) xuét khau

e Kénh B2C: gbm 50 dai ly c&p 1, 10,000 dai ly cAp 2. V&i hé théng dai ly day dac & mién Nam, DCM dang chiém linh
thi 45% thi phan Déng Nam B6 va 25% thi phan Tay Nam B6.

e Kénh B2B: Cung cap nguyén liéu dau vao cho cac nha san xuat phan NPK thay cho ngudn cung nhap khau. Céc
khach hang I6n nhw: phan bén Binh Dién, Viét Nhat, Ba Con Co,... Thi phan ctia DCM & phan khic nay chiém 70%.

e Kénh Xuét khau: DCM dang xuét khau sang cac nwéc khu viee chau A nhw Campuchia, Thai Lan, Philipines,
Bangladesh, Han Quéc. Hién nay Chau A 1a khu vuec tiéu thu trén 60% phan bén toan cau.

Thi phan cta céng ty

Thi Phan

Tay Nam Bo6
boéng Nam Bo
Campuchia

Thai Lan, Philipines, Bangladesh, Han Quéc

45%
25%
35%
N/A

Muc tiéu

65%

Hoat dong kinh doanh

6T2014 972014
San lwong (ngan tan) 446 750 390 590
Doanh thu (ty VND) 4,076 6,259 3,027 4,282
Lgi nhuan gép (ty VND) 1,108 1,176 711.9
Loi nhuan sau thué (ty VND) 736.7 525.6 403.5
Bién Igi nhuan gbp 27% 19% 24%
Bién LNST 18% 8% 13%
ROE 22.5% 15.3%
ROA 5.0% 3.7%
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