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Lạm phát Mỹ lên mức cao nhất 3 năm
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Tin tức Vĩ mô

Việt Nam

• Hiệp hội Chế biến và Xuất khẩu Thủy sản Việt Nam (VASEP),

cho biết với kết quả 947.8 triệu USD đạt được trong tháng 04,

đã đưa tổng kim ngạch xuất khẩu thủy sản 4 tháng đầu năm

2026 lên con số 3.7 tỷ USD, tăng gần 15% so với cùng kỳ năm

2025.

• Ngày 12/05, Qualcomm đã chính thức công bố khai trương

Trung tâm Nghiên cứu và Phát triển (R&D) tại Hà Nội, đánh

dấu một cột mốc mới trong cam kết đầu tư dài hạn của công

ty đối với hệ sinh thái công nghệ đang phát triển mạnh mẽ tại

Việt Nam.

• Ông Nguyễn Đức Chi, Thứ trưởng Bộ Tài chính, thông tin tại

diễn đàn Digital Trust in Finance 2026 “Xây dựng niềm tin số

tài chính trong kỷ nguyên AI” ngày 12/05: “Chúng tôi tin rằng

sớm nhất trong quý 3 sẽ có những hoạt động chính thức đầu

tiên của thị trường tài sản mã hóa tại Việt Nam với các tổ

chức cung cấp dịch vụ dưới cơ chế quản lý an toàn, minh

bạch”

Quốc tế

• Trong một cuộc khảo sát của hãng tin Bloomberg, các nhà

kinh tế dự báo Ngân hàng Trung ương châu Âu (ECB) sẽ tăng

lãi suất hai lần trong năm nay, do cuộc chiến tranh giữa Mỹ và

Iran đẩy lạm phát lên cao hơn.

• Chính quyền Tổng thống Mỹ Donald Trump cho biết 9 công ty

năng lượng Mỹ sẽ được vay tổng cộng 53.3 triệu thùng dầu

thô từ Kho Dự trữ Dầu mỏ Chiến lược Mỹ (SPR).

• Chính phủ Nga vừa hạ đáng kể dự báo tăng trưởng kinh tế

năm nay, cho thấy đà chững lại của nền kinh tế ngày càng rõ,

bất chấp giá dầu thế giới tăng mạnh vì căng thẳng tại Trung

Đông. Theo Phó thủ tướng Alexander Novak, kinh tế Nga năm

2026 hiện chỉ được dự báo tăng 0.4%, thấp hơn nhiều so với

mức 1.3% đưa ra trước đó.
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Vĩ Mô

DẦU THÔ

• Dầu thô WTI tăng mạnh 4.19%, chốt phiên tại 102.18 USD/thùng, trong

khi Brent tăng 3.42% lên 107.77 USD/thùng - phiên tăng thứ ba liên

tiếp. Động lực chính đến từ bế tắc ngoại giao khi Tổng thống Trump

tuyên bố đàm phán ngừng bắn với Iran đang ở trạng thái "hồi sức cấp

cứu," trong khi Tehran bác bỏ đề xuất của Mỹ và nhấn mạnh chủ

quyền trên Eo biển Hormuz. Về phía cung, EIA điều chỉnh dự báo, cho

rằng Eo biển Hormuz sẽ đóng cửa hiệu quả đến cuối tháng 05, với

mức thiệt hại sản lượng lên tới 10.8 triệu thùng/ngày trong tháng 05 -

cao hơn đáng kể so với ước tính 9.1 triệu thùng/ngày trước đó.

KHÍ TỰ NHIÊN

• Hợp đồng khí tự nhiên kỳ hạn tháng 06 trên NYMEX giảm 6.7 cent,

tương đương 2.3%, về mức 2.843 USD/MMBtu, do nhu cầu thấp hơn

dự báo và lượng tồn kho trong kho chứa ở mức dồi dào. Sản lượng khí

bình quân tại 48 bang Mỹ giảm xuống còn 109.3 tỷ cubic feet/ngày

trong tháng 5, từ mức 109.6 tỷ cubic feet/ngày trong tháng 4. Lưu

lượng khí đến chín nhà máy xuất khẩu LNG lớn của Mỹ giảm xuống

còn 17.1 tỷ cubic feet/ngày trong tháng 05, từ mức kỷ lục 18.8 tỷ cubic

feet/ngày trong tháng 04. Trái với xu hướng tại Mỹ, giá khí tự nhiên tại

châu Âu tăng khi hợp đồng TTF kỳ hạn tháng tới leo lên 47.39

euro/MWh, do thị trường lo ngại Hormuz tiếp tục đóng cửa mà không

có lối thoát rõ ràng.

THAN NHIỆT

• Than nhiệt Newcastle duy trì quanh mức 130 USD/tấn, sau khi chạm

đỉnh một tháng ở mức 135.6 USD/tấn vào ngày 04/05, và vẫn cao hơn

hơn 20% so với đầu năm 2026. Nguyên nhân cơ bản đến từ làn sóng

chuyển dịch năng lượng tại châu Á: sản lượng điện than tại Nhật Bản

tăng 11.1% trong tháng 04 - mức tăng nhanh nhất trong ít nhất một

năm - trong khi sản lượng điện khí giảm 12.9%. Giá LNG châu Á đã

tăng 62% kể từ khi chiến tranh bắt đầu, trong khi than Newcastle chỉ

tăng 13%, phản ánh lợi thế cạnh tranh rõ rệt của than trong bối cảnh

khủng hoảng năng lượng hiện tại.
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Năng lượng
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ĐỒNG

• Đồng COMEX chốt phiên ở mức 6.6310 USD/pound, tăng 1.09%, trong

khi đồng LME kỳ hạn 3 tháng tăng 0.6% lên 14,022 USD/tấn - mức cao

nhất hơn ba tháng. Lực mua đến từ các quỹ sử dụng mô hình định

lượng, và thị trường phần lớn bỏ qua lo ngại về tiến trình đàm phán

Iran. Kỳ vọng về nhu cầu đồng từ các trung tâm dữ liệu AI đã giúp bù

đắp lo ngại về nhu cầu yếu hơn từ xung đột Trung Đông kéo dài. Về

phía cung, sản lượng đồng của Codelco (Chile) giảm 9.98% so với

cùng kỳ xuống còn 110,900 tấn trong tháng 03, trong khi sản lượng

của mỏ Escondida - mỏ lớn nhất thế giới - giảm 15.75%.

NHÔM

• Nhôm COMEX chốt phiên tại 3,520.75 USD/pound, giảm 0.38% trong

ngày 12/05. Giá nhôm LME nhích nhẹ 0.3% xuống 3,568.50 USD/tấn

trong phiên London, trong bối cảnh các quỹ đầu tư theo mô hình định

lượng tiếp tục đặt lệnh mua ở nhóm kim loại cơ bản bao gồm nhôm và

đồng kể từ khi thị trường London mở cửa. Thị trường nhôm đang được

hỗ trợ bởi kỳ vọng tăng trưởng nhu cầu từ lĩnh vực năng lượng tái tạo

và dữ liệu trung tâm AI, dù áp lực từ căng thẳng địa chính trị tại Trung

Đông vẫn hiện diện. Diễn biến vĩ mô toàn cầu, đặc biệt là cuộc gặp

thượng đỉnh Mỹ-Trung dự kiến trong tuần, được thị trường theo dõi sát

để đánh giá triển vọng nhu cầu từ Trung Quốc.

QUẶNG SẮT

• Quặng sắt kỳ hạn tháng 09 trên sàn Đại Liên giảm 0.98% xuống còn

812.5 nhân dân tệ/tấn, chấm dứt chuỗi tăng sáu phiên liên tiếp, trong

khi hợp đồng chuẩn tháng 6 trên sàn Singapore giảm 1.39% xuống còn

110.15 USD/tấn. Nguyên nhân là do Trung Quốc đang khó tiêu thụ

lượng tồn kho lớn, với tồn kho tại các cảng Trung Quốc ở mức 161.4

triệu tấn trong tuần kết thúc ngày 08/05 - dù giảm so với mức kỷ lục

166.9 triệu tấn hồi giữa tháng 03, vẫn cao hơn 14.2% so với cùng kỳ

năm ngoái. Tỷ lệ vận hành lò cao giảm 0.10 điểm phần trăm so với

tuần trước, cho thấy ít dư địa để tăng sản lượng gang lỏng và nhu cầu

quặng sắt.
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VÀNG

• Vàng giao ngay giảm 1.2% xuống còn 4,678.49 USD/troy oz, trong khi

vàng kỳ hạn COMEX chốt phiên giảm 0.9% tại 4,686.70 USD/troy oz.

Nguyên nhân chính là giá dầu tăng hơn 3% làm dấy lên lo ngại lạm

phát và áp lực buộc Fed và các ngân hàng trung ương khác phải tăng

lãi suất để chống đình lạm - điều này gây bất lợi cho vàng vốn không

sinh lời. Dữ liệu CPI Mỹ tháng 04 tăng 0.6%, đẩy mức tăng hàng năm

lên 3.8% - mức tăng lớn nhất kể từ tháng 05/2023 - củng cố kỳ vọng

Fed sẽ giữ nguyên lãi suất đến năm 2027. Tuy nhiên, chuyên gia tại

UBS cho biết vẫn duy trì quan điểm tăng giá và tin rằng vàng có thể

phục hồi và tiếp tục lập đỉnh mới trong năm nay.

BẠC

• Bạc giao ngay giảm 1.1% xuống còn 85.12 USD/troy oz sau khi chạm

mức cao nhất hai tháng trước đó trong phiên 12/05. Giá bạc được hỗ

trợ bởi kỳ vọng thâm hụt nguồn cung ngày càng mở rộng khi nhu cầu

bạc vật chất gia tăng, và giá dầu cao thúc đẩy doanh số xe điện, qua

đó làm tăng nhu cầu bạc cho tấm pin mặt trời và công nghệ năng

lượng tái tạo khác. Tại Ấn Độ, các ngân hàng đã nối lại hoạt động

nhập khẩu vàng và bạc sau hơn một tháng tạm ngừng do phải đồng ý

nộp thuế hải quan tích hợp 3%. Tuy nhiên, áp lực tiêu cực từ lo ngại lãi

suất và đồng USD mạnh lên đã lấn át các yếu tố hỗ trợ trong phiên

này.

BẠCH KIM

• Bạch kim giao ngay giảm 1.5% xuống còn 2,099.05 USD/troy oz trong

phiên 12/5, trong khi hợp đồng kỳ hạn COMEX chốt tại 2,146.3

USD/troy oz. Đà giảm diễn ra song song với vàng và bạc, phản ánh áp

lực chung từ môi trường lãi suất cao hơn kỳ vọng khi dữ liệu CPI Mỹ

vượt ngưỡng và Fed không có dấu hiệu nới lỏng chính sách trong ngắn

hạn. Ấn Độ - một trong những thị trường tiêu thụ kim loại quý lớn nhất

thế giới - vừa nâng thuế nhập khẩu vàng và bạc lên 15% từ mức 6%,

động thái có thể ảnh hưởng gián tiếp đến tâm lý nhu cầu kim loại quý

nói chung trong khu vực.
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5/13/2026

Phân tích kỹ thuật

Dầu thô

Dầu thô WTI (CL1) đang giao dịch ở mức 102.06 USD/thùng, sau khi tăng

4.19% trong phiên hôm qua. Giá nằm trong kênh giảm màu cam, EMA 10

(99.51) và EMA 21 (98.33) hội tụ phía dưới, báo hiệu áp lực bán còn hiện

diện dù vùng hỗ trợ 88.00–90.00 USD/thùng vẫn giữ vững.

Khí tự nhiên

Khí tự nhiên Henry Hub (NGM2026) đang giao dịch ở mức 2.828

USD/MMBtu, sau khi giảm 2.3% trong phiên hôm qua. Giá nằm sát vùng

hỗ trợ mạnh 2.600–2.650 USD/MMBtu, trong khi EMA 10 (2.807) và EMA

21 (2.817) vẫn duy trì xu hướng giảm, EMA 50 (2.934) đè từ phía trên, áp

lực bán còn rõ rệt.
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Phân tích kỹ thuật

Nhôm

Nhôm COMEX đang giao dịch ở mức 3,577.50 USD/pound, sau khi giảm

0.38% trong phiên hôm qua. Nến xanh bứt phá trên EMA 10 (3,510.50) và

EMA 21 (3,488.08), trong khi giá tiếp tục bám sát biên trên kênh tăng dài

hạn màu cam, củng cố động lực tăng rõ rệt.

Đồng

Đồng COMEX (HG1) đang giao dịch ở mức 6.6355 USD/pound, sau khi

tăng 1.09% trong phiên hôm qua. Nến xanh mạnh bứt phá vùng kháng cự

6.4000 USD/pound, EMA 10 (6.2966) và EMA 21 (6.1398) đều hướng lên

rõ rệt, giá bám sát biên trên kênh tăng màu hồng, xác nhận động lực tăng

ngắn hạn tích cực.
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Phân tích kỹ thuật

Bạc

Bạc COMEX đang giao dịch ở mức 87.570 USD/troy oz, sau khi giảm

0.42% trong phiên hôm qua. Nến xanh bứt phá vùng kháng cự 85.000–

90.000 USD/troy oz, EMA 10 (81.291) và EMA 21 (78.997) hướng lên

mạnh, giá bám biên trên kênh tăng màu hồng, xác nhận xu hướng phục

hồi tích cực.

Bạch Kim

Bạch kim NYMEX đang giao dịch ở mức 2,146.3 USD/troy oz, sau khi

giảm 0.34% trong phiên hôm qua. Nến xanh kiểm tra lại vùng kháng cự

2,200.0 USD/troy oz, EMA 10 (2,073.4) cắt lên trên EMA 21 (2,052.8), báo

hiệu động lực tăng ngắn hạn đang hình thành rõ rệt.
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Nội dung trên FireAnt có thể đến từ nhiều nguồn khác nhau. Ý kiến có thể

rất đa dạng bao gồm “Mua”, “Bán”, “Nắm giữ” hoặc các ý kiến khác.

Khung thời gian của ý kiến này phụ thuộc điều kiện thị trường hiện hành

và không có tần suất cập nhật cố định. Ý kiến này có thể có hoặc không

liên quan tới trạng thái đầu tư, giao dịch của các thành viên FireAnt. Vào

bất kỳ thời điểm nào, trong phạm vi Pháp luật cho phép, bất kỳ ai, bao

gồm thành viên của nhóm, người tham gia hoặc không tham gia soạn

thảo nội dung bài viết, đều có thể mua hoặc bán các loại công cụ tài

chính hoặc có lợi ích vật chất đối với các tài sản tài chính được đề cập

trên nội dung của báo cáo, mà không cần thông báo trước hay công bố

cho bất cứ ai.

Nội dung trên FireAnt có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần thông

báo và được cung cấp với mục đích duy nhất là hỗ trợ các nhà giao dịch

tự đưa ra quyết định đầu tư độc lập. FireAnt đã thực hiện các biện pháp

hợp lý trong khả năng để đảm bảo tính chính xác của thông tin trong báo

cáo, tuy nhiên không có nghĩa vụ phải đảm bảo tính chính xác và sẽ

không chấp nhận trách nhiệm đối với bất kỳ tổn thất hoặc thiệt hại nào có

thể phát sinh trực tiếp hoặc gián tiếp từ nội dung thông tin hoặc từ việc

bạn không thể truy cập được báo cáo, hoặc cho bất kỳ sự chậm trễ nào

trong việc nhận thông tin.
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Miễn trừ trách nhiệm

8Hotline: 0987938898

Liên hệ

FireAnt Research

Hotline: 0987938898
Website: www.fireant.vn


