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CTCP THE GIGI SO (HOSE:DGW)

Banlé

» Doanh thu Q1/2026 dat 8,500 ty déng (+54.0% svck), dugc dén ddt bdi su but
phd ctia mdng Laptop & mdy tinh bdng va Thiét bj van phong.

» Bién Igi nhuéan goép Q1/2026 dat 9.5%, mé réng 0.7 dpt svek, nhd co cdu doanh
thu dich chuyén theo hudng tich cuc hon sang cdc nhom sdn phdm co bién lgi
nhuén cao hon.

» LNST-CDTS Q1/2026 dat 200 ty déng (+89.0% svck), phdn dnh tang trudng Igi
nhudn manh mé nhd doanh thu tdng cao va bién Igi nhudn cdi thién, du chi phi
bdn hang va qudn ly doanh nghiép gia téing ddng ké.

DGW Q1/2026: KQKD téing truéng manh, dugec dan dét béi su
but phda ciia mdang Laptop & mdy tinh bdng

Doanh thu Q1/2026 téng 54.0% svck, chi yéu nhd mang Laptop & mdy tinh bdng va
téing trudng hai chir s6 & hau hét cdc mang cén laqi

Doanh thu thudn Q1/2026 ctia DGW dat 8,500 ty déng, tang 54.0% svck va 6.4% sv quy
trusce, nha sy cdi thién & hdu hét cde mdng kinh doanh. Ngoai trir mdng dién thoai di
dong chi tdng nhe 1.9% svck, cde mdng con lai déu ghi nhdn muc té&ng trudng manh.

e Laptop & mdy tinh bdng dat 2,803 ty déng, t&ng 101.5% svck. Tang trudng
dugc hé tro bai su bung nd nhu cdu ddi vai thiét bi cdng nghé trong bdi canh
tinh trang thiéu hut RAM va chip nhé ddy gid thiét b tang 1én ti cudi ndm 2025,
Theo do, xu husng nang cdp thiét bi va mua sdm sém clia cd ngudi tiéu dung
|&n doanh nghiép dd hd trg manh cho doanh s& mdang nay.

e  Thiét bj vdn phong dat 2,447 ty déng, tdng 92.2% svck, hudng Igi truc tiép tu
lan séng ddu tu cdng nghé va Al, déc biét & nhém server va thiét bi phuc vu
khdch hang doanh nghiép.

e Thiét bi gia dung dat 722 ty déng, tang 80.0% svck, nhd viéc tiép tuc maé réng
hé théng phan phéi va xu hudng tiéu dung gia t&ng déi vai cdc san phdm gia
dung thdng minh, thdn thién véi ngusi dung.

e Hang tiéu dung dat 250 ty déng, tang 13.6% svck, ducc hd trg bdi cdc sdn
phdm dé udng, cham séc cd nhén va siia dinh dudng v hoc.

Bién Igi nhuan md réong 0.7 dpt svck khi cdec mdng cé bién cao hon tdng ty trong doanh
thu

Lgi nhudn gop Q1/2026 dat 803 ty ddng, tang 67.1% svck va 16.0% sv quy trudce. Bién Igi
nhudn gop dat 9.5%, ma rong 0.7 dpt svek va 0.8 dpt sv quy trude. Chung téi cho rdng
dién bién nay cht yéu phdn dnh su dich chuyén co cdu doanh thu vé cdc mdng cé bién
lgi nhudn t6t hon, ddc biét Id Laptop & mdy tinh bdang va Thiét bi vén phong.

Chi phi BH&QLDN téing 87.4% svck do ddy manh qudng cdo va khuyén mdi; LNST-CDTS
Q1/2026 hodan thanh 31.4% du phéng ndm

Trong Q1/2026, chi phi BHS&QLDN dat 547 ty dong, tang manh 87.4% svck va 35.6% sv
quy trudc. Bong luc chinh dén tur viée chi phi qudng cdo, khuy&n mai va hé tre bdn hang
tang 142.9% svck.

Nh& doanh thu tang trudng manh va bién Igi nhudn cdi thién, LNST-CDTS Q1/2026 dat
200 ty déng, tdng 89.0% svck va 25.3% sv quy trudc, tuong duong 31.4% du phdng ndm
2026 cua chung toi.
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Gid hién tai VND 42,000
Cao nhat 52T VND 54,700
Thdp nhat 52T VND 31,200
Gid muc tiéu VND 48,000
Tiém ndng tang gid 14.3%
Ty sudit ¢ tuc 1.2%
Vén hoa thi trusng (Ty dong) 9,290

KLGD TB 10 phién (Triéu) 13

Room NN con lqi (%) 26.4%
S6 CP luu hanh (triéu) 221.2
DGW VNI
P/E truct 12T 14.4x 14.2x
P/B hién tai 2.6x 2.2x
ROAA trugt 12T 6.6% 2.5%
ROAE truct 12T 19.2% 16.2%
*Dir liéu ngdy 18/05/2026
Dién bién gia cé phiéu
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
g8 848888
258" 538
DGW VNINDEX
Gid CP (%) T 3T 6T
DGW 215  40.0 211
VN-INDEX 3.5 24.6 26.2
Cé doéng I6n
Cong ty TNHH Created Future 31.5%
Cong ty TNHH MTV DKP 4.9%

Téng quan doanh nghiép

CTCP Thé Gidgi S6 (Digiworld, HOSE: DGW)
duoc thanh Idp ndm 1997 va niém yét trén
HOSE tu n&dm 2015. Doanh nghiép Ia mét trong
nhiing nhd phdn phdi va cung cdp dich vy
phdt trién thi trusng hang ddu tai Viet Nom,
v&i danh muc sdn phdm réng réi. DGW sé hiu
mang Iudi phdn phdi pht réng todn quéc, hop
tdc véi nhiéu thuong hiéu qudc t€, déng thai
t@p trung vaio ndng luc van hanh chudi cung
Ung, qudn tri ton kho vai trién khai kénh bdn
nhé&m hé trg tang trudng doanh thu va mé
réng thi phdn cho cdc déi tdc.

Chuyén vién phan tich

Nguyén Anh Minh
minhna@vpbanks.com.vn
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Ty déng

Doanh thu thudn (DTT)
Laptop & mdy tinh bdng

Bién thoai di dong
Thiét bi vén phong
Thiét bi gia dung
Hang tiéu dung
Lgi nhuén gép
Bién LN gop
CPBH&QLDN
CPBH&QLDN/DTT
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh
LNTT

LNST-CDTS

Bién LN rong

8,500
2,803
2,278
2,447
722
250
803
9.5%
(547)
6.4%
74
(83)
257

5,519
1391
2,235
1,273
401
220
481
8.7%
(292)
5.3%
51
(104)
137

Q1/2026 Q1/2025 Q4/2025

7,990
2,008
3,210
1910
567
295
692
8.7%
(404)
5.1%
79
(155)
21

% svck

54.0%
101.5%
1.9%
92.2%
80.0%
13.6%
67.1%
0.7 dpt
87.4%
11dpt
44.0%
-20.4%
87.3%
89.0%
0.4 dpt

% ti:’!g:y phéng 2026
cua VPBankS
6.4% 27.3%
39.6% 29.0%
-29.0% 23.9%
28.1% 30.3%
27.3% 25.0%
-15.3% 24.3%
16.0% 29.6%
0.8 dpt 0.8 dpt
35.6% 29.3%
1.4 dpt 0.5 dpt
-6.1% 22.4%
-46.4% 22.2%
21.6% 31.9%
25.3% 31.4%
0.4 dpt 0.3 dpt

Nguén: DGW, VPBankS Research

Thuc hién/ Dy

DHCD 2026: K& hoach kinh doanh 2026 va trién vong dén

2030

Ty déng

Doanh thu thudn

Laptop & mdy tinh bdng

Bién thoai di déng
Thiét bi van phong
Thiét bi gia dung
Hang tiéu dung
LNST-CDTS

TH 2025

26,632

8,397
9,357
6,194
1741
943
548

KH 2025

25,450
6,850
10,730
5,480
1,340
1,050
523

TH/KH2025  KH2026
104.6% 31,500
122.6% 9,733
87.2% 9,583
13.0% 8,184
129.9% 2,976
89.8% 1.024
104.8% 660

So sdnh
TH 2025

18.3%
15.9%
2.4%
321%
70.9%
8.6%
20.5%

Ngudn: DGW, VPBankS Research

Cho nadm 2026, DGW dat k& hoach doanh thu thudn 31,500 ty dong (+18.3% svck) va
LNST-CDTS 660 ty ddng (+20.5% svck). Déng thdi, cong ty cling dat k& hoach riéng
cho Q2/2026 véi doanh thu dat 7,400 ty déng (+26.0% svck) va LNST dat 160 ty déng
(+37.9% svck). Theo ban lénh dao, cdc déng luc chinh hé trg k& hoach ném 2026 bao

gém:

e Laptop & mdy tinh bdng: Theo chia sé clia chd tich, do nhu cdu Al v&n manh
mé&, gid linh kién phadi dén hét 2027 mdi binh 8n tré lai, tao ra mat béng gid
laptop mai tai 20-22 triéu. Du vy, do Laptop & sdn phdm thiét yéu nén
nhu cdu du kién van dat tang trudng. Hon nla, du dia thi trudng Laptop tai
Viét Nam con 1én néu so sdnh vdi cde nudc 1an cdn nhu Thdi Lan. Theo chia
sé cua chu tich, véi dan s6 Viet Nam I6n hon gan gdp ddi, sé laptop lai
ngang nhau, chu tich tin r&ng Viét Nam vén con du dia hé trg doanh sé
mdng ndy dat tang trudng 10%/ndm sau giai doan bung né.

e Thiét bjvdn phong: Trong 2025, hop tdc vai H3C - doanh nghiép cong nghé
théng tin dén tu Trung Quéc, ducc thanh Idp ndm 2003, chuyén cung cdp
gidi phdp ha téng s8, mang va mdy chi cho doanh nghiép. Céng ty chuyén
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dich sang cdc sdn phdm gid tri cao hon vai san phdm ndi bat nhu dong
may chu H3C UniServer.

e Thiét bj gia dung: Trong 2025, hgp tdc véi dé gia dung cla Xiaomi va bdt
ddu phdn phdi tir thang 9. Chu tich ky vong, sdn phdm TV cla thuong hiéu
s& vao mua bédi thu trong thdng 6-7 khi mua World Cup dién ra.

V& t&m nhin dén 2030, Chu tich d&t muc tiéu duy tri tadng trudng hai chir sé méi
ndm, tuong duong khodng gdp ddi tang trudng GDP, dua trén ba try cét chinh:

e Tdng cusng va mda rdng cdc nganh hang hién hiiu: tdp trung vao nhiing
nhom sdn phdm cé téc dd tang trudng cao nhu dé gia dung va F&B.
e Da dang héa ngdnh hang theo cd chiéu doc va chiéu ngang:

o Chiéu doc: m& rong md hinh D2C, bao gém cd kénh bdn hang
online va clia hang offline, déng thdi phdt trién nhdn hang riéng
théng qua M&A.

o  Chiéu ngang: tiép tuc ma rong sang cdc nganh hang mdai (nhu déu
nhat trong mdang automobile, bdt ddu déng gop doanh thu tu
thang 2/2026) déng thdi bd sung thém thuong hiéu trong cdc
ngdnh hang hién hitu dé gia tang thi phdan.

e T&i uu hda van hanh: dé cdi thién bién Igi nhudn. Y&u cdu cong ty tdi co
cdu chudi cung Ung, kiém sodt chi phi hiéu qud, ndng cdp todn dién hé
théng cdng nghé.

Chinh séch ¢8 tic va ké hoach ESOP

DGW du kién chi trd ¢é tuc tién mat 1,000 déng/cd phiéu, tuong ducng ty sudt cd
tuc khodng 2% trong nam 2026. Béng thdi, cdng ty du kién phdt hanh 2.2 triéu cd
phiéu ESOP, tucng duong khodng 0.9% luong ¢é phiéu luu hanh, véi thai gian han
ché chuyén nhugng 1 nam.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé lieu théng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh ¢d nhdan, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma ching téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan cla ngudi lap luan Ia hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndly cé thé thay déi trong tuong lai
theo tinh hinh bién déng thuc té ma chung téi khéng ¢cé trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh
thuc tU Ban I&nh dao Céng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hgp dong kinh té dd dugc cong ty ky két vai cdc
déi tac lien quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dusc lap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén sa h{iu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodan VPbank

Tang 21&25, VPBANK Tower, 89 Ldang Ha, Déng Da, Ha Noi
Bién thoaqi: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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