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CTCP CONTAINER VIET NAM (VSC)
CONG NGHIEP

KE HOACH HUY PONG VON QUY MO LGN PHUC VU MG RONG

DAU TU VA TAI CAU TRUC TAI CHINH CONG TY

» VSC dat ké hoach doanh thu dat 3,250 ty déng (+1.4% svck) var LNTT
dat 750 ty déng (+10% svck) trong ndm 2026

» Cong ty du kién phdt hanh 18,7 triéu cé phiéu trd ¢ tic ndm 2025
theo ty € 20:1

» VSC du kién huy déng 3,472 ty déng trong ndm 2026 thdng qua viéc
chdo bdn cé phiéu va bdn trdi phiéu kém ching quyén cho cé déng
hién hlu

Téing vén manh dé phuc vu mé réng ddu tu va tdi cdu tric tdi chinh

VSC du kién phdt hanh 18,7 triéu ¢d phiéu trd ¢d tic nam 2025 theo ty & 20:1.

Déng thai, céng ty cling cé ké hoach chdo bdn t8i da hon 187 triéu cd phiéu

cho ¢cé déng hién hitu vai gic 10.000 d/cp, du kién huy déng khodng 1,872 ty

déng.

Ngudn vén thu dugc chi yéu dung dé gop vén vao cdng ty con (cong ty TNHH

Hai An Green Shipping) dé thuc hién du dn dong mdi tau container phuc vu

hoat déng kinh doanh va tdi cdu tric tdi chinh céng ty.

Néu hodn tat cd hai dot phdt hanh, vén diéu 1& cia VSC sé tdng manh tu
3,743 ty dong 1én 5,802 ty déng, tuong duong tdng gén 55%.

Huy déng thém 1,500 ty déng trdi phiéu kém chiing quyén

Bén canh ké hoach tang vén cd phdn, VSC ciing trinh ¢& déng phucng dn
phdt hanh t8i da 15 triéu trdi phiéu kém ching quyén cho cé déng hién hiu,
vai téng gid tri huy déng khoding 1,500 ty déng. Trdi phiéu co ky han 5 ndm,
I&i sudt c6 dinh 8%/ndm va trd 1&i dinh ky 6 thang/lan.

Diém ddng chu y la méi trdi phiéu di kém mét ching quyén, cho phép nha
ddu tu mua ¢ phiéu VSC trong tucng lai vai gid thuc hién 10.000 d/cp. Trong
trusng hop todn bd chimg quyén dugc thuc hién, céng ty cé thé phdt hanh
thém t&i da 150 triéu cd phiéu.

Ngudn vén huy doéng tu trdi phiéu du kién duge st dung cho viéc hop tdc dau
tu déng mdi hodc mua tau container, tdi cdu tric tdi chinh va M&A cdc doanh
nghiép bdt dong sdn va BDS KCN.

Lgi ich trong viéc hgp tac véi HAH

Hién nay, VSC va cdc céng ty thanh vién dang s& hitu khodng 22.3% c& phén
tai HAH. Theo chia sé cla ban l&nh dao tai PHCD, khodn ddu tu chién lucc
ndy mang lai hai Igi ich chinh cho VSC. Thi nhét, viéc hgp tdc véi HAH gidp
gia tdng sdn luong thdng qua viée dua déi tau clia HAH vé khai thdc tai cdng
Nam Hai Binh VT, qua dé cdi thién hiéu sudt st dung cdng sudt cang. Thi hai,
théng qua kinh nghiém vén hanh cing mang ludi quan hé clia HAH trong linh
vuc van tdi bién, VSC cé thé ddy nhanh qud trinh tham gia thi trusng van tdi
bién théng qua lién doanh Céng ty TNHH Hai An Green Shipping Lines, déng
thdi thudn Igi hon trong viéc trién khai cdc hgp déng déng mdi tau container.

Ban l&nh dao ky vong dén nam 2030, déi tau cla lién doanh cé thé dat quy
mé khodng 30,000 TEU, qua dé déng gop khodng 3,500 ty déng doanh thu
va t&i thiéu 500 ty déng Igi nhudn, trd thanh déng luc tdng trudng mdi bén
canh mdng khai thdc cdng truyén théng cua VSC.
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Bao cao bHCD

Gid hién tai (d/cp) 20,600
Cao nhdt 52 tuén (d/cp) 36,200
Thdip nhdt 52 tudn (d/cp) 15,600
Thi gid vén (ty déng) 7,731
KLGD TB 10 phién 5,941,907
S& hdu NN con lgi 47.8%
S& CP luu hanh (tr) 3744
S& CP sau pha loé&ng (tr) 3744
VSC VNI
P/E truot 12T 28.0x 14.0x
P/B hién tai 1.5x 2.2x
ROAA 2.3% 2.5%
ROAE 5.3% 16.2%
*Di liéu ngay 21/05/2026

Dién bién gia cé phiéu
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Thay déi gia (%) 1T 3T 12T
VSC -1.9 -16.7 177
VN-INDEX 4.1 4.9 455
Ca cdu sé hitu

CTCP Qudn ly Quy Leadvisors 16.0%
Pdu tuSao AD.C 5.0%
Khdc 79.0%

Téng quan doanh nghiép

Coéng ty C6 phén Container Viet Nam (VSC)
¢ tién thdn la Cong ty Container Viét Nam,
dugc thanh I&p vao ndm 1985. Cong ty dugc
¢6 phdn hoéa nam 2002. Cong ty hoat dong
chinh trong linh vyc vé@n hanh kinh doanh
cdng, kho bd&i. VSC hién dang khai thdc 03
cdng tai Hai Phong la cang Green Port, VIP
Green va Nam Hai Binh V. VSC dugc niém
yét trén S& Giao dich Chiing khodn Thanh phd

HS6 Chi Minh (HOSE) tu nam 2007.

Chuyén vién phan tich

Vi Manh Tudn

tuanvm@vpbanks.com.vn
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Bao cao KQKD

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh cd nhdn, dugc dua
trén cdc ngudn thoéng tin céong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn thdng tin ma chung tdi cho
réng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu chi sir dung ma khéng
thuc hién xdc minh lai cdc thédng tin ndy, do do Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhdn dinh, khuy&n nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong,
theo ddnh gid chi quan cla ngudi lap & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay cé thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& ma chdng tdi khdng cod trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tru
trusng hop dugc yéu cdu chinh thiic tr Ban Iénh dao Coéng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop
dong kinh té dé dugc cong ty ky két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phén tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khédng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh
gid. B&o cdo phdan tich ndy va cdc tailiéu di keém duaoc [ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C8 phiéu — CTCP Ching Khodin
VPBank, tat cd cdc quyén sé hitu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé htiu ctia CTCP Chung khodn VPBank.
Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic tung phdn bdn Bdo cdo nady vi bdt
cu muc dich gi ma khong ¢é su chdp thuén cta Coéng ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng BDéng Ba, Ha Noi
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Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vplbanks.com.vn
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