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Bdo cdo nganh Ngan hang
Tung buéc tién gdn t8i chudn muc Basel lll

> Ngay 29/4/2026, Ngan hang Nha nudc (NHNN) Idy y kién déng gép cla cdc
ngdn hang lién quan t&i viéc stra ddi Théng tu 22/2019 quy dinh cdc gidi han, ty
|& bdo ddm an todn trong hoat déng cla ngdn hang.

»  Cdc thay déi chinh gém thay ty & LDR bdng CDR, bé sung LCR/NSFR tU ndm
2028 va thém ty 1& don bdy LEV. Chung téi cho rdng du thdo tich cuc cho an
todn hé théng trong dai han, nhung cé thé tao dp luc huy déng, chi phi vén va
té&ng trudng tin dung trong giai doan chuyén tiép.

Ty lé CDR tao ép luc ngdn han nhung cdn thiét dé phdn anh diang nguén vén huy déng

Viéc thay LDR bdng CDR Ia thay ddi ¢é tdc déng truc tiép nhdt trong ngdn han. CDR md
réong t s tU du ng cho vay sang du ng cdp tin dung, déng thdi logi trir cdc ngudn vén
kém 8n dinh hon nhu tién gui lién ngdn hang va gidy té co gid do té chic tin dung khdc
ndm gitr khdi mdu s8. Theo udce tinh clia chudng téi, phdn I6n ngdn hang trong pham vi
theo déi s& coé CDR cao hon nguéng 85%, ngoai tri HDB. Do ddé, néu dp dung ngay, quy
dinh ndly cé thé tao dp luc tang huy déng tién gli khdch hang, phdt hanh gidy t& cé gid
dai han hodc kiém sodt téc dé tang trudng tin dung. Ap luc canh tranh huy déng co thé
khién chi phi vén t&ng nhanh hon Igi sudt tai san, qua dé gdy suic €p 1én NIM trong giadi
doan chuyén tiép. Tuy nhién, vé dai han, CDR giup han ché viéc tai trg tin dung bdng
ngudn vén ngdn han/kém bén viing, qua doé cdi thién ky ludt thanh khodn cta hé théng.

Ty lé LCR va NSFR: Nang chudén quan ly thanh khodn va co cdu ngudn vén

LCR va NSFR la hai chi tiéu cét 18i gidp ndng chudn qudn ly thanh khodn theo Basel |lI.
LCR thay thé nhdm ty lé thanh khodn ngdn han hién hanh béng cdch ddnh gid khd ndng
ddp ung dong tién ra trong kich ban cdng thdng 30 ngady, trong khi NSFR thay thé ty 1&
vén ngdn han cho vay trung dai han bdng khung do ludng dé én dinh clia ngudn vén so
vGi cdu trac tai san. Chung tdi ddnh gid 16 trinh dp dung tir ndm 2028 Ia hop ly, gitp cdc
ngdn hang co thdi gian tdng tai sdn thanh khodn chdt lugng cao, kéo dai ky han huy
déng va cdi thién néng luc qudn tri tai san — ngudn vén. Tuy nhién, NSFR cling cé thé tao
dp luc 1&én NIM do ngdn hang cdn tdng huy déng ky han dai, phdt hanh gidy t& cé gid
dai han hodc kiém sodt cho vay trung dai han, trong khi ddy thudng Ia nhém tdi san co
loi sudt cao hon. Co ché mién tudn thi CDR déi véi ngén hang dat LCR va NSFR trén
100% ciing la déng luc dé cde ngdn hang ddy nhanh dp dung chudn Basel Il

Ty lé LEV: Hang rao bé sung dé kiém soat tdng trudng bdang can déi

LEV dugc b8 sung nhu hang rdo an todn thir hai bén canh CAR. Khdc véi CAR, LEV khéng
diéu chinh theo trong sé rui ro, qua dé han ché trusng hop ngdn hang mé rong téng tai
sdn qud nhanh nhung CAR van duy tri d mic cao nhd ca cdu tai san coé hé sé rdi ro thdp.
Theo du thdo, LEV t&i thiéu la 3%, trong khi cdc ngé&n hang cé tdm quan trong hé théng
phdi duy tri mic cao hon. NHNN c6 thé quyét dinh dp dung hodic chua dp dung ty & LEV
trong ting thai ky, tly theo diéu kién hé théng va yéu cdu gidm sdt an todn vén. Chung
tdi cho rdng LEV chua tao dp luc 1én trong ngdn han do muc téi thiéu 3% tuong ddi thdp.
Tuy nhién, trong dai han, chi tiéu nay sé tang ky ludt vén va han ché mé hinh téng trudng
dua qud nhiéu vao mé rong bdng can déi.
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Du thdo théng tu: Theo sdt chudn muc quéc té

Nhiing thay déi chinh trong du thdo théng tu

Hinh 1: Céac ty I1é thanh khodn mdi dugc dua vdao thay thé thong tu cii

No6i dung

Théng tu 22/2019

Du thdo Théng tu méi Thay déi

I. TY LE DU NG / HUY PONG VON (CDR)

LDR: Du ng cho vay / Téng tién guii

CDR: Du ng cdp tin dung/ Huy déng

Téntylé . } Thay thé
entyle (tinh cd tién gui lién ngdn hang) vén thi trusng 1 aythe
M& réng: cho vay khdch hang + ddu tu
v N A
Chi du NG cho vay khdch hang va gy | DN + Uy thdc cap tin dung + mot s6
] . R I . hinh thdc mua bdn ng - Vén chu s& 5 .
Du ng tin dung thdc cdp tin dung — khédng gébm ddau N R « L N Sua doi
tu tréi phiéu doonh nghiep (TPDN) 10U (khéng bao gém gidi tri nguyén gid
i TSCD, gép vén mua cd phdn, |&i du
thu)
Téng tién gui khdch hang kém tién Khéng bao gém tién gui lién ngdn
Ngudn vén huy déng gui lién ngdn hang va Chung chitién  hang va cdng thém 20% tién guli cé ky Stia déi
gui, trdi phiéu ngdn hang phdt hanh.  han cda Kho bac Nha nudéc.
Muce tran téi da 85% 85% Giilr nguyén
Il. TY LE THANH KHOAN NGAN HAN
Tai sdn ¢o tinh thanh khodn cao
Ty 1& du trl thanh khodin (HQLA) / Téng No phdi trd, quy dinh
ty 1€ tdi thicu 10% Thay béing LCR tu 2028 Thay thé
Ty & khd ndng chi trd 30 HQLA / Dong tién ra rong 30 ngay,
ngdy (VNB) quy dinh ty I t&i thiéu 50%
Quy dinh ty lé t&i thiéu vai Ngan
Ty lé khd né&ng chi trd 30 hang thuong mai Ia 10%, Chi nhdnh , R -
) j Tich h LCR Thay th
ngay (Ngoai té) NH nudc ngodi va NH hgp tdc xda la ich hop voo LC ay the
5%.
HQLA / Dong tién ra rong 30 ngay,
A e x o . . quy dinh ty 1& t&i thiéu tang dan tu . ..
Ty & khd nang chi trd (LCR) Khéng cé 70% trong 2028 lén mic 100% trong Thém méi
2031.
IIIl. TY LE NGUON VON ON DINH
Tv 18 v&n nadn han cho va V&n ngdn han dung dé cho vay
yievonng i y trung dai han / Téng vén ngdn han,  Thay bang NSFR tu 2028 Thay thé
trung ddi han ] e e e
quy dinh ty lé t&i thiéu 30%
Ngudn vén én dinh s&n co / Nguén
Ty 1& nguén vén én dinh rong A , vén én dinh yéu cdu, quy dinh ty 1& tSi . .
i ’ Kh . ’ . ’ j Th
(NSFR) ong €0 thiéu t&ing dén t 90% trong 2028 1&n em mal
muc 100% trong 2031.
IV. TY LE DON BAY
Vén cdp 1/ Téng tai sdn don bdy, quy
o X ] dinh ty & t&i thiéhuy déng tién guii i B
Ty l¢ don bay LEV Khéng co khdch hangu l& 3%. D&i véi ngan hang Thém mi

cd tdm quan trong hé théng, ty 1& LEV
t6i thidu la 3% + 50% x bo dém hé
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théng. DTTT chua dua ra thdsi gian dp

dung LEV cu thé.

Tdch riéng: TT 41/2016 (Basel II) va TT
Ty lé an toan vén CAR Quy dinh trong TT 22/2019 14/2025 (Basel lll). Du thdo théng tu Giit nguyén

khéng quy dinh CAR

Ngudn: NHNN, VPBankS Research

Ngay 29/4/2026, Ngan hang Nha nudc (NHNN) Idy y kién déng gép cla cdc ngdn hang
lién quan td&i viéc stra déi Thdng tu 22/2019 quy dinh cdc gidi han, ty & bdo ddm an todn
trong hoat déng clia ngdn hang. Trong doé, du thdo xdy dung cdc co ché van hanh theo
tiéu chudn Basel lll bao gém:

e Tylé dung cdp tin dung so vdi huy déng vén (CDR) thay thé cho LDR nhdm phdn
dnh rdi ro t&t hon do bao gém khodn muc ddu tu trdi phiéu vén Id dang cdp tin
dung ¢ rui ro. Bén canh dd, CDR ciling khéng tinh dén tién gui lién ngén hang,
tép trung vao phdn dnh dung tinh trang huy déng vén trén thj trusng 1.

e Tylékhd nang chitrd (LCR) la chi tiéu ndng cdp thay thé nhom ty 1é thanh khodn
ngdn han hién hanh, bao gém ty & du trlr thanh khodn va ty |é khd ndng chi trd
trong 30 ngay. So vdi cdch tinh cl, LCR theo Basel lll ddnh gid t6t hon khd ndng
chéng chiu dp luc thanh khodn ctia ngén hang vdi kich ban céng thdng trong 30
ngdy thédng qua viéc phdn loai HQLA va dp dung hé s dong tién vao/ra theo
muc do rdi ro.

e Tyléngudn vén 8n dinh rong (NSFR) st dung thay thé cho Ty lé vén ngdn han cho
vay trung dai han, Ia chi tiéu ddnh gid todn dién va nhay cdm vdi rdi ro hon. Ty 1é
cl chu yéu kiém sodt chénh Iéch ky han theo hop déng, trong khi NSFR ddnh gid
déng thai tinh én dinh cda nguén vén va tinh thanh khodn/rdi ro cla tai san. Do
dé, NSFR khéng chi han ché cho vay trung dai han bdng nguén vén ngdn han,
ma con khuyén khich ngén hang té&ng vén 8n dinh, tién gli ban 1&, gidy t& cé gid
ddi han va tdi sdn thanh khodn cao hon.

e Tylé don bdy LEV tao mét "hang rdo an todan” bd sung cho CAR, nhdm han ché
viéc ngdn hang tang téng tai sdn qud nhanh so vaéi vén.

Hinh 2: L6 trinh ap dung

20246 2027 2028 2029 2030 200
Ty & dung cdp tindung so Quy dinh tdi da 85% va dugc migén tudn thd ndu Ngan hang

véi huy déng vén [CDR) dat cd LCR = 100% v NSFR = 100%

Ty |& khd nang chi tra (LCR) TO% 80% Q0% 100%
T.y & nguénwdn én dinh 00 oco 100% 100%
rong (NSFR)

Ty 1& don bay (LEV) Quy dinh téi thidu 3%, chua co thai gian dp dung cu thé

Ngudn: NHNN, VPBankS Research
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Ty lé du ng cdp tin dung so véi huy déng vén (CDR)
Ty lé CDR sé thay thé& LDR trong giai doan chuyén tiép

Du thdo théng tu mai dé cép dén ty Ié CDR mang tinh thay thé cho ty |é LDR trong thong
tu 22/2019/TT-NHNN thdt chdt kiém sodt thanh khodn va phdn dnh rd hon tinh trang huy
doéng von trén thi trusng 1. So véi LDR, CDR md réong tir s6 t du no cho vay sang du ng
cdp tin dung, bao gém cd trdi phiéu doanh nghiép va mét sé khodn cdp tin dung khdc;
déng thai siét mdu s khi loqi trir tién gli lién ngén hang va gidy td ¢ gid ndm gill chéo
bdi cdc té chic tin dung va ngdn hang khdc khoi co sé huy déng. Du thdo cling cho phép
trir mot phan vén chid sé& hiu khoi t s6 va tinh 20% tién gui cé ky han cla Kho bac Nha
nudc vao mau sé. Tuy nhién chung téi cho rdng tdc déng gidm ty [é ndy nhin chung khéng
du bu lai viéc logi tra ngudn von lién ngén hang.

Hinh 3: So sdnh ty l1é LDR va CDR

Muc LDR CDR Técdongchisd  Chi thich
Tl 58

i+ Cho vay khdch hang ¥ o

{+) Uy thdc cho 16 chifc tin dung S vy

CDR phdn dnh rdl ro thue chdt hdn trong hoat ddng cdp tindung cda
ngdn hang khi bao gdm khodn muc BGu 1u TPON vdo 10 s6. Dua trén di
li&u 1 ngdn hang trong pham vi phan tich, ching 18l ude tinh thay doi

{+) Ddu 1y trdl phi€u DN X J  Tangty ke . " . _
ndy o 1hé 1de déng lam 1ang 1 sé 18n1.2%Theo dd, ngdn hang cd
danh myc TPDN |dn s& kéo theo COR 18ng va o thé phdl tdl oo cdu ol
1l sdn.

(-)vénvay nudc ngoal S f

(-1 56 du tdi cfip von cla NHNN v" v’

Chung 161 cho réng digu chinh ndy Ia hop ly do wEn chi sd hiu la
nguénvan dn dinh hd trg hoot déng tindung cld ngdn hdng. Ngan
hdng o won chd sd hdu manh & hudng 18l W phdn dude il wd od thém
du dia cho vay, it chiu ap lvc huy déng. Dua réndd li&ua 11 ngdn hang
trong phgm vi phan tich, chdng 161 udc tinh thay déi nay o thé tdc
déng lam gidm 14 s khodng 10.4%.

(-)wén chd sd hiu (Ll di nguyén gia
Tl sdn b dinh, gop von mud cd X < Gilamty
phén, 181 dy thu)

Mdéu s5

(+) Tién gu kheieh hang vy v

(+)Huy ddng 1 phdt hanh trdi y y

phigu, ching chi tén gui

I+EI Nguﬁnvdntuy 1hdc cdptindung X v camtyle

cta Chinh phd
Duf thdo théng W mdl thdt chit honvé cde tinh ngudnvdn huy déng,
logl b t€n gl lign ngdn hdng khdi médu 58, 1dp trung vao van huy

(+) TI&n git I8N ngan hang Y X Taing tj I8 déng bénving. Dua tréndd li&u T ngdn hang trong pham vi phdn tich,

chdng 161 udc tinh U€n gdi lién ngdn hang chiém khodng 17.5% 1éng
ngudnvén huy dong lboo gdm Lién gui khdch hang, gidy 16 o2 gid, tién
gui lign ngdn hang.

Ngdry 15/ 5/ 2026, NHNN di ra théng tu bd sung 20% tién gl o5 ky han
v" J cla Kho bac nhd nude vdo cong thirc tinh LDR. Ching 161 ddnhgid diéu
ndy o3 1dc déng tich cuc chl yéu dén cdc ngdn hdng o van nhd nudc.

(+120% tién gil o ky han clia Kho
bac Nhd nudc

-1 Tién ky guy va U€ngudivén

' v <
chuyen dang cua khdch hdng
Tién huy déng 1l phat hdnh trdl phi€u do ngdn hd hdt hdnh Anul
(-} Tién huy deng tif phat hanh trdl Y eeng TP prisd e g R "
e . dugc 16 chuc tin dung khde ndm gid cdng bl loal bo khal mdu s6. Chang
phigu do 16 chic tin dung khdc X +f Tang ty k&

161 udc tinh ching chi € n gui va trdi phigu ném gid chéo bdl cdc 16

ném gid - .
chic tindung khdc chi€m khodng 50% 1dng ngudn huy dong nay.
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Ngudn: NHNN, VPBankS Research

Viéc thay thé LDR bdng CDR cho thdy NHNN dang chuyén tur cdch kiém sodt thanh khodn
dua trén “cho vay/huy déng” sang cdch nhin réng hon vé “cdp tin dung/huy déng vén
thuc chdt”. Chung téi cho réng day l& budce tang cudng qudn tri cdc chi tiéu ndi dia trong
giai doan chuyén tiép, trusc khi hé théng tién téi quadn ly thanh khodn theo LCR/NSFR
(Basel lll) d&y dd hon. LDR/CDR khéng ndm trong tiéu chudn Basel Il bdt budc, tuy nhién
cdc ty lé tuong tu LDR van ducc mét sé quéc gia st dung dé kiém sodt tang trudng tin
dung so va&i nén vén huy dong. Vi du, Trung Quéc ting dp trdn LDR 75% trudc khi bdi bd
vao ndm 2015 khi chuyén ddn sang khung qudn ly thanh khodn Basel lll. Trong khi do,
Indonesia hién van si dung Macroprudential Intermediation Ratio dugc tinh bdng (cho
vay + ching khodn doanh nghiép ngdn hang ndm gid) / (tién gli bén khdch hang + gidy
t3 c6 gid + khodn vay nhén dugc), véi quy dinh khodng muc tiéu 84-94% dé can bdng
muc tiéu trung gian tai chinh va én dinh hé théng.

Tdc ddéng dén nganh ngén hang

Trong ngdn han, viéc thay LDR b&ng CDR sé tao dp luc thanh khodn rd hon cho hé théng
ngdn hang do cdch tinh méi chdt ché hon. CDR sé phdn dnh thuc chdt hon mic doé tai
trg tin dung bdng nguén vén huy déng én dinh, thay vi cho phép ngdn hang cdi thién ty
I& bang cdc ngudn vén huy dong trén thi trusng lién ngdn hang. Vi vdy, nhiéu ngdn hang
c6 thé phdi tang huy déng tién gli khdch hang, phdt hanh gidy t& cé gid dai han hodic
kiém sodt téc do tang tin dung, qua dé tao dp luc 1én chi phi vén va NIM trong giai doan
chuyén tiép. Tuy nhién, vé dai han, thay déi nday tich cuc cho an todn hé théng vi budc
ngdn hang gidm phu thudc vao ngudn vén ngdn han/kém bén ving. Diém ddng chu y la
co ché mién tudn thd CDR néu ngdn hang dat LCR va NSFR trén 100% sé tao dong luc dé
cdc ngdn hang ddy nhanh dp dung Basel lll. Chung téi cho réng CDR doéng vai tro ld "bd
loc chuyén tiép”, trong khi LCR/NSFR I& dich dén dai han ctia khung qudn ly thanh khodn.

Hinh 4: Udc tinh ty 1&é CDR cua 11 ngéan hang trong pham vi phén tich
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*D0 lieu BCTC riéng &
Nguén: Fiinpro, VPBankS Research

Chung téi cho rdng, tdc déng clia CDR sé phdn hoa khd rd gitia cdc nhdm ngén hang:

e Nhém chiu dp luc I6n nhdét 1a cdc ngdn hang cé CDR cao, phu thudc nhiéu vao
vén lién ngdn hang, gidy td co gid ndm gilr chéo hodc cé danh muc cdp tin dung
ngodi cho vay lon.

e Nhdém ngdén hang co vén chl sé hitu day sé cé Ioi thé hon, do CDR cho phép tri
mot phdn vén chid s& htu du diéu kién khdi ti s&, qua doé gidm dp luc phdi tdng
huy déng dé tdi trg cho cung mét quy mé tin dung.

e Nhom cé nén tién gui khdch hang 8n dinh, CASA t6t va it phu thudc vén lién ngan
hang clng it chiu dp luc hon vi m&u sé khéng bi co lai qud manh.
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Ty 1é LCR va NSFR: Ld trinh ti€n gan chudn muc Basel lll
Ty lé kha néing chi tra (LCR)

LCR la ty l1é bao phu thanh khodn, do ludng khd ndng ngdn hang dung tai sdn thanh
khodn chdt luong cao dé ddp Ung dong tién ra rong trong kich bdn 30 ngdy céng thdng.
So véi hai ty 1é hién hanh trong Théng tu 22/2019/TT-NHNN gém ty |& du tr(r thanh khodn
va ty 1& khd ndng chi trd trong 30 ngady, LCR cé muc dé phdn dnh rdi ro thuc chdt hon khi
khong chi xem xét quy mo tdi sdn thanh khodn, ma con ddnh gid chdt lugng tai san co tinh
thanh khodn cao (HQLA), hanh vi rdt tién cla ting nhdm ngudn vén (khdch hang cd nhén,
doanh nghiép, lién ngdn hang) va dong tién vao/ra trong kich bdn cdng thdng thanh
khodn 30 ngay. Theo do, ngén hang co ty trong tién gui bdn 1& 8n dinh, it phu thudc vén
lién ngdn hang va ndm gilr nhiéu tai sdn thanh khodn chdt luong cao sé co loi thé hon.
Chung téi cho rdng 16 trinh dp dung ti 70% ndm 2028 1én 100% tu nam 2031 Id tuong déi
pht hop, gilp cdc ngdn hang cé thai gian tdng bd dém HQLA, diéu chinh co cdu huy
doéng va néng cdp hé thdng quadn tri tai sdn — ngudn von trudc khi tuén thi ddy du theo
chudn Basel Il

Ty & nguén vén 8n dinh rong (NSFR) thay thé ty |é vén ngdn han cho vay trung dai han
béng khung do én dinh nguén vén toan dién hon

NSFR lar ty [& nguén vén 8n dinh rong, duac tinh bdng nguén vén én dinh s&n co / ngudn
vén &n dinh yéu cdu. Trong du thdo thdéng tu mdi, chi tiéu ndy thay thé ty Ié vén ngdn han
cho vay trung dai han hién hanh. Chung téi cho rdng viéc dp dung ty Ié NSFR thay cho ty
I& v&n ngdn han cho vay trung dai han giup khung qudn ly rdi ro ky han tré nén todn dién
hon. Ty & hién hanh chd yéu do lusng muc dé st dung ngudn vén ngdn han dé tai trg cho
vay trung dai han dua trén ky han hop déng, trong khi NSFR ddnh gic¢ déng thai cd dé én
dinh cta nguén vén va muc dé cdn vén 8n dinh cla tai sdn. Theo do, vén chu sé hity, tién
gui bdn lé én dinh va gidy t& c6 gid dai han dugc ddnh gid tich cuc hon, trong khi ngudn
vén doanh nghiép ngdn han hodc lién ngdn hang cé hé sé én dinh thdp hon. O phia tai
sdn, cho vay trung dai han, tdi san kém thanh khodn hodc rdi ro cao sé yéu cdu nhiéu
ngudn vén 8n dinh hon so vai tién mat, trdi phiéu Chinh phi hodc cho vay ngdn han. Lo
trinh yéu cdu ty 1& NSFR t&i thiéu 90% trong ndm 2028, 95% nam 2029 va 100% t ndm 2030
gilp gidm rdi ro diéu chinh dét ngdt, dong thdi khuyén khich cdc ngdn hang tlng budc
kéo dai ky han huy déng, tang ty trong vén 8n dinh va kiém sodt tang trudng tai san dadi
han.

Hinh 5: Phén tich tac dong

Quy dinh trong du thdo Tdc déng dén ngan hang

l. Ty lé kha nding chi tra (LCR)

HQLA cdp 1(tién mat, tién gli tai  Tai sAn cdp 1nhu tién mat, du trr tai Nhém NHTM c6 vén nhé nude, ddc biat

NHNN, Trdi phiéu chinh pht NHNN, cong cu ng Chinh pht/NHNN
, Trdi phiéu chinh pho) HNN, cong cu ng Chinh phd/ cdc NH c6 danh muc TPCP [6n va thanh
dugc tinh vdi chdét lugng thanh du diéu kién dugc tinh hé s& thanh , A
- g , o khodn ddi ddo
khodn cao nhét khodn 100%

Ngdn hang cé nén huy déng cd nhén
manh sé& co dong tién ra rong thdp hon,
qua do cdi thién LCR. Nhédm ngdin hang
co ty lé tién gli cd nhén/DN nhd va via
cao nhu VIB (62.4%), MBB (59.7%) sé& co

Hé s6 dong tién ra cla tién gui cd
nh&n/DNNVV khodng 5-40%, thdp
hon tién gli doanh nghiép khodng
40-50% va ngudn vén lién ngén hang

Hé s& dong tién ra cla tién gui
bdn [&/DN nhod va via thdp hon
tién gui doanh nghiép va lién
ngdn hang

%. ;
100 loi thé hon.
Dong tién vao bi khéng ché, Dong tién vao trong 30 ngay bi gidi Ngan hang khéng thé chi dua vao gid
khéng dugc phu thudc qud han t&i da bdng 75% dong tién ra dinh khdch hang trd ng trong 30 ngay,



V¥ VPBank Securities

22/05/2026
Bao cao nganh

nhiéu vao gid dinh thu no trong
30 ngay

Cam két tin dung/han muc chua
gidi ngdn coé thé tao dong tién
ra tiém tang

Han muc tin dung d& cam két nhung
chua gidi ngén cé hé sé dong tién ra
5-100% theo tung déi tuong khdch
hang cu thé

ma van phdi duy tri tdi sdn thanh khodn
thuc chat

Ngd&n hang cé quy md cam két ngoai
bdng Ién cdn duy tri thanh khodn ngdn
han thén trong hon

Il. Ty I& ngudn vén én dinh rong (NSFR)

Vén chu sé hiiu va ngudn vén
dai han dugc ddnh gid én dinh
nhdat

Tién gli ngdn han cua khdch
hang cd nhan/DNNVV coé hé s6
&n dinh cao hon tién gui ngdn
han cla khdch hang doanh
nghiép va lién ngdn hang

Cho vay ngdn han cén it nguén
vén 8n dinh hon cho vay ddi han

Cam két ngoaqi bdng cling dugc
tinh v&io nhu céu vén 8n dinh

Vén diéu lé theo quy dinh va cdc
khodn huy déng co ky han tu 1ndm
trd lén ducc tinh hé sé én dinh 100%.

Tién gui cd nhdn va DNNVV dudi 1
ndm dugc tinh hé s6 90-95%, trong
khi tién gui doanh nghiép dudi 1 ndm
chi 50%; cdc ngudn vén khoéng thude
nhém 8n dinh cé thé bi tinh 0%.

Cho vay va tai san ngdn han dudi 1
nAm cé hé sé yéu cdu vén 8n dinh
khodng 50%; cho vay tu 1ndm trd Ién
cd hé s6 65% néu rui ro thdp, va 85%
néu rdi ro cao hon

Han muc tin dung chua gidi ngdn
khéng hiy ngang/hly ngang cé diéu
kién bi tinh 5% phdn chua gidi ngdn;
cdc cam két ngoai bdng khdc tinh 1%

Ngd&n hang cé vén chd sé hliu day hodic
phdt hanh dugc trai phiéu/ching chi
tién gui dai han sé dé ddp ung NSFR
hon

Ngdn hang bdn |é cé Igi thé vi ngudn
tién gli ducc xem Id bén hon; Ngan
hang phu thudc tién gli doanh nghiép
I&n hodc lién ngdn hang chiu dp luc hon

Ngdn hang co ty trong cho vay trung
dai han cao sé cén tang nguén vén én
dinh, nhu tién gui dadi han, trdi phiéu
hodic vén chd s hiiu

NH c6 ngogi bdng I6n sé phdi duy tri
thém ngudn vén 8n dinh, khéng chi nhin
vao tdi san ndi bdng

Ngudn: NHNN, VPBankS Research

Ty lé don bdy (LEV): Hang rao bé sung cho hé sé CAR

Ty l& don bdy LEV dugc bé sung nhdm kiém sodt t8c dé ma réng bdng cén déi clia ngdn
hang so vdi van 16i cdp 1, dong vai trd 1a 1dp bdo vé bd sung cho hé sé an toan vén CAR.
Khdc véi CAR, von dua trén tdi san cé trong sé rdi ro, LEV khéng diéu chinh theo mic dé
rdi ro cla tdi sdn. Do do, k& cd cdc tdi san cé hé sb rdi ro thdp nhu trdi phiéu Chinh phu
hodc cho vay cé tai sdn bdo ddm van dugc phdn dnh trong méu sé khi tinh ty 1& don bdy.
Cdch tiép can ndy gitp han ché trudng hop ngdn hang ma rong téng tdi sdn qud nhanh
nhung CAR vé&n duy tri & mlic cao nhd co cdu tdi sdn cd hé sé rdi ro thdp. Theo du thdo,
LEV t8i thiéu la 3%, trong khi cdc ngdn hang co tédm quan trong hé théng phdi duy tri muc
cao hon, bang 3% céng thém 50% phdn dém vén. NHNN co thé quyét dinh dp dung hodic
chua dp dung ty Ié LEV trong tung thdai ky, tly theo diéu kién hé théng va yéu cdu gidm
sdt an toan von.

Chung téi cho rdng LEV chua tao dp luc 16n trong ngdn han do muc téi thiéu 3% tuong déi
thdp so vdéi nén vén hién tai cla phdn I6n ngén hdng. Tuy nhién, trong trung va ddi han,
chi tiéu ndy sé khién t&ng trudng quy mé tdi sdn gdn chdt hon vsi ndng luc tao vén. Cdc
ngdn hang cé ROA cao sé cé nhiéu du dia ma rong bdng cén déi hon nhd khd ndng tao
Igi nhudin va gilr lai vén tét hon. Nguoc lai, cdc ngén hang cé ROA thdp nhung tang trudng
tai sdn nhanh cé thé phadi déi mat vaéi dp luc tang vén, gidm chia ¢cé tdc hodc kiém sodt
lai t6c dé tang trudng dé duy tri LEV trén ngudng yéu cAu.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé lieu théng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh ¢d nhdan, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc té& ma chung tdi khéng co trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trusng hop ducc yéu cdu chinh thic ta
Ban l&nh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hgp déng kinh t& d& dugc céng ty ky két vai cde déi tdc
lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dusc lap bdi Phong Phan Tich Ngdanh va C6 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén sa h{tu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sa hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPBank
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Bién thoai: 1900 636679
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