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CTCP Cang Hai Phong (PHP)

G3t hai, thu hoach

Nam 2025, PHP ghi nhan doanh thu thuan dat 2.730 ty déng (+5% YoY) va Igi nhuan sau thué dat 984 ty déng (+1% YoY). K&t qud kinh doanh quy 1/2026,
ghi nhan doanh thu thuan dat 745 ty dong (+29% YoY) va Igi nhuan sau thué dat 352 ty dong (+90% YoY), trong d6, doanh thu tang trudng tlr viéc cho
thué bén cang Lach Huyén 3, 4 va Igi nhuan thu vé tir cla cong ty lién doanh cdng Céng ty TNHH Cang Qudc té TIL Cang Hai Phong dat 43 ty dong.

Bén cang 3 & 4 Lach Huyén: Cong sudt thiét ké 1,1 triéu TEU/nam van hanh tir quy 2/2025, c6 kha nang tiép nhan tau me trong tai 14.000 TEU. K& hoach
dé ra cong suat dat 700.000 TEU cho nam 2026, gap 3 lan so vdi thuc hién nam 2025, doanh thu dy kién thu vé do cdng ty udc tinh 1.600 ty déng. Dy
kién cho nam 2027, san lugng vugt 1 triéu TEU, khai thac 100% cong suat thiét ké.

Su hop tac véi cac hang tau I6n mé réng co hdi: PHP c6 méi quan hé hgp tac vgi hang tau SITC gitp 6n dinh hoat déng kinh doanh cho hai cang Tan
Vi va Binh Va trong khu vuc ha nguén séng Cadm. Bén canh d6, viéc hgp tac véi Terminal Investment Limited (TIL) d€ phat trién du an bén cang Lach
Huyén 3,4 thong qua lién doanh Céng ty TNHH Cang Quéc té TIL Cdng Hai Phong, trong d6 PHP s& hitu 51% vén diéu Ié. TIL la don vi chuyén dau tu va
khai thac cang container thudc hé sinh thai ctia Mediterranean Shipping Company - hang tau container I6n hang dau thé gigi. Ky vong sé c6 sy dich
chuyén tuyén dich vu khai thac tai bén 1,2 cGia HICT va cac cang bién khu vuc ndm trong Khu vuc Ddng Nam A vé bén cang 3,4 Lach Huyén.

Du an hgp tac dau tw cang tdng hgp tai KCN Bach Pang: du kién bao gom 3 bén cang cé kha ndng ti€p nhan tau trong tai tir 20.000 DWT dén 55.000
DWT, v&i téng chiéu dai cdu cang dat 900 m va cong suat thiét ké khoang 700.000 TEU/nam. Doanh nghiép dy ki€n trinh cdp c6 thdm quyén phé duyét
chl truong dau tu trong quy 11/2026, véi ké hoach dua bén dau tién vao khai thac tlr cudi nam 2027, vén dau tu udc tinh 4.200 ty dong.

Doanh thu va Igi nhuan sau thué nam 2026 du phéng lan luot dat 3.597 ty déng (+31,77% YoY) va 1.511 ty dong (+ 53,6% YoY): 1) Doanh thu tang trudng
6n dinh trong méi trudng canh tranh & khu vic S6ng Cam nhd vao cac hgp déng vai cac hang tau; 2) Lgi nhuan tang trudng tir viéc dua vao van hanh
bén cang 3 & 4 Lach Huyén; 3) Chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu thuan duy tri & mdc 10,3%; 4) Chi phi I&i vay & mdc 66 ty do chi phi 13i vay
dau tu cang Lach Huyén khéng con dugc vén héa.

EPS forward cho ndm 2026 dat 4,104 d/cp tuwong &rng véi mirc P/E forward & murc 8,9. Ching téi danh gia TICH CUC cho: 1) Bua vao van hanh bén cang 3
& 4 Lach Huyén dat trén cong suat 60%; 2) Ky vong phuc hoi lai hoat déng xuat nhap khau; 3) Duy tri ¢é tirc trung binh 5004/ cp.

(%) —— VN-Index PHP VN FY2021  FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
200 Doanh thu (ty déng) 2,285 2,350 2,156 2,595 2,730 3,597
180 LNHBKD (ty dong) 653 630 540 737 983 1.533
160 Ty 1& LNHDKD (%) 286 26.8 25.0 28.4 36.0 426
140 Lai rong (ty dong) 557 576 567 807 823 1.342
120 EPS (VND) 1,703 1,762 1,735 2,469 2,518 4,104
100 v ROE (%) 13.5 12.9 11.8 15.3 14.4 16.7
80 P/E (x) 15.7 9.3 11.9 16.9 124 8.9
60 P/B (x) 2.0 1.1 1.4 2.5 1.8 15
May 25 Jul25 Sep25 Nov25 Jan26 Mar26 May26  CO tirc/thi gia (%) 22 2.5 1.9 1.0 1.9 13

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro,
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Khéang cu (ngan han)
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Diém cat 16 ngan han
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DPiém s6 ky thuat
(Mirae Asset)

Xu huéng ngan
han

Xu hudng trung
han

Xu hudng dai han

PHP dang tich ITy trong viing gia 35,000 - 36,000 d/cp.

2 diém

(TRUNG TiNH)
bingang
bingang

bingang

PHP ky vong vugt nén gia 35.000 hudng téi ngudng khang cy

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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