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KẾT QUẢ 
Dựa trên kết quả kinh doanh quý 1/2026, chúng tôi tiến hành lọc cổ phiếu có 
kết quả kinh doanh ổn định, duy trì sức tăng trưởng tốt và có câu chuyện riêng. 
Các tiêu chí dựa trên sự kết hợp giữa phương pháp chọn cổ phiếu có nền tảng 
cơ bản tốt theo phương pháp SEPA của Mark Minervini và phương pháp đầu tư 
Canslim của William O’neil.  

• Một số cổ phiếu đáng chú ý thuộc nhóm mang tính ổn định như thực 
phẩm, điện là những lựa chọn tương đối an toàn khi thị trường điều 
chỉnh. Trong đó, nhóm thực phẩm hưởng lợi nhờ nhu cầu tiêu dùng nội 
địa giữ vững đà phục hồi. Còn nhóm điện kỳ vọng tiến triển tích cực 
nhờ nhu cầu phụ tải sản xuất tăng cao và dư địa huy động nhiệt điện 
khí mở rộng, trước xác suất 70% hiện tượng El Nino sẽ quay lại vào nửa 
cuối năm. 

• Ngoài ra, những ngành triển vọng, có câu chuyện tăng trưởng như bất 
động sản, dầu khí, hóa chất, điện, chứng khoán cũng là những lựa 
chọn phù hợp khi giá rơi về những vùng giá hấp dẫn.   

o Bất động sản: Khởi sắc nhờ hạ tầng trọng điểm được đẩy 
mạnh, pháp lý dần tháo gỡ và chính sách khơi thông nguồn vốn 
tín dụng. 

o Dầu khí: Hưởng lợi nhờ giá dầu Brent neo cao và nguồn việc 
dồi dào từ các đại dự án Lô B – Ô Môn, Lạc Đà Vàng. 

o Hóa chất: Biên lợi nhuận cải thiện rõ rệt nhờ giá urê thế giới 
tăng vọt và lợi thế từ chính sách hoàn thuế VAT đầu vào. 

o Chứng khoán: Cú hích từ làn sóng nâng hạng thị trường và số 
lượng tài khoản chứng khoán bùng nổ. 

TỔNG QUAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bối cảnh toàn cầu, kinh tế năm 2026 tiếp tục duy trì đà phục hồi nhưng mang 
tính phân hóa và chưa thể bứt phá mạnh mẽ. IMF và OECD dự báo tăng trưởng 
toàn cầu chỉ dao động quanh mức 2,9% – 3,1% do chịu ảnh hưởng từ bất ổn 
địa chính trị cùng các rủi ro về năng lượng và thương mại. Bên cạnh đó, trước 
áp lực lạm phát tiềm ẩn từ thuế quan và nguy cơ đứt gãy chuỗi cung ứng, các 
ngân hàng trung ương lớn vẫn chọn lộ trình nới lỏng tiền tệ một cách thận 
trọng. Dù vậy, làn sóng đầu tư vào trí tuệ nhân tạo (AI) vẫn là điểm sáng lớn, 
hứa hẹn cải thiện năng suất và tạo động lực tăng trưởng mới. 

Tại Việt Nam, FTSE Russell đã xác nhận việc nâng hạng Việt Nam từ thị trường 
cận biên lên thị trường mới nổi thứ cấp, có hiệu lực từ tháng 9/2026, hứa hẹn 
thu hút mạnh mẽ dòng vốn ngoại và cải thiện thanh khoản. Nền kinh tế trong 
nước cũng ghi nhận đà phục hồi rất tích cực với GDP quý I/2026 tăng 7,83% 
(cao hơn mức 7,07% của cùng kỳ năm trước), chủ yếu nhờ sự bứt phá của 
ngành công nghiệp, xây dựng (tăng 8,92%) và dịch vụ (tăng 8,18%). Dù áp lực 
lạm phát có dấu hiệu tăng với CPI bình quân quý I tăng 3,51%, nhưng vẫn nằm 
quanh vùng mục tiêu kiểm soát lạm phát khoảng 4,5% của Chính phủ. Trong 
năm 2026, Chính phủ đặt mục tiêu tăng trưởng GDP từ 10% trở lên, nâng GDP 
bình quân đầu người đạt 5.400 – 5.500 USD.  



  
 

Mirae Asset Vietnam Research   2 

09 Tháng 06, 2026 
 
 

 

 

 

 

 

 

1/ THÔNG TIN CẬP NHẬT  
Về bức tranh kết quả kinh doanh toàn thị trường Q1/2026 tính đến ngày 
09/06/2026, có sự tăng trưởng vượt trội so với cùng kỳ và phân hóa giữa các 
nhóm ngành. Số lượng nhóm ngành có lợi nhuận sau thuế (LNST) tăng trưởng 
dương cao hơn so với Q4/2025. Tốc độ tăng trưởng tổng LNST toàn thị trường 
chỉ thấp hơn Q4/2025 giai đoạn 2024-2025. Cụ thể, theo dữ liệu Fiinpro 
Q1/2026 LNST tăng +36,3% YoY, trong khi (+13,7% YoY trong Q1/2024, +13,1% 
YoY Q2/2024, +19,9% YoY Q3/2024, +28,8% YoY Q4/2024, +20,6% YoY Q1/2025, 
+30,6% YoY Q2/2025, +31,9% YoY Q3/2025 và +49,2% YoY Q4/2025). LNST của 
nhóm Phi tài chính tăng +60,1% YoY và nhóm Tài chính tăng +18% YoY. 

Trong quý này, Dầu khí, Viễn thông và Truyền thông là những nhóm ngành 
bứt phá mạnh mẽ nhất với mức tăng trưởng lợi nhuận sau thuế đột biến bằng 
lần so với cùng kỳ. Theo sau đó, Tài nguyên cơ bản và Bán lẻ cũng ghi nhận 
mức tăng trưởng rất cao, đóng vai trò là động lực thúc đẩy chính cho thị 
trường. Ở chiều ngược lại, Công nghệ thông tin là ngành duy nhất ghi nhận 
mức tăng trưởng sụt giảm. 

Nguồn: Fiinpro, Mirae Asset tổng hợp  

Kết thúc Q1/2026 chỉ số VN-Index giảm 6,2% so mức tăng 7,4% trong Q4/2025. 
Áp lực chủ yếu đến từ leo thang xung đột tại khu vực Trung Đông, kéo theo 
tình trạng phong tỏa các tuyến eo biển huyết mạch, chuỗi logistics toàn cầu 
bị gián đoạn và giá dầu thế giới leo thang. 
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Sau khi rơi vào một nhip điều chỉnh mạnh hơn 16% trong những ngày đầu 
giao dịch tháng 3, thị trường nhanh chóng lấy lại trạng thái cân bằng và phục 
hồi về vùng đỉnh thiết lập hồi tháng 1, khi tín hiệu hạ nhiệt xung đột dần xuất 
hiện từ các thỏa thuận ngừng bắn cho đến triển vọng đàm phán hòa bình. 

Tháng 3/2026, tổng khối lượng giao dịch bình quân trên HOSE đạt hơn 1.058 
triệu cổ phiếu/ngày, tương ứng 30.527 tỷ đồng/ngày, tăng lần lượt 16,9% và 
5,4% so với tháng 2/2026. Tính chung 5 tháng đầu năm, giá trị giao dịch bình 
quân đạt 28.584 tỷ đồng/ngày, tăng 51,3% YoY và tăng 7,9% so với mức bình 
quân 2025 (26.496 tỷ đồng/ngày). 

Đến 29/05/2026, vốn hóa HOSE đạt hơn 8,782 triệu tỷ đồng (+0,6% MoM), 
tương đương 67,9% GDP năm 2025 và chiếm 82,7% tổng vốn hóa cổ phiếu 
niêm yết toàn thị trường. 

2/ DANH MỤC CHỌN LỌC 
Dựa trên kết quả chọn lọc, các nhóm ngành như Thực phẩm, Điện vẫn là 
những lựa chọn an toàn nhờ tính ổn định.  

Bên cạnh đó, các ngành có câu chuyện và triển vọng phục hồi là lựa chọn phù 
hợp khi rơi về những vùng giá hấp dẫn. 

• Bất động sản (KBC, VHM, VIC): Triển vọng ngành bất động sản năm 
2026 ghi nhận nhiều tín hiệu khởi sắc. Chính sách tín dụng mới (Công 
văn 4551/NHNN-CSTT) cho phép loại trừ dư nợ khu công nghiệp, khu 
chế xuất và nhà ở xã hội khỏi trần tín dụng bất động sản, giúp khơi 
thông nguồn vốn trung và dài hạn. Bên cạnh đó, việc đẩy mạnh các dự 
án hạ tầng giao thông trọng điểm (như đường Vành đai 3, cao tốc, sân 
bay Long Thành) cùng những bước tiến tích cực trong việc tháo gỡ 
vướng mắc pháp lý (đẩy nhanh Luật Đất đai sửa đổi, ban hành Nghị 
quyết xử lý các dự án tồn đọng) sẽ tiếp tục củng cố niềm tin thị trường 
và mở rộng không gian tăng trưởng dài hạn cho toàn ngành. 

• Dầu khí (BSR, PVD, PVS): Năm 2026, căng thẳng địa chính trị tại Trung 
Đông và eo biển Hormuz đẩy giá dầu Brent duy trì vùng 70–90 
USD/thùng, hỗ trợ trực tiếp biên lợi nhuận lọc hóa dầu nhờ crack 
spread neo cao. Đồng thời, an ninh năng lượng trở thành ưu tiên khi 
nguồn cung nội địa suy giảm, khiến các dự án lớn phải đẩy nhanh tiến 
độ. Lô B–Ô Môn bước vào cao điểm EPC, Lạc Đà Vàng dự kiến vận hành 
giàn xử lý từ Q3/2026 và hướng tới đón dòng dầu đầu tiên Q4/2026 
tạo backlog công việc khoan và dịch vụ kỹ thuật dồi dào cho nhóm 
dịch vụ thượng nguồn. 

• Hóa chất (DCM, DPM): Triển vọng ngành phân bón rất tích cực nhờ 
giá urê thế giới tăng vọt (dự báo đạt vùng 550–650 USD/tấn trong năm 
2026) dưới tác động của căng thẳng Trung Đông và chính sách hạn 
chế xuất khẩu của Trung Quốc. Ngoài ra, thuế VAT đầu ra 5% áp dụng 
từ giữa 2025, cho phép doanh nghiệp khấu trừ/hoàn thuế VAT đầu 
vào. Nhờ đó, chi phí giá vốn giảm, biên lợi nhuận gộp cải thiện và sức 
cạnh tranh của ngành được nâng lên. 

• Điện (NT2, POW): Hiện tượng El Nino dự báo quay trở lại nửa cuối 
năm với xác suất 70%, làm suy giảm sản lượng thủy điện và mở rộng 
dư địa huy động cho nhiệt điện khí. Bên cạnh đó, quy hoạch Điện 8 
điều chỉnh và Luật Điện lực (sửa đổi) hướng đến xây dựng một thị 
trường phát điện cạnh tranh hơn. Nhu cầu tiêu thụ điện dự kiến tăng 
trưởng trong giai đoạn 2026 – 2030 nhằm đáp ứng mục tiêu tăng 
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Nhóm Super: Điều kiện cơ bản: Biên lợi nhuận gộp (LNG) Q1/2026 > Biên LNG 
Q4/2025 > Biên LNG 2024 

Mã Ngành 
DTT  

Q4/2025 
LNTT 

Q4/2025 
Biên LNG 
Q4/2025 

Biên 
LNG 

Q3/2025 

Biên  

LNG  

2024 

ROE  

2024 

ROE  

2025 
P/E P/B 

GTGD 
TB 30 
ngày 
(Tỷ) 

VIC Bất động sản 25% 56% 15.9% 16.9% 14.4% 9% 8% 140.3 11.0 1,348 

KBC Bất động sản -56% -72% 47.7% 53.6% 46.2% 2% 10% 17.8 1.2 120 

BSR Dầu khí 44% 1861% 4.3% 9.8% 0.4% 1% 9% 11.4 2.2 514 

PVD Dầu khí 126% 102% 19.1% 19.1% 18.9% 5% 6% 14.3 1.0 185 

PVS Dầu khí 45% 38% 5.6% 7.0% 4.5% 8% 13% 10.3 1.3 195 

VPL Dịch vụ giải trí 17% 987% 34.7% 35.8% 19.9% 11% 3% 66.6 4.4 87 

POW Điện 51% 176% 13.1% 14.2% 6.6% 4% 7% 12.2 1.1 223 

NT2 Điện 52% 413% 15.7% 16.3% 0.9% 2% 25% 5.2 1.3 21 

VJC DV Hàng không 17% 37% 10.3% 10.4% 9.9% 9% 10% 40.1 3.9 911 

DCM Hóa chất 55% 93% 23.8% 24.4% 18.7% 14% 18% 9.0 1.8 136 

DPM Hóa chất 36% 104% 17.7% 17.9% 14.1% 5% 10% 13.9 1.5 98 

DXP Kho bãi, hậu cần 196% 188% 25.4% 27.2% 12.0% 6% 14% 5.1 0.8 7 

VSC Kho bãi, hậu cần 26% -31% 35.6% 36.8% 30.3% 9% 7% 27.4 1.5 158 

HHP Sản xuất giấy 28% 13% 6.4% 6.7% 3.1% 2% 5% 26.0 1.3 23 

DHC Sản xuất giấy 17% 93% 16.2% 18.4% 11.9% 13% 19% 7.8 1.5 7 

HPG Thép 41% 180% 15.7% 16.0% 13.3% 11% 13% 9.6 1.5 764 

Nguồn: Fiinpro, Mirae Asset  
 
 
 
 
 
 
 
 

trưởng GDP 10%/năm.  
• Chứng khoán (SSI, SHS): Tính đến 31/05/2026, Việt Nam có hơn 13 

triệu tài khoản chứng khoán cá nhân (khoảng 13% dân số), vượt mục 
tiêu 11 triệu tài khoản vào năm 2030 do Chính phủ đề ra. Làn sóng 
nâng hạng tạo ra cú hích lớn cho nhóm công ty chứng khoán, kỳ vọng 
dòng vốn ngoại đổ vào thúc đẩy các công ty tăng vốn để mở rộng cho 
vay margin, tạo động lực phát triển cho ngành. 
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Nhóm Good: Điều kiện cơ bản: Biên LNG Q1/2026 > Biên LNG Q4/2025 

 

Mã 
CK 

Ngành %DTT 
Q4/2025 

%LNTT 
Q4/2025 

Biên 
LNG 

Q4/2025 

Biên 
LNG 

Q3/2025 

Biên 
LNG 
2024 

%ROE 
2024 

%ROE 
2025 P/E P/B 

GTGD 
TB 30 
ngày 
(Tỷ) 

MWG Bán lẻ 29% 72% 19.9% 20.2% 20.5% 15% 23% 13.7 3.2 581 

DGW Bán lẻ 54% 87% 8.7% 8.9% 9.3% 16% 17% 14.0 2.5 50 

PET Bán lẻ 53% 108% 4.6% 4.9% 4.7% 7% 11% 17.8 2.2 87 

VHM Bất động sản 315% 700% 30.2% 35.8% 32.2% 17% 19% 9.9 2.4 1,087 

DRI Cao su 36% 47% 38.3% 38.4% 40.2% 20% 24% 5.7 1.3 12 

SSI Chứng khoán 47% 52% 60.5% 61.4% 61.5% 11% 14% 12.8 1.7 498 

SHS Chứng khoán 1% -14% 57.0% 59.4% 71.6% 9% 11% 12.3 1.3 289 

PVP Dịch vụ vận tải 53% 81% 12.1% 12.3% 18.8% 12% 10% 7.9 0.9 22 

VVS Sản xuất ô tô 142% 539% 7.1% 7.6% 7.2% 22% 64% 5.4 3.0 15 

PAN Thực phẩm -9% 215% 20.1% 20.7% 20.9% 12% 13% 5.3 1.0 53 

MCH Thực phẩm 13% 14% 45.5% 45.5% 46.6% 43% 46% 25.3 10.2 45 

NAF Thực phẩm 28% 292% 22.7% 24.1% 28.2% 12% 16% 17.7 3.9 31 

Nguồn: Fiinpro, Mirae Asset  

Danh sách trên được chúng tôi chọn lọc và đánh giá dựa trên việc so sánh biên 
lợi nhuận gộp giữa 2 quý gần nhất và năm trước đó để đưa danh sách cổ phiếu 
tiềm năng, có sự tăng trưởng doanh thu, lợi nhuận. Đồng thời phải thỏa mãn 
tiêu chí về giá trị giao dịch, tức mã cổ phiếu phải có mức thanh khoản nhất định.  
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KHUYẾN CÁO 
 
Báo cáo này được công bố bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) (MAS), công ty chứng khoán 
được phép thực hiện môi giới chứng khoán tại nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam và là thành viên của Sở 
giao dịch chứng khoán Việt Nam. Thông tin và ý kiến trong báo cáo này đã được tổng hợp một cách thiện chí và 
từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng những thông tin đó chưa được xác minh một cách độc lập và MAS 
không cam đoan, đại diện hoặc bảo đảm, rõ ràng hay ngụ ý, về tính công bằng, chính xác, đầy đủ hoặc tính đúng 
đắn của thông tin và ý kiến trong báo cáo này hoặc của bất kỳ bản dịch nào từ tiếng Anh sang tiếng Việt. Trong 
trường hợp bản dịch tiếng Anh của báo cáo được chuẩn bị bằng tiếng Việt, bản gốc của báo cáo bằng tiếng Việt 
có thể đã được cung cấp cho nhà đầu tư trước khi thực hiện báo cáo này. Đối tượng dự kiến của báo cáo này là 
các nhà đầu tư tổ chức chuyên nghiệp, có kiến thức cơ bản về môi trường kinh doanh địa phương, các thông lệ 
chung, luật và nguyên tắc kế toán và không có đối tượng nào nhận hoặc sử dụng báo cáo này vi phạm bất kỳ luật 
và quy định nào hoặc quy định của MAS và các bên liên kết, chi nhánh đối với các yêu cầu đăng ký hoặc cấp phép 
ở bất kỳ khu vực tài phán nào sẽ nhận được hoặc sử dụng bất kỳ thông tin nào từ đây. Báo cáo này chỉ dành cho 
mục đích thông tin chung, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực 
hiện bất cứ giao dịch chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Báo cáo này không phải là lời khuyên đầu tư 
cho bất kỳ đối tượng nào và đối tượng đó sẽ không được coi là khách hàng của MAS khi nhận được báo cáo này. 
Báo cáo này không tính đến các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc nhu cầu cụ thể của các khách hàng cá 
nhân. Không được dựa vào báo cáo này để thực hiện quyết định độc lập. Thông tin và ý kiến có trong báo cáo này 
có giá trị kể từ ngày công bố và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Giá và giá trị của các khoản đầu 
tư được đề cập trong báo cáo này và thu nhập từ các khoản đầu tư đó có thể giảm giá hoặc tăng giá, và các nhà 
đầu tư có thể phải chịu thua lỗ cho các khoản đầu tư. Hiệu suất trong quá khứ không phải là hướng dẫn cho hiệu 
suất trong tương lai. Lợi nhuận trong tương lai không được đảm bảo và có thể xảy ra mất vốn ban đầu. MAS, các 
chi nhánh và giám đốc, cán bộ nhân viên và đại diện của họ không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với 
bất kỳ tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này. MAS có thể đã đưa ra các báo cáo khác không nhất 
quán và đưa ra kết luận khác với các ý kiến được trình bày trong báo cáo này. Các báo cáo có thể phản ánh các 
giả định, quan điểm và phương pháp phân tích khác nhau của các nhà phân tích. MAS có thể đưa ra các quyết 
định đầu tư không phù hợp với các ý kiến và quan điểm được trình bày trong báo cáo nghiên cứu này. MAS, các 
chi nhánh và giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại diện có thể mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán vào bất kỳ lúc nào 
và có thể thực hiện mua hoặc bán, hoặc đề nghị mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán nào như vậy hoặc các công 
cụ tài chính khác tùy từng thời điểm trên thị trường  hoặc theo cách khác, trong từng trường hợp, với tư cách là 
bên tự doanh hoặc môi giới. MAS và các chi nhánh có thể đã có, hoặc có thể tham gia vào các mối quan hệ kinh 
doanh với các công ty để cung cấp các dịch vụ ngân hàng đầu tư, tạo lập thị trường hoặc các dịch vụ tài chính 
khác được cho phép theo luật và quy định hiện hành. Không một phần nào của báo cáo này có thể được sao chép 
hoặc soạn thảo lại theo bất kỳ cách thức hoặc hình thức nào hoặc được phân phối lại hoặc xuất bản, toàn bộ hoặc 
một phần, mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của MAS. 
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