PETROVIETNAM

BAO CAO CAP NHAT QUY 2/2026
NGANH XAY DUNG - DAU TU CONG

S0
N\
N




PIEM NHAN NGANH XAY DUNG - PAU TU CONG
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BUC TRANH TOAN CANH SANG TOI DAN XEN

< Giai ngan cai thién so véi cung ky. Tinh dén hét thang 5/2026, ca nudc da giai ngan dugc hon 219,358 ty dong vén dau tu céng, tuong (rng dat 21.6% ké
hoach va cao hon 13% vé gia tri tuyét doi so véi cung ky nam trudc, cho thay toc do6 giai ngan da cé su cai thién trong cac thang dau nam

<+ Chi phi thi céng tang vot. Chi phi thi cong van chiu ap luc gia tang dang ké trong thai gian qua do su leo thang cuia ca gia nguyén vat liéu xay dung va
chi phi ndng luong. Ngoai ra, su thiéu hut nhan luc trong giai doan cao diém cla nhiéu du an cling tao ra ap luc vé mét chi phi nhan su va kha nang

dam bao dung tién do du an doi véi cac nha thau.

DU BAO DIEN BIEN GIAI NGAN 6 THANG CUOI NAM
< Tién do giai ngan von dau tu cong sé tiép tuc dugc day manh dang ké trong nira cuéi nam. Ty |é hoan thanh ké hoach giai ngan cta 5 thang dau
nam hién mdi dat 21.6%, do d6 du dia day nhanh tién do van con rat 16n, dac biét 14 khi chinh sach tai khda trd thanh tru cot quan trong cho muc tiéu
tang truang kinh té trong ndm nay.
< Ap luc chi phi. Viéc hang loat du 4n ha tang trong diém d6ng thoi duoc trién khai va ddy manh dang Iam gia tdng nhu cau nhan céng, trong khi nguén
cung lao dong chua mé rong theo kip, dan dén tinh trang canh tranh nhan luc gilta cac cong trinh. Ngoai ra, xu hudng tdng gia cla céc loai vat liéu
xay dung va nang luong cé thé sé van tiép dién trong nlra cudi nam, gay ra thach thirc trong dam bao tién do thi cong cling nhu bién lgi nhuén cua du

an.
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CAP NHAT TiNH HiNH GIAI NGAN VON PAU TU CONG

PETROVIETNAM

CAI THIEN SO VG1 CUNG KY NHUNG KHOI LUONG CONG VIEC CON LAI VO CUNG THACH THUC sl
Giai ngan dau tu cai thién so véi cung ky.

L . ty VND Tinh hinh giai ngan vén dau tu cong
Theo bao cao tur Bo Tai chinh, tinh dén hét ngay 31/05/2026, ca nudc )
da giai ngan duoc hon 219,358 ty dong von dau tu cong, tuong Ung jzzzzz e
dat 21.6% ké hoach do Thu tuéng Chinh phu giao. Theo d6, gid tri giai 160:000 70%
ngan da tang 13% so vdi cung ky nam trudc. Trong diéu kién thong 140,000 60%
thuong, tién d6 giai ngan dau tu cong trong giai doan dau nam thuong 120,000 50%
& murc thap do déac thu chu ky phan bo va trién khai k& hoach von. Vi 100000 .
vay, viéc toc do giai ngan ghi nhan cai thién ngay tlr nhiing thang dau 80,000 -
ndm cho thay hoat déng trién khai dau tu céng dang duoc thic day 60,000
tich cuc hon so vai cung ky. 40,000 20%
Chung t6i ky vong tién do giai ngan von dau tu cong sé tiép tuc dugc 20,000 1%
day manh trong céc quy con lai cGia ndm, khi dau tu cong van dong vai 0 0%
tro la mot trong nhitng déng luc trong yéu ho tro tang trudng kinh té.
Ngoai ra, ty |é gidi ngan hién tai van con tuong déi thap so véi ké s Gii ngan ném 2024 s Gidi iGN M 2025
hoach nam, do dé cang cling cé du dia thdc day giai ngan trong thoi mmmm Gidingan ndm 2026 e T§ 1& hoan thanh k& hoach 2024
gian t(’)al Ty |é hoan thanh k& hoach 2025 Ty |é hoan thanh k& hoach 2026

Nguén: Bé Tai chinh, PSI téng hop /\
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THACH THUC TRONG TRIEN KHAI DU’ AN

CHI PHi THI CONG TANG VOT
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Nguén: Vién Kinh té€ Xay dung — B6 Xay dung; Bloomberg

PETROVIETNAM
PSI

Chi phi thi cong van chiu ap luc gia tang dang ké trong thoi gian
qua do su leo thang clia ca gia nguyén vat liéu xay dung va chi phi
nang lugng. Doi véi nhom vat liéu xay dung, gid cat va da xay dung
da tang thém khoang 180,000 - 200,000 dong/m3 so vdi giai doan
trude, chu yéu do nguén cung bi han ché trong khi nhu cau tir cac
du an ha tang va bat dong san dong loat gia tang.

Bén canh d6, chi phi nhién liéu ciing la mot yéu to6 gay sirc ép
dang ké lén hoat dong thi cong. Gia dau diesel hién cao hon
khoang 42.5 USD/thlung so véi thai diém trude khi xay ra xung dét
dia chinh tri, tvong duong murc tdng 45.9%. Diéu nay khién chi phi
van hanh may maéc, thiét bi thi cong va phuong tién van tai tang Ién
dang k&, dac biét doi véi cac du an cé ty trong co gidi hda cao.

Theo du bao cua B6 Xay dung, xu hudng tang gia cda cac loai vat
liéu sé van tiép dién. Do do, ap luc chi phi van sé la thach thuac déi
vGi cac nha thau tir nay dén cudéi nam.
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THACH THUC TRONG TRIEN KHAI DU’ AN

NHIEU DU’ AN PONG THOI TRIEN KHAI TAO RA CUOC CANH TRANH VE NHAN LUC

Mot hién trang dang cha y khac doéi véi cac
doanh nghiép xay dung hién nay la tinh trang
canh tranh nguon nhan luc ngay cang gia
tang khi nhiéu du an ha tang trong diém dong

thoi bude vao giai doan thi cong, tao ra nhu Canhiauan song Hong

‘ , , 855,000 ty dong
cau rat Ién doi vai déi ngd thi céng tai cong Khu d6 thi Olympic
. e “ N 925,000 ty dong
trinh. Trong khi d6, nguén cung lao dodng
. ; . i X Metro Van Cao -’Hba‘Lac
khéng c6 su md rong manh tuong ng, dan 65,000 ty dong

dén tinh trang dich chuyén lao dong giira cac
cong trinh va thiéu hut nhan coéng 6 nhiéu du

Hé théng ha tang TP. H8 Chi Minh

an. Theo udc tinh, du an san bay Long Thanh o
Metro Bén Thanh - Tham Ludng

hién dang thiéu t&i 2,500 nhan cbng, nhiéu du 57,000 ty déng
z < ~ X 4 P A Vanh dai 3
an khac cling gap tinh trang thiéu hut nhan luc 75,400 ty déng
tuong tu. Diéu nay khién nhiéu nha thau gap Vanh dai 4

120,413 ty déng

khé khan trong viéc dam bao tién do thi cong,
dac biét tai cac du an cé yéu cau tién do gap
rat va khoi lugng thi cong 1én.

Cum du an trong diém Ha Noi

PETROVIETNAM
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CAC DU AN HA TANG TRONG DIEM DANG PUGC TRIEN KHAI

e

Ha tang Bac Ninh & Buéng sat lién vung

X San bay Gia Binh

196,000 ty dong

______ Dbudng két nai

== 28,700 ty dong

HED. Dudng sat Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong
203,231 ty dong
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Siéu du an San bay Long Thanh
Téng muic dau tu: 336,630 ty dong
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CAP NHAT TIEN PO DU AN

DU AN CAO TOC BAC-NAM GIAI POAN 2

Téng mirc

GETTR

Thoi gian
hoan thanh

Du an ma réng
dugc phé duyét va

Cao toc 46,400 . . "
Bic — Nam GB2 ty dong 28/4/2026 Achlnh‘ter‘(A: kh?‘l
céng vao dau nam
2027
Cao toc 17,800 Thsr?égnxsérgot Du kién hoan
Bién Hoa - Viing Tau ty déong 00/4/2026 thanh vao 2027
Cao toc Chau boc - 44,691 Du kién thong xe Tong gia tri thi
Can Tho - Séc Trang ty dong 30/6/2026 cong hién dat 56%
Cao téc 26,000 | Du kién thong xe tﬁgn'ﬂir; hzOSigi
bong Pang - Tra Linh ty déng trong 2026 doan vao Q1/2028
Du an 196,600 Du ki€n van hanh
San bay Gia Binh ty dong vao cudi 2026
R . 75,400 Du kién thong xe Tong gia tri thi
Vanh dai 3 TP.HCM ty dong trong nam 2026 cbng hién dat 76%

PETROVIETNAM
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Mot s6 du an ha tang — giao thong dang trong giai doan tang toc

Cao toc Bac - Nam giai doan 2 da co ban thong xe toan tuyén, déng thoi du
an ma rong vdi tong mirc dau tu 46,400 ty dong da dugc phé duyét va du
kién khai cong dau nam 2027. Bén canh d6, cac du an Bién Hoa — Viing
Tau, Chau boc — Can Tho — Séc Trang, Dong Dang — Tra Linh va Vanh dai 3
TP.HCM dang dugc day nhanh tién do nham dap &rng muc tiéu thong xe
trong ndm 2026, du mét s6 du an thanh phan cta cac du an van dang cham
tién do va can dac biét day manh.

Du an San bay Long Thanh

Dy dn San bay Long Thanh da dugc diéu chinh thoi han hoan thanh va dua
vao khai thac sang ngay 31/12/2026 do khong thé dap rng muc tiéu van
hanh vao ngay 30/06/2026 nhu ké hoach trudc dé. Tinh dén nay, tién do
tong thé dat gan 76%, véi 3/15 goi thau da hoan thanh va 12 géi thau con
lai dang duoc thi cong, hoan thién. Trudce ap luc tién do, ACV da trién khai
ké hoach tang toc thi cong trong 180 ngay cudi nam nham day nhanh khoi
lwgng cdng viéc con lai va hudng t6i muc tiéu hoan thanh du an dung thaoi
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CAP NHAT TIEN b0 DU’ AN

PETH(LVSIIETNAM
DU’ AN SAN BAY LONG THANH

Sg:s:;tz:g $'r“2:h Danh gia tién do Cap nhat cu thé
Du an thanh phan 1 Dana tién d6 - Da co ban hoan thanh, dang thuc hién cac hang muc dau ndi ha tang dién, nudc, phong chdy, chira chay va
(Tru s& céc co quan quan li nha nudéce) g i céc thd tuc nodi nghiép dé ban giao, dua vao khai thac str dung.
Du an thanh phan 2 Dana tién dé - D& hoan thanh, dang doi hang muc ngam do ACV thuc hién d€ hoan thanh d4u ndi ha tang dién, nudc trudce
(céac cong trinh phuc vu quan ly bay) g ' khi thuc hién thd tuc ban giao dua vao st dung.
- Hoan thanh 3 gdi thau hang muc tudng rao, san nén va thoat nudc va thi cdng coc nha ga. Hién dang trién
khai thi cong 12 gdi thau, khoi luvgng cong viéc con lai udc tinh la 25.5%.
- Goi thau 4.6 (duong cat ha canh, duong lan, sdn d6) dén nay co ban da hoan thanh.
- Goi thau 4.7 (san d6 tau bay nha ga hanh khach) cé cac hang muc chinh nhu két cau bé téng cot thép, két
cau thép mai, vach kinh co ban hoan thanh va tong gia tri khéi luong dat 28,453 ty dong.
Du an thanh phan 3 - Goi thau 4.8 (giao théng ndi cang va ha tang ky thuat) san lugng dat 50%, hién dang huy déng t6i da nguén
(céac cong trinh thiét yéu trong cang Cham tién d6 luc thi cong d€ hoan thanh hang muc méng, mat cda géi thau, dac biét phai hoan thanh hang muc tuynel ky
hang khong) thuat dé phuc vu viéc thi cong hoan thién du an thanh phan 2.
- Goi thau 4.12 (dudng cat, ha canh thir 2) hién dang thi cong hang muc nén, méng dudng, thoét nudc, I6p bé
téng xi mang M150, M350.
- Goi thau 5.10 (thi cong nha ga hanh khéach) da hoan thanh két cau bé téng co6t thép phan ngam, tang 1 dén 4;
két cau thép mai (khu mai trung tdm, khu canh, khu cau 6ng l6ng, khung d& mat dung, khung bao tri, khung
d& vién mai...); cac I6p mai nha ga. Gia tri hoan thanh dat khoang 63%.
Dy an thanh phan 4 Dang tién d6 - Dang duogc céc nha dau tu tich cuc trién khai, tién do dép (rng yéu cau dua vao khai thac dong bé toan du an
(cdc cong trinh khac) g i theo ké hoach.
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BAO CAO CAP NHAT NGANH XAY DUNG - DAU TU' CONG QUY 02/2026 \/



PETROVIETNAM

TRIEN VONG DAU TU CONG
6 THANG CUOI NAM 2026

N\




TRIEN VONG 6 THANG CUOI NAM

, e , PETROVIETNAN
GIAI NGAN SE TIEP TUC PUQC DAY MANH...

Chuing t6i ky vong tién do giai ngan von dau tu cong sé tiép tuc duoc Co cau ngudn cung g von cho nén kinh té
day manh dang ké trong nlra cuéi nam. Tinh dén thai diém hién tai, ty € 120%

iai ngdn mai dat khoang 21.6% k& hoach Thu tudng Chinh phu giao, '00%
gial ng . g 21.6% . g F{‘g SO/II..-.-

tuong d6i thap so véi muc tiéu ca nam trong boi canh quy moé von dau tu oo
c6ng nam nay tiép tuc duy tri & mirc cao. Diéu nay dong nghia vdi viec 49

]
khoi lugng von can dugc giai ngan trong cac quy con lai van con rat Ion,  20% . I l I

. . o e P . s N .. . N 0%
tao ap luc thac day tién doé trién khai va nghiém thu tai cac du an dau tu 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2095

c()ng trong diém. mTindung = C&phi€u mTPDN = Dautwcéng mFDI mTunhan

Bén canh d6, co cau von dau tu cua nén kinh té hién van phu thuéc chd o, L )
Uédc tinh cua IMF vé tac dong cua viéc tang dau tu cong

yéu vao tin dung ngan hang. Von dau tu tr Khu vuc Nha nudc hién chi vao céc linh vuc khac nhau Ién ting truéng GDP ciia 1
chiém khoang 15% tong nguon vén cung Ung cho nén kinh té, trong khi qudc gia ke tir khi dau tu

, " ) . e 10%
tai phan bd 1% GDP sang déau tu co so ha tang cé thé lam tang GDP m0ndm m5nidm m10ndm

khoang 3.5% & céc nén kinh t€ méi ndi va dang phat trién trong trung va .,
dai han (theo IMF). Do d¢, trudc nhitng bién dong cua nén kinh té nhu
hién nay, ching t6i cho rang Chinh pht sé tiép tuc thidc day giai ngan dau 0%
tu cong nham gia tang vai tro ctia nguén von nay trong viéc dan dat téng
trwdng va tao hiéu (rng lan toa t6i cac khu vuc khac cda nén kinh té.

Dau tu ha tang Dautuwgidoduc  Dautu sirc khoé Dau tu R&D

-5%

Ngudn: IMF, BIDV, PSI t6ng hop /\
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TRIEN VONG 6 THANG CUOI NAM

PETROVIETNAM
... SONG TY LE HOAN THANH KE HOACH SE LA THACH THUC LON psl

Ty |é hoan thanh ké hoach giai ngan cac nam gan day thuong chd yéu giao déong quanh moc 70-80%, véi tong s von giai ngan chua cé nam
nao vuot qua moc 1 triéu ty dong. Vi vay, ké hoach giai ngan hon 1 triéu ty déng hién nay van la mot thach thic khong nhd, dac biét la khi két
qua hoan thanh hién mdi chi dat khoang 21.6% (tinh dén hét thang 5/2026).

Chung t6i du bdo muc hoan thanh ké hoach giai ngan von dau tu cong 13 thang cé thé dat khoang 950,000 - 1 triéu ty dong, twong duong ty lé
hoan thanh ké hoach khoang trén 90% (tinh theo murc ké hoach hién tai) khi gidi ngan dau tu cong tiép tuc dugc tang téc trong quy 3 va dat
dinh trong quy 4/2026.

Két qua giai ngan von dau tu cong qua cac nam

1,500,000 94% 94% 100%
1,250,000 & O
° 90%
1,000,000 82%
77%
750,000 % 80%
g
500,000 e
70%
0 60%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
mmm Gidi ngan  mmmKE hoach <~Ty |é hoan thanh ké hoach
Nguén: Bé Tai chinh, Téng cuc Théng ké
Luu y: gid trj k€ hoach cta nam 2026 tinh dén thoi diém thang 06/2026 /\
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XAC PINH TAM NHIN TRUNG HAN

PETROVIETNAM
~ P s A : X PSI
PHE DUYET KE HOACH DAU TU CONG TRUNG HAN VOI CON SO KY LUC
Vé trung han, Nghi quyét 27/2026 vira qua vé ké hoach dau tu cong trung han giai doan 2026 - 2030 da dugc Qudc hoi phé duyét véi con so ky
luc vé tdng muirc dau tu duge dua ra, cho thdy dong luc tang trudng dang ké tir chinh sach tai khda trong nhirng ndm sap tgi. Mot so chi tiéu
chinh dugc quy dinh trong Nghi quyét nhu sau:

s en Ké hoach n
Chi tieu giai doan 2026 - 2030 Thuc hién nam 2025
Ty trong von dau tu cong so vadi tong von dau tu 20 - 229% 15%
toan xa hoi
Ty trong chi dau tu phat trién ngudn ngan sach nha o o
AN N . . 40% 32%
nudc trén téng chi ngan sach nha nudc
Ty Ié hoan thanh giai ngan von dau tu cong ~95% 78%
Tong muc von ké hoach dau tu céng trung han s ea s e
nguon ngan sach nha nudc giai doan 2026 - 2030 8,220,000 ty dong 3,200,000ty dong
- VOn ngéan sach trung uwong 3,800,000 ty dong
-Von ngan sach dia phuong 4,420,000 ty dong
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPang Tran Hai Pang
Phé Giam doc Trung tam Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich

Pham Hoang
Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép
Email: phamhoang@psi.vn

Nguyen Thi Thu Trang
Chuyén vién cao cap
Email: trangntt@psi.vn
Nguyen Ngoc Hai
Chuyén vién

Email: hainn@psi.vn

Vii Thi Ngoc Lé

Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong

Email: levtn@psi.vn

T6 Quéc Bao

Chuyén vién cao cap
Email: baotq@psi.vn
Nguyén Thao Nguyén
Chuyén vién

Email: nguyennt@psi.vn

Phong Truyén thong

Vi Huyén Ha My

Phé Phong Truyén thong
Email: myvhh@psi.vn
Cao Thuy Linh

Chuyén vién

Email: linhct@psi.vn
Phan Anh Ngoc

Chuyén vién

Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888

(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.

/' \
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