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Thông tin thị trường
Ngày 4/12/2014

Giá 54,000
Giá cao nhất 54,000
Giá thấp nhất 52,500
Khối lượng giao dịch (cp) 721,300
GTGD (triệu) 38,395
Giá mở cửa 53,500
Giá đóng cửa 53,000

Summary
KLGD TB 20 phiên (cp) 1,367,911
Giá cao nhất 52 tuần 64,000
Giá thấp nhất 52 tuần 40,000
Số lượng CPLH (triệu) 214
Giá trị vốn hóa ( triệu) 11,562,928
Beta 0.8

Chỉ số cơ bản
BV (đồng) 28,650
P/E (lần) 20.5
P/B (lần) 1.66
EPS (đồng) 2,553

Cơ cấu cổ đông (4/8/2014)
Công ty TNHH MTV PPK 8.13%

Trần Lệ Nguyên 6.53%

Công ty TNHH Đầu tư Kinh Đô 6.56%

Cổ đông nước ngoài 46.36%
Cổ đông khác 32.42%

Ngành nghề kinh doanh chínhSản xuất và kinh doanh nông sản thựcphẩm, sản xuất bánh kẹo nước uống tinhkhiết và nước ép trái câyThương mại: Ngành công nghệ phẩm, vảisợi, hàng may mặc, giày dép, túi xách,đồng hồ, mắt kính, mỹ phẩm, kim khíđiện máyDịch vụ: Đại lý mua bán, ký gửi hàng hóa,

Phân tích kỹ thuật

- Đường chỉ báo RSI (5) ngày cắt đường RSI(10) ngày từ trên
xuống xu hướng giảm vẫn hiện hữu, hôm nay có dấu hiệu cắt
lên, xu hướng tăng sẽ được thiết lập trở lại khi chỉ báo này
giao cắt từ dưới lên, đường RSI (5) ngày đang ở vùng
32.94%, đường RSI (10) ngày đang ở vùng 34.06%

- Đường Stochastic (K) cắt đường (D) từ trên đi xuống xu
hướng giảm vẫn hiện hữu, đang trong vùng quá bán, đường
(k) ở mức 6.28% và đường (D) ở mức 12.01%.

- Đường giá đang tiến về chạm dãy bolliger bands cận dưới
,tương ứng với giá đóng của là 52.500 đồng/cp, khối lượng
đang duy trì ở mức tốt và ổn định, vùng giá hỗ trợ  50.000-
51.000 ; vùng giá kháng cự 60.000-62.000

Phân tích cơ bản

- Doanh thu năm 2013 đạt 4,674 tỷ đồng, tăng 8% và lợi
nhuận sau thuế đạt 492 tỷ đồng, tăng 38% so với cùng kỳ
năm 2012. 9T/2014 doanh thu đạt 3,818 tỷ đồng, tăng 9% và
lợi nhuận sau thuế đạt 453 tỷ đồng, tăng 12% so với cùng kỳ
9T/2013. So với kế hoạch năm 2014 thì  doanh thu và lợi
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dịch vụ thương mại ...
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nhuận đạt được 70%
- Kế hoạch năm 2014, doanh thu đạt 5,150 tỷ đồng và lợi

nhuận sau thuế 660 tỷ đồng, với kế hoạch này thì KDC hoàn
toàn thực hiện được, ngành nghề kinh doanh chính của KDC
là bánh kẹo, do đó doanh thu bán hàng tăng mạnh vào cuối
năm.

- Chi phí giá vốn ở mức ổn định, tỷ lệ giá vốn trên doanh thu
trung bình 5 năm qua là 58%

- Khả năng thanh toán KDC cũng khá tốt, chỉ số thanh toán
nhanh năm 2013 đạt 2.30 lần, tại 30/9/2014 các khoản tiền
tương đương tiền 2,735 tỷ đồng, lượng tiền mặt khá dồi dào,
lượng hàng tồn kho 295 tỷ đồng tính đến 30/9/2014, giảm
7% so với thời điểm cùng kỳ.

- Xét về các khoản nợ của KDC ở mức thấp, tại thời điểm
30/9/2014 nợ trên vốn chủ sở hữu 34%, kỳ thu tiền nhanh
hơn kỳ thanh toán công nợ, vòng quay hàng tồn kho vẫn duy
trì ổn định trung bình 6,97 vòng.

- Trong năm 2014, công ty đã thực hiện tăng vốn từ 1,676 tỷ
đồng lên 2,141 tỷ đồng, bằng việc phát hành cổ phiếu thưởng
tỷ lệ 5:1 cho cổ đông hiện hữu.

Đại Hội Đồng Cổ Đông bất thường thông qua:

1. KDC nâng mức sở hữu vào Tổng công ty Công Nghiệp Dầu
Thực Vật Việt Nam (Vocarimex) từ 24% lên 51%

2. Nhà đầu tư nước ngoài đầu tư vào Công Ty Cổ Phần Kinh
Đô Bình Dương (BKD), KDC chuyển nhượng 80% cổ phần
BKD cho nhà đầu tư nước ngoài, giá trị thu về ước tính
7,846 tỷ đồng

3. Mua thêm cổ phiếu quỹ nâng mức cổ phiếu quỹ tối đa lên
đến 30% tổng số cổ phiếu phát hành, nhằm giảm số lượng cổ
phiếu đang lưu hành từ các nguồn vốn như sau: Thặng dư
vốn là 3,617 tỷ đồng; Quỹ đầu tư phát triển 25 tỷ đồng;
Nguồn quỹ khác thuộc vốn CSH 15 tỷ đồng; Lợi nhuận chưa
phân phối 1.022 tỷ đồng. Tổng nguồn vốn để mua lại là
4.681 tỷ đồng, giá mua không vượt quá 60.000 đồng/cp

KDC tái cấu trúc:
- KDC chuyển nhượng BKD cho nhà đầu tư nước ngoài và

chuyển sang hợp tác với đối tác mì gói Vewong Taiwan với
thương hiệu mì gói “Đại Gia Đình” PNS lo ngại doanh thu
năm tiếp chưa thể tăng mạnh

- Thế mạnh của KDC là tiềm lực tài chính mạnh, tiền mặt
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khoản 9.986 tỷ đồng, do đó KDC tiếp tục đầu tư vào ngành
thực phẩm thiết yếu, theo đuổi chiến lược đa dạng hóa, Cụ
thể : 700 tỷ đồng đầu tư thêm vào Vocarimex; 325 tỷ đồng
xây dựng thương hiệu và cơ sở hạ tầng cho mỳ gói; 250 tỷ
đồng đầu tư xây dựng thương hiệu caphe; 300 tỷ đồng để
phát triển kênh lạnh KIDO
Phần vốn còn lại 8,411 tỷ đồng sẽ được dùng để theo đuổi
các kế hoạch M&A khác trong ngành F&B, chủ yếu tập
trung vào các khoản đầu tư phù hợp với nền tảng hệ thống
và kinh nghiệm hoạt động.

Thu mua lại cổ phiếu Quỹ để tăng giá trị hiệu quả cho cổ
đông trên mỗi cổ phiếu

Định Giá:

Giá trị nội tại của cổ phiếu 73,340 70%

Giá trị cổ phiếu theo Benijamin
Graham

22,093 15%

Giá theo P/E 31,932 15%

GIÁ BÌNH QUÂN 100%

4,790

59,442

51,338

MÔ HÌNH ĐỊNH GIÁ

3,314

Nhận xét:
- Với giá hiện tại 52.500 đồng /cp, EPS 4 quý liền kề đạt 2.553

đồng/cp thì P/E của KDC là 20.5 lần cao hơn so với P/E
ngành; P/E ngành là 15.1 lần; P/B công ty ở mức 1.66 lần,
P/B ngành 1.36 lần

- Với các thông tin PNS đã tổng hợp và phân tích, nhà đầu
tư có thể canh giá gia tăng lượng cổ phiếu KDC với mục
đích đầu tư trung hạn và dài hạn giá mục tiêu 58.000-
60.000 đồng/cp
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Chỉ số tài chính
Chỉ tiêu N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Hệ số khả năng thanh khoản (lần)

Hệ số thanh toán hiện thời 1.43 1.69 2.54 2.34 3.50 1.89

Hệ số thanh toán nhanh 1.21 1.46 2.30 2.11 3.27 1.65

Tỷ số cơ cấu tài chính (%) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Tổng nợ /Vốn Chủ sở hữu 51% 37% 31% 34% 20% 40%

Tổng nợ/ Tổng tài sản 34% 27% 23% 25% 16% 28%

Hiệu quả hoạt động (vòng) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Vòng quay hàng tồn kho 6.17 6.68 8.06 6.02 6.77 6.97

Vòng quay các khoản phải thu 5.86 4.86 5.30 3.69 3.83 5.34

Vòng quay các khoản phải trả 1.37 0.75 1.03 0.77 0.84 1.05

Doanh thu và lợi nhuận ( triệu đồng) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Doanh thu thuần 4,246,886 4,285,797 4,560,598 3,433,359 3,669,046 4,364,427

Lợi nhuận sau thuế 273,553 353,945 493,870 407,027 452,811 373,789

Chỉ tiêu tăng trưởng (%) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Tăng trưởng doanh thu thuần 119.6% 0.9% 6.4% 7% 7% 42%

Tăng trưởng lợi nhuận sau thuế -48% 29% 40% 32% 11% 7%

Tỷ số khả năng sinh lời (%) N/2011 N/2012 N/2013 9D/2013 9D/2014 BQQK

Lãi gộp/Doanh thu thuần 39% 44% 43% 45% 45% 42%

Lãi ròng/Doanh thu thuần 6% 8% 11% 10% 12% 9%

ROA 5% 6% 8% 5% 6% 6%

ROE 7% 9% 10% 7% 8% 9%

BV (đồng)          31,917         25,076         29,122           31,875         28,650 28,705

EPS (đồng)            2,289           2,213           2,946             2,428           2,115 2,483

Chỉ số so sánh KDC BBC BHS CAN HHC Ngành

P/E cơ bản (lần) 20.5 12.8 9 7.3 11.2 15.1

P/B (lần) 1.66 1.39 0.78 1.51 1.33 1.36

ROE (%) 8% 11% 11% 21% 12% 14%

ROA (%) 7% 8% 8% 12% 8% 7%

EPS (đồng)            2,553           4,375           1,207             4,702           3,020 3,049

So sánh cổ phiếu KDC với cổ phiếu tương đồng và ngành (4 quí gần nhất)
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Diễn Diễn biến giá

Thống kê đặt lệnh
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Giao dịch nhà đầu tư nước ngoài
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KHUYẾN CÁO
Nội dung báo cáo này do Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNS) cung cấp chỉ mang tính chất
tham khảo. Mặc dù mọi thông tin đều được thu thập từ các nguồn tin đáng tin cậy và được kiểm tra một cách
cẩn thận, tuy nhiên PNS không đảm bảo tuyệt đối độ chính xác của thông tin và không chịu trách nhiệm đối
với bất kỳ vấn đề nào liên quan đến việc sử dụng báo cáo này.
Các ý kiến, dự báo và ước tính chỉ thể hiện quan điểm của người viết tại thời điểm phát hành, báo cáo chỉ
nhằm mục đích cung cấp thông tin tham khảo chứ không mang tính chất mời chào mua hay bán và nắm giữ
bất cứ cổ phiếu nào.
Báo cáo này là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNSC). Không ai được phép sao
chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo này vì bất cứ mục đích nào nếu không có sự
đồng ý của PNS.

PNS RESEARCH
Trưởng phòng            :    Tô Bỉnh Quyền                quyen.to@chungkhoanphuongnam.com.vn

Phó Phòng                  : Đặng Thị Thanh Bình     binh.dang@chungkhoanphuongnam.com.vn

Chuyên viên phân tích

:    Lưu Niệm Dân               dan.luu@chungkhoanphuongnam.com.vn

:   Âu Gia Huệ hue.au@chungkhoanphuongnam.com.vn

Email      : info@chungkhoanphuongnam.com.vn

Website  : www. Chungkhoanphuongnam.com.vn

TRỤ SỞ CHÍNH

Địa chỉ: 28 – 30 – 32 Nguyễn Thị
Nghĩa, P. Bến Thành, Q.1, Tp.HCM.

Tel: (848) 62556518

Fax: (848) 62556519

CHI NHÁNH SÀI GÒN

Đia chỉ: 52 Nguyễn Công Trứ,
P. Nguyễn Thái Bình, Quận
1,Tp.HCM

Tel: (84-8) 6.2959138

Fax: (84-8) 6.2959218

CHI NHÁNH HÀ NỘI

Địa chỉ: Tầng 6 - Số 205 Giảng
Võ Phường Cát Linh Đống Đa,
Hà Nội.

Tel: (84.04) 6283 3666

Fax: (84.04) 6273 2554
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