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Al 13 dong luc dan dat tang trudng

Al la dong luc dan dat tang trudng chi tiéu cho CNTT toan cau

KBSV quan diém rang chi tiéu cho cdng nghé thdng tin toan cau trong ndm 2026
du kién sé hoéi phuc vdi dong luc chinh dén tu xay dung trung tadm dii liéu va phat
trién phan mém phuc vu xu thé tich hgp Al. Du bao chi tiéu cho CNTT dat 6,310 ty
USD vao nam 2026, tang 13.5% so v4i nam 2025, theo Gartner.

Trién vong tang trudng chi tiéu dan xen bdi ¢ hdi va thach thic

Trién vong tich cuc cho chitiéu IT tai thi trudng Nhat Ban dugc tao ra bdi sy nhay
vot vé nang suat cla Al va muc tiéu thu hep tham hut k§ thuit s8. Dai v8i Chau Au,
ty 1& thAm nhap dién todn ddam may va Al tai Chau Au con han ché va xu hudng mé
rong nang lugng tai tao sé md ra du dia tang trudng chi tiéu tai thi trudng nay.
Ngugc lai, thi trudng My va APAC duy kién tang trudng chdm 1 chii s6 do nhu cau
suy yéu va ap luc thay thé tuf Al

Nén tang Al tich hgp mé hinh ma nguén md la mang kinh doanh giau tiém nang
Tich hgp mé hinh Al st dung ma nguén md la xu hudng tuong lai cia doanh
nghiép nhg vao kha nang tu ddng hda quy trinh va téi uu nguén luc van hanh. Vi
sy am hiéu siu sac vé nhu cau khach hang, cac doanh nghiép dich vu IT s& hudng
lgi tuf viéc da dang héa doanh thu va chuyén dich sang mang kinh doanh mdi giau
tiém nang.

Nganh cong nghé sé dugc thic day toan dién tai Viét Nam

Chuang trinh Chuyén déi s6 quéc gia giai doan 2025-2030 dat muc tiéu ddy nhanh
téc do xU ly tha tuc hanh chinh, qus d6 tao ra nhu cau chuyén déi sé rat 6n trong
cac bd nganh va dia phudng. Ngoai ra, cac chinh sach thu hit va dao tao nhan luc
chat lugng cao cling sé& thic day hoat déng nghién cliu va lam chu cong nghé 13,
qua dé tang cudng nén méng chi quyén sé cda Viét Nam. Cac doanh nghiép nhu
FPT dugc ky vong s& phat trién va ma rong hoat déng kinh doanh trong nudc.

Chiing t6i danh gia trién vong TiICH CUC déi v8i nganh Cong nghé trong 2H2026
KBSV cho rang céc doanh nghiép sé ghi nhan su hdi phuc tich cuc trong KQKD nhé
da dang hda cdc mang kinh doanh mdi va tdng cudng ki€m soat tét chi phi. Dién
bién gia c6 phiéu cling md ra cd hdi dau tu véi Igi suat ky vong hap dan. Ching toi
duy tri khuyén nghi MUA v@i FPT.
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Két qua kinh doanh tang trudng tot

Doanh thu dich vu CNTT thij trudng
qudc té bi thach thic ngan han bdi
bat &n kinh té toan cau

Doanh thu dich vu CNTT thi truéng
trong nudc dugc giil viing nhd hoat

KBSV
RESEARCH

Két qua kinh doanh 572026

Trong 5 thang dau nam 2026, tang trudng doanh thu toan nganh céng nghé udc
dat 37%, hoan thanh 44% ké hoach doanh thu ndm 2026. Dang chl y, nang
suat lao déng trén dau ngugi da dudc cai thién rd rét (+21% YoY) nhg cac Ung
dung hiéu qua cta Al trong cong viéc. Vé s6 lugng doanh nghiép, xu hudng
thanh [4p cac cong ty dudcduy tri 6n dinh. Theo sd liéu ctia Bd K& hoach va Dau
tu (Cuc Quan ly dang ky kinh doanh), dén thang 5/2026 téng sé doanh nghiép
cong nghé s6 dang ky thanh lap va hoat dong dat 80,052 doanh nghiép, ghi
nhan muc tang 5.5% YoY.

Biéu d6 1. Doanh thu c6ng nghé théng tin

(ty VND) 202 ----- 2023 2024 —---- 2025 2026
700,000 +

600,000 +

500,000 + \/\/ e e
400,000 + ,/"\\_/—””

s0000 4 oo o ,’,—\"‘\ ______

200,000 + . /

100,000 + \ /

0

Théngl Théng2 Thang3 Thang4 Thang5 Thang6 Thang7 Thang8 Thang9 Thang10 Thang1l Thang 12

Ngudn: BS Khoa hoc va Céng nghé, KBSV téng hgp

Trong b&i canh méi trudng thudng mai toan cdu bat 6n, xu hudng tang trudng
doanh thu cac nganh dich vu CNTT cho thay su giam téc, anh hudng téi hoat
déng md réng va chi tiéu dau tu kinh doanh chat ché han. Theo danh gia ti
IDC, su bién dong gia dau va khi dét tdc dong tiéu cuc dén trién vong nganh
dau tu mé rong cong nghé toan cau theo 2 hudng: i) Chi phivan hanh cda cac
trung tdm dif liéu, xudng ddc ban dan, chubi san xuat va logistics tang vot theo
gia nhién liéu; i) Ap luc lam phéat c6 thé khién cic ngdn hang trung udng tri
hoan viéc cat giam |3i suat, qua d6 that chdt ngudn vén va lam cham tién dé
cacdu an IT cta doanh nghiép. Tai thi truGng Viét Nam, sau giai doan am dam
do su co hep chi tiéu IT, gia tri hgp déng ky mdi ciia FPT héi phuc manh mé
31% trong 5 thang 2026 va dan dat doanh thu nudc ngoai & mic 13%. Vi CMG,
doanh thu ca nam (thang 3/2025 dén 3/2026) dat 9,560 ty VND (+16.5% YoY),
phan anh su cai thién clia mang chuyén déi s6 khi ma rong sang thi trudng
qudc té bat chap nhiing thach thiic ngan han toan cau.

DGi vdi hoat ddng tiéu dung cong nghé trong nudc, chinh sach thic day chuyén
d6i s6 qudc gia da tang cudng su hdp tac cia cac doanh nghiép véi khéi chinh
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ddéng chuyén ddi sé pht, bd ban nganh trong cac linh vuc dién todn dam may va tri tué nhan tao.
Mang kinh doanh trong nudc cta FPT ghi nhan doanh thu trong 5 thang dau
nam dat 3,239 ty VND, tang trudng 15% YoY. Bén canh d6, cac hoat dong dau tu
ha tang vién thdng, thuc hién muc tiéu trién khai va pht séng 5G cling dién ra
v3i téc dd khan truong. Nhu cau thué tram 5G [a rat 1én [a ddng luc tich cuc
thic day doanh thu mang ha tang cho thué cia CTR trong 5 thang 2026 tang
trudng 15% YoY, dat 389 ty VND.

Linh vuc vién thang tiép tuc tim 3 thang dau 2026, doanh thu dich vu vién théng udc dat 102,800 ty dong, tang
kiém tang trudng thdng qua mé 6.3 % so vdi cung ky ndm 2025. S6 thué bao di dong dat hdn 120 triéu (+1.3%
réng thi trudng kinh doanh YoY) cho thay thi trudng vién théng Viét Nam budc vao giai doan bio hoa vdi

téc dd tang trudng thap. Su khac biét clia san phdm vién thdng (tdc dd truy
cap/tai xudng, gia thanh, su 6n dinh) khéng con dang ké khién thi phan cta cac
nha mang l&n it bién déng. Trong bi canh do, chién lugc dau tu va van hanh
ha tang vién thong tai cc qudc gia chua phat trién cla Viettel thong qua céng
ty con [a CTCP Dau tu Qudc té Viettel (UpCOM: VGI) cho thay dugc thanh cdng
khi doanh thu Q1/2026 thiét [4p ky luc m@&i 12,568 ty VND, danh dau quy th( 10
lién ti€p tdc d0 tang trudng doanh thu duy tri trén 20%.

Tinh hinh kinh doanh ctia cac 3 thang dau nam, nhém cé phiéu cdng nghé ghi nhan két qua kinh doanh tang

doanh nghiép trong 3T 2026 trudng tich cuc vdi doanh thu clia 7 doanh nghiép (FPT, VGI, CMG, SGT, ICT,
ELC, GLT) dat 28,273 ty VND (+15% YoY), trong d6 doanh thu dén tif FPT chiém
ty trong cao nhat (44%), dat 12,480 ty VND (+9% YoY). Chién ludc Go Global cia
CMG chiing minh dugc su hiéu qua, gitp doanh nghiép dat doanh thu va LNST
[&n lugt 2,367/108 ty VND (+23.4%/4.8% YoY). ELC ghi nhan doanh thu vugt bac
trong Q1/2026 sau khi tring thau cac gdi cung cap thiét bi trong giai doan trién
khai l3p dat camera giao thong rong rai. VGl danh ddu 10 quy lién tiép tang
trudng doanh thu trén 20%, dong thdi md hinh kinh doanh cho phép bién [gi
nhudn dugc cai thién di kem vdi tang trudng doanh thu, giip cho LNST dat
2,329 ty VND (+470,9% YoY) . Téng két, LNST cdng ty me clia 7 cd phiéu dat han
4,940 ty VND (+40.3% YoY), phan anh xu hudng tich cyc ctia toan nganh.

Biéu d6 2. Két qua kinh doanh cuia cac doanh nghiép trong nganh
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Ngudn: Bdo cdo cac doanh nghiép, KBSV
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Al la dong luc dan dat tang trudng
chi tiéu cho CNTT toan cau

Trién vong tang trudng nhu cau chi
tiéu dan xen béi cd hdivathach thic
tai cac thi trudng toan cau
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Trién vong dau tu nam 2026

Chi tiéu CNTT toan cau du kién dat 6,310 ty USD vao nam 2026, tang 13.5% so
vGi nam 2025, tap trung manh vao trung tam dif liéu (tdng 55.8%) va phan

mém (tdng 15.1%) nhd nhu cau xdy dung ha tang tinh toan phuc vu Al. Linh vuc
Dich vu CNTT dugc du bao dat 1,870 ty USD vao nam 2026 vdi toc do tang
trudng 9.0%, trd thanh phan khic l8n nhat trong tong chi tiéu CNTT toan cau,
phan anh xu hudng gia tdng nhu cau tu van, trién khai, hién dai hda hé théng,
chuyén dai s6 va Ung dung Al trong doanh nghiép. Trong tuong lai, xu huéng suf
dung cdc md hinh Al m3 ngudn md két hdp vdi cac giai phap déc quyén, nham
t6i uu chi phi, hiéu ndng va kha nang kiém soat dif liéu sé dugc uu tién.

Biéu d6 3. Bang du phdng tang trudng chi tiéu cho Al ctia Gartner
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B&i canh kinh té toan cau lién tiép gap thach thic trong qua trinh héi phuc sau
COVID 19 dén tuf: i) Chién tranh Ukraine 2022; i) Gian doan thudng mai toan
cau do thué quan 2025 va iii) Gia nang lugng leo cao do xung d6t tai Iran khién
cho trién vong chi tiéu cho linh vuc cong nghé trong 2026 gdp nhiéu thach thdc
do chi tiéu dich vu IT clia céc doanh nghiép cé kha ndng bi cat gidm. Tuy nhién
xu hudng chuyén déi va tich hgp Al trong doanh nghiép sé tiép tuc dién ra
manh mé, [a déng luc tang trudng chinh clia nganh. KBSV danh gia trién vong
tai cac thi trudng chinh nhu sau:

- Thitrudng Nhat Ban: Bao cao clia Vién Nghién clfu Mitsubishi chi ra tiém
nang cta Al s& tao ra budc nhay vé nang suat va gia tri, qua d6 cho phép
Nh&t Ban thu hep mdc thdm hut ki thut sé (hién & mc 6,000 ty Yén/nam
do mic d6 phu thudc nhiéu vao cong nghé cac doanh nghiép quoc té). Cac
chién lugc dong bo bao gom: i) MG rong cong suat Data Center tai cac khu
vuc gan véi nguén dién tai tao, i) Cung cap goi kich thich kinh té dau tu vao
tri tué nhan tao dugc ky vong sé tao dong luc dai han, thic day khéi tu
nhan chuyén d6i so va tich hgp Al, qua dé tao ra khéi lugng cong viéc doi
dao cho doanh nghiép dich vu. Tang trudng doanh thu cta FPT tai thi
trugng Nhat Ban trong 2026 dat 19% Yoy.
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- Thitruong My va APAC: Sau giai doan tang trudng manh mé cho chi
tiéu cdng nghé nham dap (ng nhu cau hoat déng lam viéc tif xa, téc
d6 cta nganh d3 c6 dau hiéu chiing lai vé mc trudc dai dich. Nguyén
nhan bdi doanh nghiép quay trd lai thoi quen lam viéc binh thudng
thay vi truc tuyén; va cac tdc dong tif moi trugng kinh té bat 6n khién
cho cac quyét dinh dau tu & md rong ha tang cong nghé dugc tai can
nhac. Nhu cau suy yéu di ciing v8i su xuat hién ctia Al lam méi trudng
canh tranh cla cac doanh nghiép gia tang. KBSV du bao doanh thu
cua FPT tai 2 thi trudng APAC va My trong 2026 tang trudng 4.9%.

- Thitrudng EU: Du téc d6 tang trudng kinh té tai EU da chiing lai nhung
trién vong tang trudng ctia mot so linh vuc nhu nang lugng dua trén
du dia khai thac d6i dao sé tiép tuc la bé phdng tang trudng chi tiéu
c6ng nghé tai thi trudng nay. Ngoai ra, ty € thdm nhap dién toan dam
may va Al tai Chau Au con han ché s& md ra du dia tang trudng clia cac
dich vu IT ctia FPT, udc dat tang trudng 2 con sé trong nam 2026.

Bi€u d6 4. DU phdng tang trudng doanh thu tai cac thi Biéu d6 5. Doanh thu va bién lgi nhuan trudc thué cua FPT
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Ngudn: FPT, KBSV

Dau tu vao kha nang xur ly dif liéu va
xay dung nén tang Al tich hgp mé
hinh m3 nguén m& [a mang kinh
doanh mdi giau tiém nang trong ky
nguyén Al

Bién Igi nhuin clia cac cdng ty &n
dinh nhd tai uu chi phi

Ngudn: FPT, KBSV

Su phat trién cta Al [am thay d&i toan dién mé hinh kinh doanh ctia cac doanh
nghi€p dich vu IT theo huéng chuyén dich ti phat trién phan mém truyén
thong sang xdy dung nén tang Al tich hgp mé hinh ma nguén ma. V3i lgi thé vé
toc d6 va kha nang xU ly vugt tréi, cdc mé hinh ngdn ngif I6n sé tang kha nang
va su chi déng cho doanh nghiép trong viéc phat trién phan mém mdi, qua dé
dan thay thé vai tro clia cac cong ty dich vu truyén thong. M3t khac, xu hudng
chi tiéu mdi cho cong nghé dugc cac doanh nghiép lua chon la xay dung nén
tang Al tich hdp mé hinh ma nguén md nham: i) Ty ddng hda quy trinh, t&i uu
ngudn luc van hanh va thac ddy chinh xac khi ra quyét dinh; ii) Tiét kiém chi phi
50 v4i tu phéat trién mé hinh nhd tin dung [gi thé ngudn dif liéu sin cd. Vi su
am hiéu sau sdc vé nhu cdu khach hang tai thi trudng ban dia di kém vdi d6i
ngli nhan sy thich nghi nhanh chéng vdi cac xu hudng mdi, cac doanh nghiép
dich vu IT sé déng vai tro cung cap giai phap chuyén déi s6 di kem vdi tich hgp
Al chuyén sau (tu van, thiét ké, thuc thi), qua dé hudng Igi tif viéc da dang hda
doanh thu va chuyén dich sang mang kinh doanh mdi giau tiém nang.

KBSV cho rang viéc chuyén dich bat budc clia cic cdng ty dich vu IT sang mot
dich vu mdi, nai nhu cau khach hang con chua dang ké sé gia tang ap luc canh
tranh trong nganh va cé thé khién cho bién Igi nhuén trong ngén han bi anh
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Viét Nam trd thanh thi trudng trong
diém cho doanh nghiép khi chuyén
dai s6 khai Chinh phu va dia
phudng dién ra séi dong

Lam chi cdng nghé chién lugc gép
phan xay dung chl quyén sé

Ching t6i danh gia TiCH CUC cho
trién vong nganh CNTT

RESEARCH

hudng. Theo phan tich kich ban cta UBS, néu nang suat tang 30% (déng nghia
doanh thu tt cac hgp déng cili gidm 30%), bién [gi nhuin EBIT cé thé bi sut
giam 25 diém phan trdm, budc cac cdng ty phai lua chon cat gidam nhan sy dé
bao vé |gi nhudn hodc duy tri gilf chan nhan sy nhung hi sinh |gi nhuan trong
ngan han. Tai FPT, viéc t8i uu chi phi théng qua cd cau lai tién ludng va thu hep
ngan sach tuyén dung da dem lai hiéu qua gilip FPT duy tri dugc bién Igi nhuin
trudc thué quanh muc 15-16%. Trong dai han, xu hudng chuyén dich Al dién ra
manh mé sé giam bét ap luc canh tranh gitfa cac nha cung cap, tao ra moi
trudng kinh doanh thuén Igi véi doanh thu va bién |gi nhudn cia mang chuyén
d6i s6 & tich hgp Al déu dudc cai thién.

Tai thi trudng trong nudc, Chinh phu Viét Nam da phé duyét Chugng trinh
Chuyén d6i s6 quéc gia giai doan 2025-2030, dat muc tiéu 100% dich vu cong
dudc cung cap truc tuyén mudc dd 04 vao nam 2030. Viéc tinh gon bd may hanh
chinh dat ra yéu cau rat [dn d6i véi cac b nganh va dia phudng trong viéc
chuyén déi s6 nham thic day téc dd xuf ly tha tuc hanh chinh. Bang cac chinh
sach khuyén khich di kém véi hanh ddng tang cudng chi tiéu chuyén déi sé cla
khoi nha nudc, cac doanh nghiép dau nganh sd hitu két néi hé sinh thai cong
nghé toan cau cuing d6i ngli nhan sy chuyén mon cao nhu FPT sé hudng gi tuf
G hoi phat trién va mé rong hoat dong kinh doanh.

Trong bdi cdnh cing thang dia chinh tri leo thang, thudng mai cong nghé toan
cau dang chling ki€n su chia r& siu sic vdi su phan manh dang ké trong chudi
cung Ung, budc cac qudc gia phai nhin nhan chl quyén sé nhu mét vu tién cot
18i vé an ninh quéc gia nham nd luc thoat khoi su phu thudc vao cac nén tang
c6ng nghé nudc ngoai. Nhu cau tu chu nay dang dudc hién thuc héa manh mé
trén toan cau khi Al trd thanh stic manh quéc gia; dién hinh nhu Han Quéc d3
tung ra 530 ty Won d& phat trién mé hinh ngén ngii I&n (LLM) ban dia, Canada
cam két dau tu 2 ty USD cho tinh todn Al chli quy@n, trong khi Nhat Ban va An
D6 cling don luc xay dung cic hé théng Al ndi dia. Bat nhip véi xu thé dé, Viét
Nam da cé nhiing budc tién chién ludc théng qua Nghi quyét 57-NQ/TW, dinh
hudng ting budc nang cao nang luc tu chi trong cac linh vyc cdng nghé chién
lugc va cam két uu tién nguén luc qudc gia cho phat trién cdng nghé 16i, ha
tang so trong yéu. Gitfa 2025, su gbp mat va hop tac cta cac doanh nghiép
c6ng nghé I8n tai Viét Nam (FPT, CMG, Zalo,...) trong muc tiéu xdy dung mo
hinh ngdn ngi [n ¢ kha nang xU ly tiéng Viét chinh xac dugc ky vong trg
thanh nén moéng tang cudng chl quyén sé cda Viét Nam.

Ching t6i duy tri quan diém TICH CUC d6i véi nganh CNTT trong nifa cudi ndm
2026. Nhu c3u chi tiéu cho linh vuc nay sé sé hoi phuc nhd vao sy cai thién
nang suat cta Al va tiém nang ti cac dich vu mdi. Tai Viét Nam, chién lugc da
dang hda cac mang kinh doanh mgi gom: Data Center, cac dich vu quan tri IT
va tich hgp Al s& dong gbp dang ké vao tang trudng doanh thu. Ching téi danh
gia trién vong tang gia cta FPT la kha quan khi day la doanh nghiép dau nganh
cla Viét Nam s& hitu d6i ngli nhan sy déi dao va thich Ung tét véi cac cong
nghé mdi, qua d6 hudng Igi tron ven tif xu hudng nganh. Bong thai, nhiing
thong tin tiéu cuc vé KQKD clia nhdm doanh nghiép da dan dugc phan anh day
du vao dién bién gia ¢4 phiéu sau giai doan giam sdu, nhd dé md ra cd hdi dau
tu vGi mlc sinh 1Gi ky vong hap dan.
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Biéu d6 6. Tudng quan P/E 1 ndm clia mdt sé ¢4 phiéu nganh céng nghé
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Lgi nhudn sau thué cong ty me tang
trudng 14% YoY, dat 2,487 ty VND,
vGi dong luc chinh dén ti mang dich
vu CNTT nudc ngoai

Mang CNTT nudc ngoai: Pong luc
tang trudng doanh thu tu nhu cau
chuyén déi sé va tich hgp md hinh tri
tué nhan tao vao doanh nghiép

FPT dang cho thay hiéu qua trong
viéc chuyén dich mé hinh kinh
doanh, gitp bién LNTT ky vong tiép
tuc duy tri 8 mic 15.4% trong
2026/2027

Khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu
103,800 VND/c6 phiéu

M UA duy tri

KBSV
RESEARCH

CTCP Tap doan FPT (FPT)

Tai cau truc kinh doanh md ra c¢o héi mdi

Chuyén vién phan tich Nguyén Viét Anh
anhnv3@kbsec.com.vn (+84) 24-7303-5333

Do khong con hach toan FPT Telecom (FOX) la cong ty con, doanh thu 1Q2026 cla
FPT giam manh con 12,486 ty VND (-22% YoY). Lgi nhudn sau thué cdng ty me khong
bi anh hudng bdi thay d&i hach toan dat 2,487 ty VND (14% YoY). Mang dich vu CNTT
tai thi trudng nudc ngoai ti€p tuc la dong luc tang trudng chinh, dat doanh thu va
LNTT lan lugt 12 9,035/1,468 ty VND (+10% /5.5% YoY).

Al md ra cd hoi tang trudng doanh thu cho FPT nhd vao 3 khia canh chinh: i) Al cho
phép khach hang thif nghiém/khai pha cac dich vu tiém nang mdi véi chi phi thap,
ii) Nang suat dau ngugi nhg sif dung Al sé cho phép FPT tham gia truc ti€p vao cac
du an c6 quy md [8n hon va doi hdi chuyén mdn cao hdn, va iii) Viéc bt tay hgp tac
v@i cac nha phat trién ngdn ngif [6n (LLM) sé trd thanh xu hudng phat trién cha dao.

VGi FPT, chling t6i nhan thdy doanh nghiép dang cé su thich (ing nhdam nang cao dich
vu va dem lai gia tri gia tang nhiéu han cho khach hang. Trong kich ban ca sd, ching
t6i dy bao bién |gi nhuan trudc thué€ mang CNTT nudc ngoai s& 6n dinh & mdic 15.4%
nhG duy tri chién ludc quan tri chi phi hiéu qua qua d6 giip LNTT 2026/2027 dat
5,939/6,881 ty VND (8.6%/15.9% YoY).

Dua trén dinh gia FCFF va P/E, tri€n vong kinh doanh ciing nhu xem xét cac rdi ro ¢6
thé phat sinh, ching t6i khuyén nghi MUA d&i véi ¢ phi€u FPT. Gid muc tiéu la
103,800 VND/c6 phiéu.

Dii liéu giao dich Bién ddng gid ¢4 phiéu
Gia muc tiéu VND 103,800 Ty 1& CP ty do chuyén nhugng 89.5% (%) M 3M 6M  12M
GTGD TB 3 thang (ty VND/triéu USD) 965.4/37.7  Tuyét d6i 36 -22.6 -28.4 -29.7
Tang/giam (%) 42% S& hitu nudc ngoai (%) 28.5%  Tudng dai 33 -22.4 -42.3 -68.6
Gia hién tai (08/06/2026) VND 72,900 Cé dongldn Truong Gia Binh
Gia muc tiéu dong thuan VND 101,700 (6.99%)
Vén héa thi trudng 127.4/4.8

(nghin ty VND/ ty USD)

Tuong quan Vnindex (LHS) Gia (RHS)
Du phéng KQKD & dinh gia (%) (VND)
FY-end 2024 2025 2026F 2027F 30 1 r 120,000
Doanh s& thuan (ty VND) 62,849 70,113 56,269 63,155 10 + r 110,000
L5i/(18) tif HDKD (ty VND) 10,508 10,989 8,205 9,134 b 100,000
Lgi nhuén ctia Cb cdng ty me (ty VND) 7,857 9,376 10,979 12,878 E 90,000
EPS (VND) 5,341 5,504 5,602 5713 0] | s0.000
Tang trudng EPS (%) 5.0 3.0 1.8 2.0 50 T L 70,000
P/E (x) 20.6 19.4 18.4 178 0 4 ' 60,000
P/B (x) 48 43 45 a2 | L so000
ROE (%) 26.4 25.7 243 23.8 N QY YL YR YL Yy
Ty suat cd tdc (%) 3.0 31 16 17 3g5g8gs 93833

Ngudn: Fiinpro, KBSV

Ngudn: Bloomberg, KBSV
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong béo cdo nay phan anh danh gia chuyén mén cua (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khich hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén ctia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stia d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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