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KINH TE TANG TRUGNG MANH
TRUGC SUC EP LAM PHAT

GDP (YoY) CPI (YoY) Nhdp siéu (Ty USD) Pdu tu cdng (Nghin ty
VND)

8,18% 4,38% 16,65 335,6

D liéu lay ké 6 thdng ddu ndim 2026

Monthly Macro

»  T8c dd tang trudng GDP khai sdc phdn dnh xung luc phuc héi déng déu trén todn bd
cdce linh vuc san xudt va dich vu.

*  SAn xudt céng nghiép but phd manh nhung da t&ng déi mat dp luc nghén chudi cung
Ung va ton kho sut gidm.

=  Cdn cdn thuong mai sang nhdp siéu do doanh nghiép chi déng gom hang ndng
lugng va linh kién phuc vu chu ky sdn xudt mai.

*  TSng cau ndi dia phuc héi manh mé nhd stc mua thi trudng cdi thién va cu hich tang
trudng tU du lich quéc té.

= Von ddu tu cdng va FDI thuc hién déu tdng trudng tich cuc, tiép tuc la déng luc quan
trong cho nén kinh té.

= Ap luc lam phdt ha nhiét nhe trong ngdn han nhd gid xang ddu gidm, song chi sé binh

qudn nlra dau ndm van tiém cdn ngudng muc tiéu.
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Téc dd tdng trudng GDP trong nudc

Téc dd téing trudng GDP khéi séc phdn dnh xung luc phuc héi déng
déu trén toan bd cdc linh vuc sdn xudt va dich vu

Nén kinh t& Viét Nam ghi nhdn téc dé té&ng trudng but phd trong quy 11/2026
v&i GDP udc tang 8,39% svck. Su khai sde dién ra déng déu & cd ba tru cét,
trong doé khu vuc néng, l[dm nghiép va thly sdn tdng 4,06%; khu vuc céng
nghiép va xdy dung ddn ddt véi muc tang 10,51%; va khu vuc dich vu dat
7.87%.

Tinh chung ntra ddu ndm 2026, GDP todn nén kinh t& t&ng trudng dn tugng
3 muc 8,18% svck, vuct troi so véi con sé 7,63% cla cung ky ndm 2025. Buc
tranh tdng trudng 6 thdng ddu ndm dugc dinh hinh rd nét bdi khu vuc ndéng,
l&m nghiép va thly sdn tdng 3,87%, trong dé nganh ndng nghiép gilr ving
vai trd bé dd nhd duy tri sdn luong é&n dinh cho thi trudng ndi dia va tén dung
t6t co hoéi maé réng xudt khdu ndng san. Tiép dén, khu vuc cdng nghiép va
xAy dung but phd véi muc tdng 2,81% nhd linh vuc cdng nghiép duy tri mach
phuc héi tich cuc trude su gia tang ving chdc clia cdc don hang xudt khdu,
két hgp vdi hiéu Ung lan tda manh mé tu dong von ddu tu cong. Cudi cung,
khu vuc dich vu tdng trudng én dinh & muc 8,09%, noi cdc hoat déng thuong
mai, van tdi v du lich déng gép 16n vao quy md nén kinh t&€ nhd siic mua
tiéu dung ndi dia hdi phuc manh clng nhu cdu giao thuong, di chuyén sbi
déng cua ngusi dan.

Téing truéng GDP va cdc khu vuc
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mm No6ng nghiép . Cong nghiép va xdy dung Dichvu GDP tdng trudng

Nguén: Téng Cuc Théng Ké
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Chi sé IIP (Hang thdang, %svck)

N
N

Todn nganh codng nghiép

&L

Cong nghiép ché bién, ché tgo == Sdn xudt va phdn phdi dién

P

San xudt cong nghiép

Sdn xudt céng nghiép but phd manh nhung da téng déi mét ap luc
nghén chudi cung Ung va tén kho sut gidm

Sdn xudt cdng nghiép thdng 6 t&ng trudng manh véi chi sé IIP udc tdng 3,5%
so V3i thdng trudc va 12,7% svck. Tinh chung 6 thdng ddu ndm 2026, IIP dat
muc tdng cao nhdt ké tirndm 2019 dén nay & muc 10,8% svck, trong dé ngdanh
ché bién, ché tao dan ddt vsi muc tang 11,4%. Su phuc héi bt phd ndy ducc
dinh hinh bdi stic mua ndi dia cdi thién, thi trudng xudt khdu én dinh va ddc
biét la dong vén dau tu truc ti€p nudc ngodi (FDI) ti€ép tuc chdy manh vao
linh vuc cong nghiép ché bién.

Chi sé sdn sudt PMI Viét Nam
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Ngudn: Téng Cuc Théng Ké

Chi s6 PMI ngainh san xudt Viét Nam trong thdng 6/2026 dat 51,8 diém, tuy
ha nhiét so vdi thang trude nhung van duy tri trén ngudng mé rong thdang thu
12 lién tiép. BoNng luc tdng trudng duy tri tich cuc khi s6 lugng don ddt hang
mdi tiép tuc cdi thién nhd nhu cAu thuc té ti khdach hang, thic ddy sdn lugng
sAn xudt tang trudng vai téc dd nhanh nhdt ké tir thang 2 va hoat déng mua
hang gia tdng thdng thu hai lién tiép.

Vé chi phi, dp luc dau vao ha nhiét khi chi phi san xudt t&ng cham nhdt ké tu
dau ndm 2026, giup gid bdn dau ra chi tdng thdp nhdt trong sdu thdng. Viéc
lam ti€p tuc gidm thdng thu tu lién ti€p nhung muc gidm khd nhe, trong khi
thdi gian giao hang clia nhd cung cdp kéo dai nhdt trong bén thdng. Niém
tin kinh doanh clia cdc doanh nghiép 1én cao nhdt trong bdn thdng, phdn
anh ky vong tich cuc vé trién vong sdn xudt trong thdi gian tai.
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MONTHLY MACRO 4

Xudt nhéap khau

Cadn can thuong mai sang nhép siéu do doanh nghiép chi déng gom
hang ndng lugng va linh kién phuc vu chu ky sdn xudt méi

Trong thdng 6, xudt khdu dat 50,79 ty USD, tang 28,1% svck, trong khi nhép
khdu t&ng manh hon véi 45,2% svck, 1én 53,43 ty USD. Ly ké 6 thdng ddu
nAm, xudt khdu dat 266,52 ty USD (+21% svck) nhung nhdp khdu téng nhanh
hon dang ké, dat 283,17 ty USD (+33,4% svck), khién cdn can thuong mai
chuyén sang nhdp siéu 16,65 ty USD.

Nguyén nhdn chd yéu dén tu hai nhém nhu cdu nhdp khdu: mét la gia cé
hang rao an ninh ndng lugng trudc cdc rdi ro dia chinh tri gia t&ng tai Trung
Doéng, minh ching qua viéc nhdp khdu xang dau (+73%), dau thd (+17%) va
than da (+21%); hai ld tich 10y nguyén vét liéu cho chu ky héi phuc don hang
mai, thé hién qua nhdém linh kién, dién td va mdy tinh vaéi gid tri tang vot 62%
svck, chi@m vi tri dp ddo vai hon 38% tong ty trong ngudn hang nhép khau.

Dién bién kim ngach xudt nhéap khdu (Ty USD)
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Cdn can thuong mai (Ty USD) e Tang trudng XK (% svck) Tang trudng NK (% svck)
Téing trudng cdc thi trudng xudt nhap khdu
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23,7%

18,7% 18,8%

15,4% V5%

16,3%
Trung Quéc EU ASEAN Han Quéce Nhat Ban

B Xudt khdu 6T (%svek)  BNhap khdu 6T (%svek)
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Nguén: Téng Cuc Théng Ké
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Tiéu dung va du lich

Téng cdu ndi dia phuc héi manh mé nhé siic mua thi trudng cai thién
va cu hich tdng truéng tir du lich quéc té

Thdng 6 chung kién stiic mua tdng téc khi téng muc bdn 1é hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung but phd 14,8% svck. Lay ké 6 thdng ddu ndm, chi
tiéu nay cdn méc gdan 3,89 triéu ty déng, tuong duong muc tang 12,9% (loai
trir yéu té gid téng 7,3%), khdng dinh dong tién luu théng néi dia dang duy tri
hiéu sudt cao.

Téng muc bdn |é, hang héa dich vu hang thdng
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Bdn 1& hang hoa  mmmm Dich vy luu trd, an uéng Du lich Itr hanh Dich vy khdic === T&ng trudng yoy (%)

Mdang dich vy I hanh déng vai tro 1a bé phdéng I6n cho da tang trudng trén
nhd& hiéu Ung tich cuc tu chinh sdch ndi ldng thi thuc va hang loat chién dich
xuc tién, da dang hoa san phdm dé thu hut cdc phdn khic khdceh chitrd cao.
Riéng thdng 6, luong khdch quéc té dat gan 1,68 triéu lust (+14,7% svck), nang
téng s6 khdch ngoai ntra dau ndm 2026 tiém cdn muc 12,3 triéu luct (+14,9%
svck), tao déng luc bé phéng ving chdc cho téng cdu nén kinh té.

Du lich Iir hanh (Triéu ngudi)
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Ngudn: Téng Cuc Théng Ké
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Pau tu cong va FDI

Vén ddu tu céng va FDI thuc hién déu tdng trudng tich cuc, tiép tuc
I&a déng luc quan trong cho nén kinh té

Tién dé gidi ngdn dau tu cdng ghi nhdén tin hiéu tich cuc khi vén thuc hién tu
ngdn sdch Nha nudc nla dau ndm 2026 udc dat 335,6 nghin ty déng, hoan
thanh 31,2% k& hoach va tang 12,7% so vai cung ky. K&t qud nay phdn dnh nd
luc thuc ddy dong vén maéi tir Chinh phd nhdm ma réng ndng luc sdn xudt va
tao dong luc tdng trudng chung cho nén kinh té.

Vén ddu tu céng gidi ngdn hang thdang
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Vén ddu tu cdng (nghin ty VND) e TAng trudng (% svck)

Song song vdi dong vén ndi, dong vén ddu tu truc tiép nudc ngodi (FDI) gidi
ngdn vao Viét Nam clng but phd manh mé, dat udc tinh 13,03 ty USD trong
6 thang ddu ndm, tucng ducng muc tang 11,2% so vaéi cung ky va xdc lap ky
luc cao nhdt cla giai doan nda ddu ndm trong vong 5 ndm qua. Xét vé co
cdu, Iinh vuc céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc la thdi nam chdm thu
hut vén khi chiém ty trong dp ddo 82,6% (dat 10,76 ty USD). Cdc vi tri ti€p theo
thudc vé hoat dong kinh doanh bdt déng sdn vai 965,2 trieéu USD (chiém 7,4%)
va ngdnh sdn xudt, phdn phdi ndng luong dat 479,2 triéu USD (chiém 3,7%).

Vén ddu tu FDI tai Viét Nam
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Nguén: Téng Cuc Théng Ké
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1% III-I_

Lam phat (CPI)

Ap luc lam phdt ha nhiét nhe trong ngdn han nhé gid xéng ddu gidm,
song chi s6 binh quéan nlra ddu ndm van tiém cdn ngudng muc tiéu

Ap luc lam phdt cé tin hiéu ha nhiét trong ngdn han khi CPI thdng 6/2026
gidm 0,39% so vdi thdng trudc, chd yéu nhd nhom giao théng gidm manh khi
gid nhién liéu trong nudc dugc diéu chinh Iui sGu theo xu hudng gid thé gidi.
Tuy nhién, so v&i cung ky ndm trude, CPI thdng 6 vén neo & muc tdng cao
4,69% svck, dan dau la nhdm nhad &, dién nudce, chdt dét va vat liéu xdy dung
(+7,17%) do gid thué nhd va dich vu stia chita tdng. Xép sau Ia nhém gico
théng (+5,29%), nhom hang an va dich vu &n udng (+4,89%), nhém dé udng
va thude la (+4,21%) cung nhém hang hoa, dich vu khdc (+4,08%).

Tinh chung 6 thdng dau ndm 2026, CPI binh qudn tdng 4,38% svck, lam phdt
co bdn tang 4,12%, tiém can sdt muc tiéu kiém sodt lam phdt ctia Quédc hoi.
chu yéu do hai nhom cét 16i: nha &, dién nudc, chdt dot va vat liéu xdy dung
(+6,72%) v6i gid nha thué tang 6,32%, vat liéu bdo dudng tang 14,12%, gid dién
sinh hoat t&ng 5,54%; v& hang dn — dich vu dn udng (+4,79%) do gid thit lon
tdng 4,85%, thit gia cAm tdng 4,51%, dn udng ngodi gia dinh tdng 6,85%.
Nhom giao théng (+5,23%) cling dong gop ddng ké nhd gid nhién liéu binh
qudn tdng 8,9% svck. Ngudc lai, nhom théng tin va truyén théng Ia nhdém duy
nhdt gidm gid (-0,03%).

Poéng goép cdc nhém hang vao tdng truédng CPl hang thang
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Luong thuc
Nhd & & VLXD

Thuc phédm I Gico théng Gido duc & Y t&
Lam phat 16

I Khdc | om phdt chung

Nguén: Téng Cuc Théng Ké
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| DU LIEU NHANH |

Bdng sé liéu tdng hop

T4t cd chi sé vi mé thdng 06 va 6 thdng dau ndm 2026

01 » Tdng truéng GDP

CHi TIEU GIATRI Quy 2/2026 (% svck) 6T/2026 (% svck)
Tdang trudng GDP - +8,39% +8,18%
Tdng trudng khu vuc néng nghiép = +4,06% +3,87%
Tdang trudng khu vuc cdng nghiép - +10,51% +9,81%
TAng trudng khu vuc dich vu = +7,87% +8,09%

02 » SAN XUAT CONG NGHIEP

CHi TIEU GIATRI T6/2026 (% svck) 6T/2026 (% svck)
Chi 6 sdn xudt céng nghiép (IIP) - +12,7% +10,8%
Chi s& PMI ngdnh sdn xudit 51,8 diém -1d mom -

03 » XUAT NHAP KHAU

CHi TIEU GIATRI T6/2026 (% svck) 6T/2026 (% svck)
Kim ngach xudt khdu 50,79 ty$ +28,1% +21,0%

Kim ngach nhap khdu 53,43 ty$ +45,2% +33,4%

Cdn cén thuong mai 5T -16,65 ty$ - Nhdp siéu

XK sang Hoa Ky (6T) 86,5 ty$ - +22%

NK ti Trung Quéc (6T) 15,2 ty$ - +36%

04 » TIEU DUNG VA DU LICH

CHIiTIEU GIATRI T6/2026 (% svck) 6T/2026 (% svck)
Téng muc bdn lé HH & DV 665,6 nghin ty +14,8% +12,9%

Bdn lé thuc (loai tri gid) - - +7,3%
Khdch quéc té 1,68 triéu luct +14.,7% -

Khdch quéc té Iy ké 5T 12,3 triéu luct - +14,9%
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05 » PAUTU CONG VA FDI

CHi TIEU GIATRI T6/2026 (% svck) 6T/2026 (% svck)
Ddu tu céng thang 5 81,5 nghin ty +23% -

Ddu tu cong lay k& 5T 335,6 nghin ty — +12,7%

Ty lé gidi ngdn k& hoach ndm 31,2% — -

FDI thuc hién 6T 13,03 ty$ = +11,2%

FDI dang ky cdp mdi 17,39 ty$ - +87,2%

CHi TIEU GIATRI T6/2026 (% svck) 6T/2026 (% svck)
CPI chung - -0,39% mom / +4,69% +4,38%

CPI |6i = +4,50% +4,12%
Hang dn & dich vu &n uéng - +4,89% +4,79%
Thuc phdm - +4,21% -

Gido duc - +3,39% +3,30%

Nha &, dién, nudc, VLXD = +7,17% +6,72%
Dbién sinh hoat - +4,03% +5,54%
Giao théng — +5,29% +5,23%

Ngudn: Téng Cuc Théng Ké, S&P Global
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gébm cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc
dua trén cdc ngudn théong tin cong bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma
chung téi cho rang ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va ¢ phiéu chi
st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin ndy, do dé Phong Phén Tich Nganh va cd phiéu khéng
ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdc thong tin nay.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdénh trong bdn bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chi quan cla ngudi lap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay
c6 thé thay ddi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& ma chung téi khéng cé trdch nhiém tu déng cdp
nhat lién tuc, trir trudng hop ducc yéu cau chinh thic tir Ban I&dnh dao Coéng ty hodic rang budc trong cdc diéu
khodn diéu kién clia hop dong kinh té dd ducc cong ty ky két véi cde doi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhédm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tai liéu di kém ducc
l&p bdi Phong Phan Tich Nganh va ¢é phiéu — CTCP Ching Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén sé hitu tri tué lién
quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hitu ctia CTCP Ching khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc stir dung,
in &n, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic tung phdn bdn Bdo cdo nay vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su
chdp thudn clia Cong ty

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty C6 phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, sé& 89 Ldang Ha, Phusng BDéng Ba, Thanh phd Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn
Phong Chién lugc thi truéng

Email: research@vpbanks.com.vn
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Theo déi chung téi tai:
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M& tdi khodn VPBanks tai: E r E
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