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Market 

Strategy  MONTHLY MACRO   

KINH T Ế TĂNG TR ƯỞNG M ẠNH  

TRƯỚC S ỨC ÉP L ẠM PHÁT  

GDP (YoY)  

 

8,18% 

CPI (YoY)  

 

4,38% 

 Nhậ p siêu (T ỷ USD)  

 

16,65  

Đầ u tư công (Nghìn t ỷ 

VND)  

335 ,6  

Dữ liệu lũy k ế  6 tháng đ ầ u năm 2026  

 Monthly Macro  

▪ Tốc đ ộ  tăng trư ởng GDP kh ởi sắ c ph ả n ánh xung l ực ph ục h ồi đồng đ ều trên toàn b ộ  

các lĩnh v ực s ả n xu ấ t và d ịch v ụ. 

▪ S ả n xu ấ t công nghi ệp b ứt phá m ạ nh nhưng đà tăng đ ố i mặ t áp l ực ngh ẽn chu ỗ i cung 

ứng và t ồn kho s ụt gi ả m. 

▪ Cán cân thương m ạ i sang nh ậ p siêu do doanh nghi ệp ch ủ động gom hàng năng 

lượng và linh ki ện ph ục v ụ chu k ỳ sả n xu ấ t mới. 

▪ Tổng c ầ u nội địa ph ục h ồ i mạ nh m ẽ  nhờ sức mua th ị trường c ả i thiện và cú hích tăng 

trưởng t ừ du l ịch qu ốc t ế . 

▪ Vốn đ ầ u tư công và FDI th ực hi ện đ ều tăng trư ởng tích c ực, ti ếp t ục là đ ộng l ực quan 

trọng cho n ền kinh t ế . 

▪ Áp l ực l ạ m phát h ạ  nhiệt nh ẹ  trong ng ắ n hạ n nh ờ giá xăng d ầ u gi ả m, song ch ỉ số  bình 

quân n ửa đ ầ u năm v ẫ n tiệm c ậ n ngư ỡng m ục tiêu . 
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  Tốc độ tăng tr ưởng GDP trong n ước  

Tốc đ ộ tăng trư ởng GDP kh ởi s ắ c ph ả n ánh xung l ực ph ục h ồi đ ồng 

đều trên toàn b ộ các lĩnh v ực s ả n xu ấ t và d ịch v ụ 

Nền kinh t ế  Việt Nam ghi nh ậ n tốc đ ộ  tăng trư ởng b ứt phá trong quý II/2026 

với GDP ư ớc tăng 8,39% svck . S ự khởi sắ c di ễn ra đ ồng đ ều ở c ả  ba tr ụ c ột, 

trong đó khu v ực nông, lâm nghi ệp và th ủy s ả n tăng 4,06%; khu v ực công 

nghi ệp và xây d ựng d ẫ n d ắ t v ới m ức tăng 10,51%; và khu v ực d ịch v ụ đạ t 

7,87%. 

Tính chung n ửa đ ầ u năm 2026, GDP toàn n ền kinh t ế  tăng trư ởng ấ n tượng 

ở mức 8,18% svck , vượt tr ộ i so v ới con s ố  7,63% c ủa cùng k ỳ năm 2025. B ức 

tranh tăng trư ởng 6 tháng đ ầ u năm đư ợc đ ịnh hình rõ nét b ởi khu v ực nông, 

lâm nghi ệp và th ủy s ả n tăng 3,87%, trong đó ngành nông nghi ệp gi ữ vững 

vai trò b ệ  đỡ nhờ duy trì s ả n lượng ổn đ ịnh cho th ị trường n ội địa và t ậ n d ụng 

tốt cơ h ộ i mở rộng xu ấ t kh ẩ u nông s ả n. Ti ếp đ ến, khu v ực công nghi ệp và 

xây d ựng b ứt phá v ới mức tăng 9,81% nh ờ lĩnh vực công nghi ệp duy trì m ạ ch 

ph ục h ồ i tích c ực trước s ự gia tăng v ững ch ắ c c ủa các đơn hàng xu ấ t kh ẩ u, 

kết hợp v ới hiệu ứng lan t ỏa m ạ nh m ẽ  từ dòng v ốn đ ầ u tư công. Cu ố i cùng, 

khu v ực d ịch v ụ tăng trư ởng ổn đ ịnh ở mức 8,09%, nơi các ho ạ t đ ộng thương 

mạ i, v ậ n t ả i và du l ịch đóng góp l ớn vào quy mô n ền kinh t ế  nhờ sức mua 

tiêu dùng n ội đ ịa h ồ i ph ục m ạ nh cùng nhu c ầ u giao thương, di chuy ển sôi 

động c ủa ngư ời dân.  

Tăng tr ưởng GD P và c ác khu v ực  

 

 Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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Ch ỉ số IIP (Hàng tháng,  %svck)   Ch ỉ số sả n su ấ t PMI Vi ệt Nam  

 

 

 

Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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Ch ỉ số  PMI ngành s ả n xu ấ t Vi ệt Nam trong tháng 6/2026 đ ạ t 51,8 đi ểm, tuy 

hạ  nhiệt so v ới tháng trư ớc nhưng v ẫ n duy trì trên ngư ỡng m ở rộng tháng th ứ 

12 liên tiếp. Đ ộng l ực tăng trư ởng duy trì tích c ực khi s ố  lượng đơn đ ặ t hàng 

mới tiếp t ục c ả i thiện nhờ nhu c ầ u thực t ế  từ khách hàng, thúc đ ẩ y sả n lượng 

sả n xu ấ t tăng trư ởng v ới tốc đ ộ  nhanh nh ấ t kể  từ tháng 2 và ho ạ t đ ộng mua 

hàng gia tăng tháng th ứ hai liên ti ếp. 

Về  chi phí, áp l ực đ ầ u vào h ạ  nhiệt khi chi phí s ả n xu ấ t tăng ch ậ m nhấ t kể  từ 

đầ u năm 2026, giúp giá bán đ ầ u ra ch ỉ tăng th ấ p nh ấ t trong sáu tháng. Vi ệc 

làm ti ếp t ục gi ả m tháng th ứ tư liên ti ếp nhưng m ức gi ả m khá nh ẹ , trong khi 

thời gian giao hàng c ủa nhà cung c ấ p kéo dài nh ấ t trong b ốn tháng. Ni ềm 

tin kinh doanh c ủa các doanh nghi ệp lên cao nh ấ t trong b ốn tháng, ph ả n 

ánh k ỳ vọng tích c ực v ề  triển vọng s ả n xu ấ t trong th ời gian t ới. 

Sả n xu ấ t công nghi ệp 

Sả n xu ấ t công nghi ệp b ứt phá m ạ nh nhưng đà tăng đ ối m ặ t áp l ực 

ngh ẽn chu ỗi cung ứng và t ồn kho s ụt gi ả m 

S ả n xu ấ t công nghi ệp tháng 6 tăng trư ởng m ạ nh với ch ỉ số  IIP ước tăng 3,5% 

so v ới tháng trư ớc và 12,7% svck . Tính chung 6 tháng đ ầ u năm 2026, IIP đ ạ t 

mức tăng cao nh ấ t kể  từ năm 2019 đ ến nay ở mức 10,8% svck , trong đó ngành 

ch ế  biến, ch ế  tạ o d ẫ n d ắ t với mức tăng 11,4%. S ự ph ục h ồ i bứt phá này đư ợc 

định hình b ởi sức mua n ội đ ịa c ả i thiện, th ị trường xu ấ t kh ẩ u ổn đ ịnh và đ ặ c 

biệt là dòng v ốn đ ầ u tư tr ực ti ếp nư ớc ngoài (FDI) ti ếp t ục ch ả y m ạ nh vào 

lĩnh vực công nghi ệp ch ế  biến. 
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Xuấ t nh ậ p kh ẩ u 

C án cân thương m ạ i sang nh ậ p siêu do doanh nghi ệp ch ủ động gom 

hàng năng lư ợng và linh ki ện ph ục v ụ chu k ỳ sả n xu ấ t mới 

Trong tháng 6, xu ấ t kh ẩ u đ ạ t 50,79 t ỷ USD, tăng 28,1% svck, trong khi nh ậ p 

khẩ u tăng m ạ nh hơn v ới 45,2% svck, lên 53,43 t ỷ USD. Lũy k ế  6 tháng đ ầ u 

năm, xu ấ t kh ẩ u đ ạ t 266,52 t ỷ USD (+21% svck) nhưng nh ậ p kh ẩ u tăng nhanh 

hơn đáng k ể, đ ạ t 283,17 t ỷ USD (+33,4% svck), khi ến cán cân thương m ạ i 

chuy ển sang nh ậ p siêu 16,65 t ỷ USD.  

Nguyên nhân ch ủ yếu đ ến t ừ hai nhóm nhu c ầ u nh ậ p kh ẩ u: một là gia c ố  

hàng rào an ninh năng lư ợng trư ớc các r ủi ro đ ịa chính tr ị gia tăng t ạ i Trung 

Đông, minh ch ứng qua vi ệc nhậ p kh ẩ u xăng d ầ u (+73%), d ầ u thô (+17%) và 

than đá (+21%); hai là tích lũy nguyên v ậ t liệu cho chu k ỳ hồ i ph ục đơn hàng 

mới, thể  hiện qua nhóm linh ki ện, đi ện tử và máy tính v ới giá tr ị tăng v ọt 62% 

svck , chi ếm v ị trí áp đ ả o v ới hơn 38% t ổng t ỷ trọng ngu ồn hàng nh ậ p kh ẩ u. 

Diễn bi ến kim ng ạ ch xu ấ t nh ậ p kh ẩ u (Tỷ USD)  

 

Tăng trư ởng các th ị trường xu ấ t nh ậ p kh ẩ u 

 

Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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  Tiêu dùng và du l ịch  

Tổng c ầ u nội địa ph ục h ồi mạ nh m ẽ  nhờ sức mua th ị trường c ả i thiện 

và cú hích tăng trư ởng t ừ du l ịch qu ốc t ế 

Tháng 6 ch ứng ki ến s ức mua tăng t ốc khi t ổng m ức bán l ẻ  hàng hóa và 

doanh thu d ịch v ụ tiêu dùng b ứt phá 14,8% svck . Lũy k ế  6 tháng đ ầ u năm, ch ỉ 

tiêu này cán m ốc g ầ n 3,89 tri ệu t ỷ đồng, tương đương m ức tăng 12,9% (lo ạ i 

trừ yếu tố  giá tăng 7,3%), kh ẳ ng đ ịnh dòng ti ền lưu thông n ội địa đang duy trì 

hiệu su ấ t cao.  

Tổng m ức bán l ẻ, hàng hóa d ịch v ụ hàng tháng  
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Mả ng d ịch v ụ lữ hành đóng vai trò là b ệ  phóng l ớn cho đà tăng trư ởng trên 

nhờ hiệu ứng tích c ực t ừ chính sách n ới lỏng th ị thực và hàng lo ạ t chi ến d ịch 

xúc ti ến, đa d ạ ng hóa s ả n ph ẩ m để  thu hút các phân khúc khách chi tr ả  cao. 

Riêng tháng 6, lư ợng khách qu ốc t ế  đạ t g ầ n 1,68 triệu lượt (+14,7% svck), nâng 

tổng s ố  khách ngo ạ i nửa đ ầ u năm 2026 ti ệm c ậ n m ức 12,3 triệu lượt (+14,9% 

svck), t ạ o đ ộng l ực b ệ  phóng v ững ch ắ c cho t ổng c ầ u nền kinh t ế . 

Du l ịch l ữ hành (Tri ệu ngư ời) 

 

 Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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Đ ầ u tư công và FDI  

Vốn đ ầ u tư công và FDI th ực hi ện đ ều tăng trư ởng tích c ực, ti ếp t ục 

là đ ộng l ực quan tr ọng cho n ền kinh t ế 

Tiến đ ộ  gi ả i ngân đ ầ u tư công ghi nh ậ n tín hi ệu tích c ực khi v ốn th ực hi ện từ 

ngân sách Nhà nư ớc n ửa đ ầ u năm 2026 ư ớc đ ạ t 335,6 nghìn t ỷ đồng, hoàn 

thành 31,2% k ế  hoạ ch và tăng 12,7% so v ới cùng k ỳ. Kết qu ả  này ph ả n ánh n ỗ  

lực thúc đ ẩ y dòng v ốn mồ i từ Chính ph ủ nhằ m mở rộng năng l ực s ả n xu ấ t và 

tạ o đ ộng l ực tăng trư ởng chung cho n ền kinh t ế . 

Song song v ới dòng v ốn nộ i, dòng v ốn đ ầ u tư trực ti ếp nư ớc ngoài (FDI) gi ả i 

ngân vào Vi ệt Nam cũng b ứt phá m ạ nh m ẽ, đ ạ t ước tính 13,03 t ỷ USD trong 

6 tháng đ ầ u năm, tương đương m ức tăng 11,2% so v ới cùng k ỳ và xác l ậ p k ỷ 

lục cao nh ấ t c ủa giai đo ạ n n ửa đ ầ u năm trong vòng 5 năm qua. Xét v ề  cơ 

c ấ u, lĩnh v ực công nghi ệp ch ế  biến, ch ế  tạ o ti ếp t ục là th ỏ i nam châm thu 

hút v ốn khi chi ếm tỷ trọng áp đ ả o 82,6% (đ ạ t 10,76 tỷ USD). Các v ị trí tiếp theo 

thuộc v ề  hoạ t động kinh doanh b ấ t động s ả n với 965,2 triệu USD (c hiếm 7,4%) 

và ngành s ả n xu ấ t, phân ph ối năng lư ợng đ ạ t 479,2 tri ệu USD (chi ếm 3,7%). 

Vốn đ ầ u tư công gi ả i ngân hàng tháng  
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 Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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  Lạ m phát (CPI)  

Áp l ực lạ m phát h ạ  nhiệt nh ẹ  trong ng ắ n hạ n nh ờ giá xăng d ầ u gi ả m, 

song ch ỉ số bình quân n ửa đ ầ u năm v ẫ n tiệm c ậ n ngư ỡng m ục tiêu  

Áp l ực l ạ m phát có tín hi ệu h ạ  nhiệt trong ng ắ n h ạ n khi CPI tháng 6/2026 

gi ả m 0,39% so v ới tháng trư ớc, ch ủ yếu nhờ nhóm giao thông gi ả m mạ nh khi 

giá nhiên li ệu trong nư ớc đư ợc đi ều ch ỉnh lùi sâu theo xu hư ớng giá th ế  gi ới. 

Tuy nhiên, so v ới cùng k ỳ năm trư ớc, CPI tháng 6 v ẫ n neo ở mức tăng cao 

4,69% svck, dẫ n đ ầ u là nhóm nhà ở, điện nước, ch ấ t đ ốt và v ậ t liệu xây d ựng 

(+7,17%) do giá thuê nhà và d ịch v ụ sửa ch ữa tăng. X ếp sau là nhóm giao 

thông (+5,29%), nhóm hàng ăn và d ịch v ụ ăn u ống (+4,89%), nhóm đ ồ  uống 

và thu ốc lá (+4,21%) cùng nhóm hàng hóa, d ịch v ụ khác (+4,08%).  

Tính chung 6 tháng đ ầ u năm 2026, CPI bình quân tăng 4,38% svck , lạ m phát 

cơ b ả n tăng 4,12% , tiệm c ậ n sát m ục tiêu ki ểm soát l ạ m phát c ủa Qu ốc h ộ i. 

ch ủ yếu do hai nhóm c ốt lõi: nhà ở, điện nước, ch ấ t đ ốt và v ậ t liệu xây d ựng 

(+6,72%) với giá nhà thuê tăng 6,32%, v ậ t liệu b ả o dư ỡng tăng 14,12%, giá đi ện 

sinh ho ạ t tăng 5,54%; và hàng ăn –  d ịch v ụ ăn u ống (+4,79%) do giá th ịt lợn 

tăng 4,85%, th ịt gia c ầ m tăng 4,51%, ăn u ống ngoài gia đình tăng 6,85%. 

Nhóm giao thông (+5,23%) cũng đóng góp đáng k ể  nhờ giá nhiên li ệu bình 

quân tăng 8,9% svck. Ngư ợc lạ i, nhóm thông tin và truy ền thông là nhóm duy 

nhấ t gi ả m giá ( - 0,03%).  

Đóng góp các nhóm hàng vào tăng trư ởng CPI hàng tháng  

 

 Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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01  ▸  Tăng tr ưởng GDP  

CH Ỉ TIÊU GIÁ TR Ị Qu ý 2/2026 (% svck)  6T/2026 (% svck)  

Tăng  trưởng GDP  — +8,39% +8,18% 

Tăng tr ưởng khu v ực nông  nghi ệp  — +4,06 % +3,87% 

Tăng tr ưởng khu v ực c ông nghi ệp  — +10,51% +9,81% 

Tăng tr ưởng khu v ực d ịch v ụ — +7,87% +8,09 % 

0 2  ▸  SẢN XUẤT CÔNG NGHI ỆP 

CH Ỉ TIÊU  GIÁ TR Ị T6/2026 (% svck)  6T/2026 (% svck)  

Ch ỉ số  sả n xu ấ t công nghi ệp (IIP)  — +12,7% +10,8% 

Ch ỉ số  PMI ngành s ả n xu ấ t 51,8 điểm -  1 đ mom  — 

0 3 ▸  XUẤT NH ẬP KH ẨU 

CH Ỉ TIÊU GIÁ TR Ị T6/2026 (% svck)  6T/2026 (% svck)  

Kim ng ạ ch xu ấ t kh ẩ u 50,79  tỷ$ +28,1% +21,0% 

Kim ng ạ ch nh ậ p kh ẩ u 53,43  tỷ$ +45,2%  +33,4%  

Cán cân thương m ạ i 5T - 16,65 tỷ$ — Nhậ p siêu  

XK sang Hoa K ỳ (6T) 86,5 tỷ$ — +22% 

NK t ừ Trung Qu ốc ( 6T) 115,2 tỷ$ — +36% 

0 4  ▸  TIÊU DÙNG VÀ DU L ỊCH  

CH Ỉ TIÊU GIÁ TR Ị T6/2026 (% svck)  6T/2026 (% svck)  

Tổng m ức bán l ẻ  HH & DV  665,6 nghìn t ỷ +14,8% +12,9% 

Bán l ẻ  thực (lo ạ i trừ giá)  — — +7,3% 

Khách qu ốc t ế  1,68 triệu lượt +14,7% — 

Khách qu ốc t ế  lũy k ế  5T 12,3 triệu lượt — +14,9% 

■   DỮ LIỆU NHANH            ■ 

Bả ng s ố liệu tổng h ợp 

Tấ t c ả  ch ỉ số  vĩ mô tháng 0 6 và 6 tháng đ ầ u năm 2026  
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0 5  ▸  ĐẦU TƯ CÔNG VÀ FDI  

CH Ỉ TIÊU GIÁ TR Ị T6/2026 (% svck)  6T/2026 (% svck)  

Đầ u tư công  tháng 5 81,5 nghìn t ỷ +23% — 

Đầ u tư công  lũy k ế  5T 335,6 nghìn t ỷ — +12,7% 

Tỷ lệ  gi ả i ngân k ế  ho ạ ch năm  31,2% — — 

FDI th ực hi ện 6T 13,03 tỷ$ — +11,2% 

FDI đăng ký c ấ p m ới 17,39 tỷ$  — +87,2% 

0 6  ▸  LẠM PHÁT (CPI)  

CH Ỉ TIÊU GIÁ TR Ị T6/2026 (% svck)  6T/2026 (% svck)  

CPI chung  — - 0 ,39% mom / + 4,69% +4,38% 

CPI lõi  — +4,50%  +4,12% 

Hàng ăn & d ịch v ụ ăn u ống  — +4,89%  +4,79% 

Thực ph ẩ m — +4,21% — 

Giáo d ục  — +3,39% +3,30%  

Nhà ở, điện, nước, VLXD  — +7,17% +6,72% 

Điện sinh ho ạ t — +4,03%  +5,54%  

Giao thông  — +5,29% +5,23% 

 
 
 
  

Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê, S&P Global  
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Theo dõi chúng tôi t ạ i:  

     

  

  

 

Mở tài kho ả n VPBankS t ạ i:  

  

MIỄN TR Ừ TRÁCH NHI ỆM 
Các thông tin, s ố  liệu thống kê và khuy ến ngh ị trong b ả n báo cáo này, bao g ồm c ả  các nh ậ n đ ịnh cá nhân, đư ợc 

d ựa trên các ngu ồn thông tin công b ố  đạ i chúng theo quy đ ịnh c ủa pháp lu ậ t, ho ặ c các ngu ồn thông tin mà 

chúng tôi cho r ằ ng đáng tin c ậ y tính đ ến th ời điểm phát hành báo cáo. Phòng Phân Tích Ngành và c ổ  phi ếu ch ỉ 

sử d ụng mà không th ực hi ện xác minh l ạ i các thông tin này, do đó Phòng Phân Tích Ngành và c ổ  phi ếu không 

đả m b ả o v ề  tính chính xác và đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này.  

Các nh ậ n đ ịnh, khuy ến ngh ị, so sánh trong b ả n báo cáo này đư ợc đưa ra d ựa trên cơ s ở phân tích chi ti ết và c ẩ n 

trọng, theo đánh giá ch ủ quan c ủa ngư ời lậ p là h ợp lý t ạ i thời điểm th ực hi ện báo cáo. Do đó các phân tích này 

có th ể  thay đ ổi trong tương lai theo tình hình bi ến đ ộng th ực t ế  mà chúng tôi không có trách nhi ệm tự động c ậ p 

nhậ t liên t ục, tr ừ trường h ợp đư ợc yêu c ầ u chính th ức t ừ Ban lãnh đ ạ o Công ty ho ặ c ràng bu ộc trong các đi ều 

kho ả n đi ều kiện c ủa h ợp đ ồng kinh t ế  đã đư ợc công ty ký k ết v ới các đ ố i tác liên quan.  

Báo cáo phân tích, đ ịnh giá này nh ằ m m ục đích tham kh ả o. Báo cáo phân tích này và các tài li ệu đi kèm đư ợc 

lậ p b ởi Phòng Phân Tích Ngành và c ổ  phi ếu –  CTCP Ch ứng Khoán VPBank, t ấ t c ả  các quy ền s ở hữu trí tu ệ  liên 

quan đ ến báo cáo này đ ều thu ộc s ở hữu c ủa CTCP Ch ứng khoán VPBank. Công ty nghiêm c ấ m mọ i việc s ử d ụng, 

in ấ n, sao chép, tái xu ấ t b ả n toàn b ộ  ho ặ c t ừng ph ầ n b ả n Báo cáo này vì b ấ t c ứ mục đích gì mà không có s ự 

ch ấ p thu ậ n c ủa Công ty  

THÔNG TIN LIÊN H Ệ 

https://vpbankscomvn-my.sharepoint.com/personal/anhlm1_vpbanks_com_vn/Documents/CN%20vĩ%20mô%20&%20thị%20trường/202604/Chienluocthitruong@vpbanks.com.vn

