(. CHUNG KHOAN GUOTAIHAITONG (VIET NAM) NGANH DIEN
GUOTAI HAITONG SECURITIES (VIETNAM) Cap nhat nira dau nim 2026

Cap nhit tinh hinh san xuit dién Viét Nam 6 thang dau nam 2026

Trong béi canh Viét Nam diat muc tiéu ting trwedng GDP 10% trong nim Phong Phan tich
2026, nhu cau dién dwoc dw bao tang védi hé s6 gdp ~1.3x-1.5x 1an, trong khi cac research@gtht.com.vn
rui ro bén ngoai (chién sy Trung Péng lam gia ting bién dong gia ddu/LNG, thoi
tiét cwc doan do El Nifio tao ap lwc thiéu nwée cho thiy dién va tang phu tai) khién
an ninh nang lweng tré thanh mot trong nhirng trong tim diéu hanh kinh té vi
mob ctiia Chinh pht trong nira ddu nam 2026.

16/07/2026

brng trirére boi canh trén, Chinh phu Viét Nam va EVN dong thoi trién khai nhiéu
giai phap diéu hanh gép phan ddm bao cung (rng nang lwong trong ngan va dai
han (tham khao Bang 1 & 2). Hoat déng san xudt, tiéu thu va diéu doé hé thong
dién trong nwéc nhin chung dwoc duy tri thong sudt trong nira ddu nam 2026. Bdo cdo cdp nhdt vi mé
1H2026

Bao cao lién quan

Bdo cdo nganh dién 2026

Theo bao cdo cia EVN, trong 6 thang ddu nam 2026, san lwong dién san xuit toan
hé théng dat 171.1 ty kWh, tang 9.5% so v&i cung ky 2025, cing nhip véi tang
tredng GDP nira dau nam & mirc 8.18%yoy, va hoat dong san xuat cdng nghiép,
dai dién bdi chi s6 IIP tang 10.8% yoy. Pang cht y, ta thiy ty trong nhiét dién than
tang manh lén 54.5% trong co cdu ngudn dién (so v&i mirc 46.2% 10 thang dau
nam 2025), cho thiy su diéu tiét kip thoi vé co cdu ngudn dién.

Nhin vé muc tiéu ntra cudi nam 2026, theo tinh toan cip nhit cia NSMO, san
lrgng dién san xuit va nhip khiu toan hé thong trong 6 thang cudi ndm 2026 c6
thé dat 187.5 ty kWh (ting 12,3% so cung ky 2025) va du kién ca nam 2026 la
358.6 ty kWh, tang trwéng 11.1% so nam 2025. Song song vdi d6, nhiéu dy an
san xuat dién- truyén tai dién dwoc thuc diy tién do trién khai va vé dich trong
giai doan 2026-2027. (tham khao phu luc trang 6).

Nhén dinh: cong tac diéu hanh nganh ning lwong trong nivra ddu nam 2026 da
phat huy hiéu qua khi vira ddm bdo nguén cung dién phuc vu san xudt, vira rng
phé linh hoat vé&i cac rii ro tir bién dong dia chinh tri va thoi tiét cwc doan. Viéc
diéu chinh co cdu huy déng dién theo hwéng tang ty trong nhiét dién than, két
hop véi ddy nhanh tién dd cac duw 4n nguodn va lwdi dién trong diém, khong chi
gitp gidm thi€u nguy co thiéu dién trong ngin han ma con nang cao ning luc
cung &ng clia hé thdng dién qudc gia, tao nén tdng hd trog muc tiéu ting trudng
kinh té cao trong nhirng nam tai.
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Cap nhit s6 liéu san xuat va huy dong dién Viét Nam nira dadu nam 2026
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Ngudn: EVN, WB, GTHT Research

Hé s6 dan hdi mét s6 nganh céng nghiép
- tiéu thu nhiéu dién giai doan 2021-2024

San San San  San San  Ché Toan Quanly
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Ngudn: GSO, GTHT Research

“Theo wéc tinh tir s6 liéu ting trwdng GDP va tdng dién thwong pham cong bd ndm 2025, HSPH cla téng dién thuwong phdm so
v&i GDP chila 0.61; HSDH cla cong nghiép la 0.81; HSPH cta thwong mai, khach san, nha hang la 0.55. Dac biét, trong ky nay
tiéu thu dién clia Iinh vrc quan ly - tiéu dung dan cw chi tdng 1.10% so véi ndm 2024, dan dén HSPBH cla quéan ly - tiéu dung dan
cw chi 1a 0.14.Danh gia chung, trong chudi 5 ndm (2021-2025), c6 3 ndm ma HSPH thap hon 1 |a cac nam 2022 (0.88), 2023 (0.9)
va 2025 (0.61). Mac du vay, can phai cht y dén céc yéu t6 khac. Cu thé, dbi vai linh viee cong nghiép, c6 nhiéu ho san xuét dau tw
ngudn phat dién phuc vu day chuyén céng nghé (ddng phat nhiét - dién, s& dung nhiét dw phat dién...) nhw mét sb nha san xuét
thép, xi méng, héa chét - phan bon, loc dau, mia dwdng v.v... Méc du dién tw san, tw tiéu ctia nhirvng hd nay kha Ién, nhwng do ho
khong dwa vao lwéi dién, khong ban dién cho EVN, nén trong théng ké ctia EVN khong bao gdm lwong dién ndng nay. Néu tinh
thém lwong dién nay vao téng nhu cau, HSBH clia nganh céng nghiép wéc tinh 16n hon 1.

Dw bao nhu cau dién trong Quy hoach dién VIII va Biéu chinh Quy hoach dién VIII, dwgc Thi twéng Chinh phd phé duyét, da cé
nhan dinh: “Hé sb dan hbi dién theo GDP dv kién khoang tlr 1.26-1.28 giai doan 2026-2030, sau giam xudng 0.9-0.95 trong giai

doan 2031-2035... Dén giai doan 2045-2050 HSPH chi con 0.3-0.44".”

Trich nghién ctu ctia Héi déng Khoa hgc Tap chi Nang lwgng Viét Nam.
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Gia ban lé dién binh quan (VND/kWh)

Téng cbng sudt nguodn dién tai Viét Nam
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Ngudn: EVN, GTHT Research
San lwgng khai thac than tai Viét Nam San lwgng dién san xuat hé théng (ty kWh)
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Nguén: EVN, WB, GTHT Research

Ap lwc tir ciing thing dia chinh tri 1én hoat dong cung rng va chi phi san xuit dién khi, trong khi thiy

N = 2
dién chiu anh hw
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Ngu6n: IEA, NOAA, GTHT Research
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Kinh té Viét Nam va hoat dong san xuat cong nghiép nira dau nam 2026
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Ngudn: GSO, GTHT Research

Kich ban ting trwéng Kinh té€ theo linh virc nam 2026 theo Nghi quyét 168

Dw bdo cia nam Kich ban diéu

theo bao cao cua chinh theo yéu Thay d6i KB dicu

chinh so vé&i
NQO1

Kich ban 6 thang
cudi nam (11.9%)

bo, dia phwong  ciu ting trwdng 2
(8.7%) con s6 (10%)

10% 8.70% 10% 10% 11.90%

Tang trwedng GDP
canam 2026

Tdng trwéng GDP theo linh vurc

Néng, lam, thiy sin  3.70% 410% 4.00% 0.30% 4.30%
flfr’r’g nghiép, xdy 12.00% 11.30% 12.30% 0.30% 14.30%
Dich vu 10.00% 7.90% 10.10% 0.10% 12.00%

Nguén: Nghi quyét 168, GTHTVN Research

Nhom nganh céng nghiép va xdy dwng va dich vu tiép tuc déng vai tro quan trong trong ké hoach tdng trwéng 2
con s6 nam 2026.
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Linh vic san xuit dién thu hit FDI trong nira dau nam 2026, dién hinh la Dy 4n Nha may Nhiét dién
LNG Quynh Lip tai Nghé An, quy md dau tw 2.2 ty USD.

FDI by sector 6M2026 FDI by country 6M2026

3.80%

20.40% 5.60%

® Manufacturing & Processing

m Singapore m S Korea ® Japan
China m Hongkong (China) m Others

m Electricity, water manufacturing

Others
Ngudn: Téng cuc Théng k&, GTHT RS team

Vén dadu tw truc tiép nwéc ngoai thwe hién tai Viét Nam sau thang dau nam 2026 wéc dat 13.03 ty USD, tang
11.2% so v&i cing ky nam trwde. Pay la s6 von dau tw truc ti€p nwde ngoai thwe hién cao nhat clia sau thang dau
nam trong 5 ndm qua. Trong d6: Cong nghiép ché bién, ché tao dat 10.76 ty USD, chiém 82.6% tong von dau tw
truc tiép nwédc ngoai thwe hién; hoat ddng kinh doanh bat dong san dat 965.2 triéu USD, chiém 7.4%; san xut,
phén phoi dién, khi dot, nwdc nong, hoi nwéde va diéu hoa khong khi dat 479.2 triéu USD, chiém 3.7%.
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PHU LUC

Trich dan 1: Bdo cdo ctia EVN vé hoat déng cung (rng va san xuat dién nira didu nam 2026

Trong dot ndng néng tir ngay 22 - 25/6/2026, hé thdng dién qudc gia ghi nhan ky luc: San lwgng dién ngay cao nhat dat
1,215.4 triéu kWh (ngay 25/6), cong suit cwc dai dat 57,537 MW (ngay 24/6).

Ty trong huy dong cac loai hinh ngudn dién toan hé théng trong 6 thang ddu nim 2026 nhw sau:

+ Thuy dién: 36.10 ty kWh, chiém 21%.

+ Nhiét dién than: dat 93.44 ty kWh, chiém 54.5%.

+ Tua bin khi: 13.71 ty kWh, chiém 8%.

+ Nadng lwong tai tao: 22.12 ty kWh, chiém 12.9% (trong dé dién mit troi dat 14.59 ty kWh, dién gi6 dat 6.63 ty kWh).

+ Dién nhip khiu: 5.93 ty kWh, chiém 3.5%.

Trong cac thang cao diém mua kho, cic nha may nhiét dién than, khi dwoc huy dong cao. D& dap &ng nhu ciu phu tai,
NSMO da huy dong t6 may chay dau Nhiét dién O Mén, chuyén nhién liéu khi thién nhién sang DO d&i véi mot s6 t6 may
tuabin khi d€ tang cong suit kha dung hé théng.

Vé san lwong dién truyén tai 6M2026 wéc dat 138.2 ty kWh, ting 10.83%yoy. Xu hwéng truyén tai chli yéu theo chiéu
tlr mién Trung ra mién Bic va tir mién Trung vao mién Nam v&i cong sudt truyén tai lén nhat qua giao dién Trung- Bic
dat 4,489 MW, giao dién Trung Nam dat 5,998 MW.

Két qua trién khai cac dw &n ngudn, lwdi dién trong diém tinh dén nay:

e Duw an Nhiét dién Quang Trach I dat tién do tong thé 99.11%, trong d6 t6 may 1 da hoa lwdi phat dién, t6 may 2
da hoan thanh cong tac thir ap 10 hoi, hién dang tién hanh thong théi hoi, dw kién sé d6t 10 1an dau trong thang
7/2026;

e Duw an Nhiét dién Quang Trach II, nha thau EPC dang tién hanh khdo sat, 1ap thiét ké ky thuat;

e Du an Thay dién Tri An mé& rong da hoan thanh dé quiy ctra nhan nwéc, cong tic dao hd méng nha may, cau
Hiéu Liém dang tiép tuc trién khai thi cong bé tong nha may, phan ddu hoan thanh phat dién nim 2027.;

e Cacdu an thay dién mé rong (thuy dién Tuyén Quang mé rong, Sé San 3 mé rong, Sé San 4 mé rong, Pa Nhim
m& rong giai doan 2, Srepok 3 mé rong, Buén Kuop mé rong) da bao cdo va giai trinh cac dia phwong chip thuin
chu treong dau tw véi muc tiéu khéi cong ndm 2026-2027 va dwa vao van hanh ndm 2030.

e Veéludi dién, trong 6 thang ddu ndm 2026, EVN va cac don vi da khéi cong 89 cong trinh va hoan thanh dong
dién 94 cong trinh lwéi dién tir 110 dén 500KV (2 dw an 500KV, 12 dw an 220kV va 80 du 4n 110KkV).

Mot s6 nhiém vu cong tac trong tim caa EVN trong 6 thang cudi nam 2026

Theo chi dao ctia Chinh phd, Thi twéng Chinh phu tai Nghi quyét s6 168/NQ-CP va 169/NQ-CP ngay 27/6/2026, muc
tiéu ndm 2026 phan diu ting trwdng dat “hai con s6” gan véi gitt virng 6n dinh kinh t& vi mo.

Vé sdn xudt va cung tng dién:

Theo tinh todn cap nhat cia NSMO, san lwgng dién san xuit va nhip khiu toan hé thdng trong 6 thang cudi nam 2026
c6 thé dat 187,5 ty kWh (ting 12,3% so cung ky 2025) va du kién ca nim 2026 1a 358,6 ty kWh, ting trwedng 11,1% so
ndm 2025. Di v&i khu viee mién Bic, theo nhan dinh cia Trung tAm Dy bao khi twong thuy vin va quy luat hang nam,
c6 thé tiép tuc c6 cac dot ning néng kéo dai dan dén nhu ciu phu tai ting cao va dat dinh trong cac thang 7 va 8 nim
2026 véi cong sudt cwe dai dw kién dat 30.550 - 31.550 MW, twong (rng tang trudng ~16,8% so v&i cung ky ndm 2025
va cao hon 1.500-2.500MW so v&i cong suit cwe dai cac thang ddu ndm 2026. Dong thoi, tir thang 7/2026 bwédc vao mua
1ii chinh vu & mién Bic va bat ddu vao mua lii & mién Trung va Nam.

Vé dau tw xdy dwng ngudn dién: Pam bao tién do cac dw 4n ngudn dién trong diém: (i) Duw an Nhiét dién Quang Trach I:
phin d4u phat dién thwong mai t6 may 2 trong ndm 2026; (ii) P4y nhanh tién dé chuin bi dau tw Dy 4n LNG Quang

RESEARCH DEPARTMENT | NGANH BIEN



CHUNG KHOAN GUOTAIHAITONG (VIET NAM)
GUOTAI HAITONG SECURITIES (VIETNAM)

NGANH PIEN
Cap nhit nira ddu nam 2026

Trach I1I; (iii) Tiép tuc tap trung thi cong cac Dw an Thiy dién Tri An mé rong, Thiy dién tich ning Bac Ai theo muc tiéu
ké hoach tién do quy I1I va ca ndm 2026; (iv) cai tao, ning cip hé thong xtr 1y khi thai cAc nha may Nhiét dién.

Vé ddu tw xdy dwng lwdi dién: Phan ddu dong dién toan tuyén dwong diy 500/220kV Nho Quan - Phu Ly - Thwong Tin,
dwong day 220kV Nha may dién Nhon Trach 3 - Long Thanh, dwdng day 220kV Than Uyén - Lao Cai trong quy I11/2026
va cac dwong day 220kV Pic Ma - Mudng Té, Phong Than - Than Uyén, Dién Bién - Son La trong quy 1V/2026; dam bao
tién do cac dw 4n dwong day 110kV Pha Quéc - Nam Phti Quéc va dwong day 110kV Phti Qudc - Bic Pha Quéc phuc vu

cip dién APEC...

Bang 1: Hanh lang phap ly néi bat trong nira dau nam 2026

Cht dong cap nhat chi phi: Cho phép Tap doan Pién lyc Viét Nam
(EVN) dwoc phép tinh toan lai, cdp nhat cac khoan chi phi chwa dwoc
tinh vao gia ban 1é dién trwéc thoi han 3 quy trong nam (trudce 25
ngay dau tién cta quy II, Il va IV) d€ ra soat, dé xuit diéu chinh gia

Vin ban phap luat Ngay ban hanh Noéi dun,
09/07/2026

Chinh phta ban

hanh Nghi dinh s dién.

278/2026 /ND-CP stra
quy dinh vé diéu chinh
gi4 ban 1¢ dién binh

Biéu gi4 hién hanh: Hién gi4 dién dang 4p dung theo 5 bic thang quy
dinh tai Quyét dinh 1279/QD-BCT véi mirc gid bac 1 (0-100 kWh) 1a
1.984 dong/kWh va gia cao nhit (bac 5) 1a 3.967 dong/kWh (chwa bao

133/2026/ND-CP

quén. gbm VAT).

26/6/2026 Nghi dinh 243/2026 /ND-CP chinh thitrc m¢& rong hanh lang phap ly

cho co ché& DPPA, cho phép cic bén tw dam phan gid dién trong mot sé

Nghi dinh trueong hop, dong thoi mé rong déi twong tham gia thi tredng mua
243/2026/ND-CP ban dién truc tiép tir ning lwong tai tao.Cho phép tang ty 1é ban dién
chinh thirc mé& rong du thira tir hé thdng dién mit tréi mai nha tir 20% 1én 50% va khuyén
hanh lang phap 1y cho khich cac doanh nghiép két hop hé thong lwu triv ning lwong pin
co ché DPPA (BESS).

18/5/2026 Nghi dinh 133/2026/ND-CP dwa hoat ddng phat trién ning lwgng tai
Nghi dinh tao (nhit 1a dién mat tréi mai nha, dién gid) vao khudn khé quan ly

hanh chinh chét ché hon.

Ngudn: EVN, GTHT RS team

Bang 2: Cac chinh sach diéu hanh ctia Chinh pha va EVN nham dam bao cung &ng dién niang nira dau

nam

hoat dong san xuit va ting trwéng
Kinh té

NQ 79-NQ/TW; Chi thi 01/CT-

TTg; NQ 168/NQ-CP

P4y nhanh cic dy 4n ngudn va ludi dién;
bado dam du dién cho san xuit.

Chién sy Trung Pong lam tang rii
ro nhién liéu

Chi thi 01/CT-TTg; Chi thi
04/CT-BCT

Tang du trit than, khi va LNG; da dang héa
ngudn cung; chi déng nhip khiu khi can.

Thai tiét cwe doan, nang néng kéo

K& hoach diéu hanh EVN mua

Chudn bi nhiéu kich ban van hanh; bao
duwdng t6 mdy; diéu chinh phu tai (Demand

dai kho6 2026

Response).
‘ Wi aia Chi thi 04/CT-BCT; NQ P4y nhanh cac dv 4n duwdong diy va tram
Ap lwe truyeén tai dién 168/NQ-CP bién &p 500 KV, gidi tda cong suit.

Ngudn: EVN, GTHT RS team
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty sudt lgi nhuan ky vong>= 15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich luv Ty sudt lgi nhuan ky vong tir 5% dén 15%
y Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Trung 13 Ty sudt lgi nhuan ky vong tir -5% dén 5%
glap Hodc cong ty/nganh cé trién vong trung lap
o Ty suat lgi nhuan ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong Hoic cong ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
Bén Ty suat lgi nhuan ky vong nhé hon -15%
Hoic cong ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
. Ty suit lgi nhuén trung binh nganh so véi VN-Index 1é6n hon 5%
Vwot troi N \ .
U Hodc trién vong nganh tich cuc
A Ty sudt loi nhudn trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hodc trién vong nganh trung lap

Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index nhé hon -5%

Kém hiéu qua N N P
uq Hoac trién vong nganh kém tich cuwc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bdo c4do nay phan dnh quan diém riéng cta chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bio co
nay vé ma chirng khoan hodc t6 chirc phat hanh. Nha dau tw nén xem béo cido nay nhw mot ngudén tham khéo va khéng nén
xem bao cdo nay la ndi dung tw vin d4u tw chirng khoan khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha diu tw phai chiu toan bo trach
nhiém déi véi quyét dinh dau tw ctia chinh minh. Cong ty ¢6 phan chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam khong chiu trach
nhiém ddi véi toan bd hay bat ky thiét hai ndo, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 12 hé qua phat sinh tir hodc lién quan t&i
viéc stt dung toan bd hoic tirng phan thong tin hay y kién ndo dwoc dé cip trong ban bao cio nay.

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo c4do nay nhin dwgc thi lao dwa trén cic yéu t6 khac nhau, bao gbm
chit lwong va dé chinh xac ctia nghién ctru, phan hoi ciia khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu ctia cong ty. Cong ty
c6 phan chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam va can bé, Téng gidm ddc, nhin vién cé thé c6 mot moi lién hé dén bat ky
chirng khoan nao dwoc dé cip trong bao cdo nay (hoic trong bat ky khodn dau tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi b4o cdo nay nd lwc dé chuin bi bao céo trén co s& théng tin duoc cho la
dang tin cAy tai thoi diém cong bé. Cong ty c6 phan chitng khoan Guotai Haitong Viét Nam khéng tuyén bd hay cam doan,
bao dam vé tinh diy du va chinh x4c cfia thong tin d6. CAc quan diém va wéc tinh trong bdo cdo nay chi thé hién quan diém
cta chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chufn bi bdo céo tai thoi diém cong bd va khéng dwoc hiéu 1a quan diém cia
Cdng ty c6 phan chitng khodn Guotai Haitong Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khong cin bio truéec.

Béo cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhat 1a cung cip théng tin cho cac Nha d4u tw bao gobm nha dau tw t6 chirc va
nha diu tw cd nhin clia Guotai Haitong Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luit phap va quy dinh cé lién quan ré
rang tai qudc gia noi bdo co ndy dwoc phan phdi va khéng nham dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan mua, ban hay ndm
gitr chitng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac quan diém va khuyén cdo dwgc trinh bay trong ban bio cdo nay
khong tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgc va hoan canh cu thé cda tirng Nha dAu tw. Nha diu tu hiéu
rang c6 thé c6 cac xung ddt lgi ich &nh hwéng dén tinh khach quan clia ban b4o cdo nay.

Noi dung ctia bdo cdo nay, bao gdbm nhwng khong gi¢i han ndi dung khuyén cdo khong phai 1a can ¢t d€ Nha dau tuw hay
mot bén thit ba yéu ciu Céng ty cd phin chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam va/hoic chuyén vién chiu trach nhiém
chuin bi b4o cdo nay thuc hién b4t ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mat bén thit ba lién quan dén quyét dinh dau tw cha
Nha diu tw va/hodc ndi dung ctia bao cao nay.

Ban bao cdo nay khéng dwgc sao chép, xuit ban hodc phan phdi lai béi bat ky dbi twgng nao cho bit ky muc dich nao ma
khong c6 sw cho phép bang vin ban cta dai dién c6 thdm quyén ctia Céng ty c6 phan chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam.
Vui long d4n nguén khi trich dan.
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